
      

      
 

 

เหตผุล 
 ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั ควิทซี ีเอนเนอร์ยี ่จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั 
“BBB-” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึควำมสำมำรถในกำรแขง่ขนัทีอ่ยูใ่นระดบัปำนกลำงของบรษิทัใน
ธุรกจิหมอ้แปลงไฟฟ้ำและผลกำรด ำเนินงำนทีค่ำดว่ำจะปรบัตวัดขีึน้จำกกระแสเงนิสดรบัทีค่่อนขำ้ง
แน่นอนจำกกำรซือ้กจิกำรของโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย ์อยำ่งไรกต็ำม อนัดบัเครดติดงักล่ำวถูก
ลดทอนบำงสว่นจำกกำรเปลี่ยนแปลงโครงสร้ำงผูถ้อืหุ้นครัง้ใหญ่ซึ่งก่อใหเ้กดิควำมกงัวลต่อควำม
แขง็แกร่งในธุรกิจหลกัของบริษทั อนัดบัเครดติยงัลดทอนลงจำกกำรแข่งขนัที่รุนแรงในตลำด 
หม้อแปลงไฟฟ้ำภำยในประเทศ รวมถึงควำมเสีย่งจำกโครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลงังำนทดแทน 
ผลงำนในกำรด ำเนินธุรกจิผลติไฟฟ้ำทีม่จี ำกดั และกำรลงทุนขนำดใหญ่ซึง่จะสง่ผลกดดนัต่อสถำนะ
ทำงกำรเงนิของบรษิทัในระยะใกลด้ว้ย 
 บรษิทัควิทซี ีเอนเนอรย์ี่ ก่อตัง้ในปี 2539 โดยนำยพูลพพิฒัน์ ตนัธนสนิ และจดทะเบยีนใน
ตลำดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ (Market for Alternative Investment –MAI) ในเดอืนกรกฎำคม 2554 
บรษิทัเป็นผูป้ระกอบกำรขนำดกลำงซึง่ผลติหมอ้แปลงไฟฟ้ำภำยใตต้รำสญัลกัษณ์สนิคำ้ของตนเอง
คอื “QTC” บรษิทัมคีวำมสำมำรถในกำรผลติหมอ้แปลงไฟฟ้ำทีม่ขีนำดก ำลงัไฟฟ้ำตัง้แต่ 1-30,000 
กโิลโวลตแ์อมแปร ์(KVA) ทีแ่รงดนัไฟฟ้ำสงูสดุ 72 กโิลโวลต ์(kv) เมื่อไม่นำนน้ีบรษิทัไดข้ยำยธุรกจิ
ไปสูก่ำรเป็นผูผ้ลติไฟฟ้ำเพือ่สรำ้งแหลง่รำยไดท้ีส่ม ่ำเสมอซึง่จะชว่ยลดทอนควำมผนัผวนของรำยได้
จำกธุรกจิหมอ้แปลงไฟฟ้ำ  
 โครงสร้ำงผูถ้อืหุน้ของบรษิทัมกีำรเปลี่ยนแปลงอย่ำงมนีัยส ำคญัภำยหลงัจำกที่บรษิทัไดท้ ำ
กำรเพิม่ทุนโดยกำรเสนอขำยหุน้สำมญัแบบเฉพำะเจำะจง (Private Placement) หลำยครัง้ในช่วง 2 
ปีทีผ่ำ่นมำ และเพื่อรองรบักำรลงทุนในธุรกจิพลงังำน ในปี 2559 บรษิทัจงึไดจ้ ำหน่ำยหุน้สำมญัที่
ออกใหม่ให้แก่กลุ่มนักลงทุนรำยย่อยและได้รบัเงนิทุนก้อนใหม่จ ำนวน 329 ล้ำนบำท ในปี 2559 
บรษิทัไดล้งทุนจ ำนวน 538 ลำ้นบำทเพื่อซือ้หุน้ทัง้หมดของ บรษิทั แอล โซลำร ์1 จ ำกดั (LS1) ซึง่
เป็นโรงไฟฟ้ำพลงัแสงอำทติยจ์ำกเจ้ำของร่วมเดมิคือ บริษทั ล็อกซเล่ย์ จ ำกดั (มหำชน) บรษิัท  
ลโีอนิคส ์จ ำกดั และพนัเอกประเสรฐิ ชแูสง บรษิทัไดจ้ำ่ยช ำระดว้ยเงนิสดจ ำนวน 287 ลำ้นบำท และ
ดว้ยหุน้เพิม่ทุนของบรษิทัจ ำนวน 251 ลำ้นบำทใหแ้ก่ บรษิทัลอ็กซเลย่แ์ละบรษิทัลโีอนิคส ์ 
 นอกจำกน้ี บรษิทัยงัไดอ้อกหุน้เพิม่ทุนอกีจ ำนวน 910 ลำ้นบำทเพื่อจ ำหน่ำยใหแ้ก่นักลงทุน
รำยยอ่ยอกีกลุม่หน่ึงดว้ย ปจัจุบนับรษิทัไดร้บัช ำระคำ่หุน้ดงักลำ่วแลว้จ ำนวน 650 ลำ้นบำทและสว่น
ทีเ่หลอืคำดว่ำจะไดร้บัช ำระภำยในเดอืนมกรำคม 2561 ภำยหลงัจำกทีไ่ด้ท ำกำรเพิม่ทุนและเสนอ
ขำยหุน้แบบเฉพำะเจำะจงหลำยครัง้ สดัสว่นกำรถอืหุน้ของนำยพลูพพิฒัน์และครอบครวักล็ดลงจำก 
62% ณ เดอืนพฤษภำคม 2559 เหลอื 7% ณ สิน้ปี 2560 และจะลดเหลอื 6% ภำยหลงัจำกทีไ่ดร้บั
ช ำระค่ำหุ้นเพิม่ทุนครบเตม็จ ำนวนแล้ว กลุ่มผูถ้อืหุ้นใหม่ของบรษิทั(ซึง่ประกอบด้วยนักลงทุนรำย
ยอ่ย 7 รำย) จะถอืหุน้ในสดัสว่นรวมกนัทีร่ะดบั 59% ในขณะที ่บรษิทัลอ็กซเล่ยแ์ละบรษิทัลโีอนิคส์
จะถอืหุน้ในสดัสว่นรวมกนัประมำณ 6% 
 จำกกำรเปลีย่นแปลงโครงสรำ้งผูถ้อืหุน้ครัง้ใหญ่ดงักลำ่วคำดวำ่คณะผูบ้รหิำรและกลยุทธข์อง
บรษิทัจะเปลีย่นแปลงไปในอนำคต ทรสิเรทติง้มคีวำมเหน็วำ่กำรเปลีย่นแปลงขนำนใหญ่น้ีอำจสง่ผล

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
 วนัท่ี อนัดบัเครดิต    แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
  เครดิตพินิจ 
06/01/60 BBB- Stable 
24/12/57 BBB Stable 
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ตุลยวตั ฉตัรค า 
tulyawat@trisrating.com 
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หน้ำ 2 
 

  บริษทั คิวทีซี เอนเนอรย์ี ่จ ำกดั (มหำชน) 

 

      15 มกรำคม 2561 

 

กระทบตอ่ควำมตอ่เน่ืองและควำมแขง็แกรง่ในธุรกจิหลกัของบรษิทั ในขณะทีธุ่รกจิใหมก่ม็คีวำมเสีย่งในระดบัสงูจำกกำรด ำเนินงำนทีไ่ม่เป็นไปตำมแผน 
 อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถำนะควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัในอุตสำหกรรมหมอ้แปลงไฟฟ้ำของบรษิทัทีอ่ยูใ่นระดบัปำนกลำง บรษิทัเป็นผูผ้ลติ
หมอ้แปลงไฟฟ้ำระบบจ ำหน่ำยแบบพเิศษซึง่มผีลงำนทีไ่ดร้บักำรยอมรบัในฐำนะผูร้บัจำ้งผลติหมอ้แปลงไฟฟ้ำตำมทีลู่กคำ้ก ำหนด (Original Equipment 
Manufacturer – OEM) มำอยำ่งยำวนำน ในชว่ง 5 ปีทีผ่ำ่นมำรำยไดเ้กอืบทัง้หมดของบรษิทั (95%) มำจำกยอดขำยหมอ้แปลงไฟฟ้ำระบบจ ำหน่ำย 2% 
มำจำกหม้อแปลงไฟฟ้ำก ำลงั และสว่นทีเ่หลอืมำจำกค่ำบรกิำรและกำรขำยสว่นประกอบหมอ้แปลงไฟฟ้ำ โดยฐำนลูกค้ำของบรษิทัประกอบดว้ยกลุ่ม
ลกูคำ้รฐัวสิำหกจิคดิเป็นสดัสว่น 28% ของรำยไดร้วม บรษิทัเอกชน 49% และลกูคำ้ตำ่งประเทศ 20% 
 บรษิทัไดร้บัผลกระทบอยำ่งมำกจำกกำรออ่นตวัของอุตสำหกรรมโดยรวมและกำรแขง่ขนัทีรุ่นแรงในปี 2559 สง่ผลใหผ้ลกำรด ำเนินงำนของบรษิทั
ออ่นแอลงอยำ่งมำก แมว้ำ่รำยไดข้องบรษิทัจะฟ้ืนตวัดขีึน้ในปี 2560 แตก่ ำไรกลบัหดตวัลงอยำ่งต่อเน่ืองจำกกำรตดัรำคำของกลุ่มผูผ้ลติหมอ้แปลงไฟฟ้ำ
เพือ่ใหไ้ดค้ ำสัง่ซือ้จำกภำคเอกชนและรฐัวสิำหกจิ ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 บรษิทัมรีำยได ้638 ลำ้นบำท เพิม่จำก 276 ลำ้นบำทในช่วงเดยีวกนั
ของปีก่อนหน้ำ อยำ่งไรกต็ำม อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อยอดขำย) ลดลง
อยำ่งมำกมำอยูท่ีร่ะดบั -8.6% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560ต่อเน่ืองจำกระดบั -10.7% ในปี 2559 เทยีบกบั 13.6%-18.8% ในปี 2555-2558 ก ำไร
ก่อนดอกเบีย้จำ่ย ภำษ ีคำ่เสือ่มรำคำและคำ่ตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัอยูท่ีร่ะดบั -48 ลำ้นบำทในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 และ -51 ลำ้นบำทในปี 2559 
เทยีบกบั 111-199 ลำ้นบำทในปี 2555-2558  
 ทรสิเรทติง้คำดวำ่ตลำดหมอ้แปลงไฟฟ้ำจะฟ้ืนตวัดขีึน้เลก็น้อยโดยอำนิสงสส์ว่นหน่ึงเน่ืองมำจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยห์ลำยแห่ง
ทีอ่ยูร่ะหว่ำงกำรพฒันำ อยำ่งไรกต็ำม กำรแขง่ขนัทีท่วคีวำมรุนแรงจะยงัคงเป็นปจัจยักดดนัต่ออนัดบัเครดติทีจ่ะสง่ผลต่อควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร
และอตัรำก ำไรของบรษิทัทีเ่คยท ำไดใ้นระดบัสงูเมื่อหลำยปีก่อน 
 กำรคงอนัดบัเครดติในครัง้น้ีอยูบ่นพืน้ฐำนกำรคำดกำรณ์ว่ำผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัจะปรบัตวัดขีึน้จำกกระแสเงนิสดทีค่ำดกำรณ์ไดจ้ำกกำร
ซือ้กจิกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยจ์ำกบรษิทั แอล โซลำร ์1 ทัง้น้ี บรษิทั แอล โซลำร ์1 เป็นเจำ้ของและด ำเนินงำนโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยซ์ึง่
ตัง้อยู่ในจงัหวดัปรำจนีบุรีโดยมสีญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำกบักำรไฟฟ้ำสว่นภูมภิำค (กฟภ.) ภำยใตโ้ครงกำรผูผ้ลติไฟฟ้ำเอกชนรำยเลก็มำก (Very Small 
Power Producer -- VSPP) โดยมขีนำดก ำลงักำรผลติไฟฟ้ำตำมสญัญำ 8 เมกะวตัต ์และไดส้ว่นเพิม่รำคำรบัซือ้ไฟฟ้ำ (Adder) ทีอ่ตัรำ 8.0 บำทต่อ
กโิลวตัต-์ชัว่โมงเป็นระยะเวลำ 10 ปีโดยนบัจำกวนัเริม่ด ำเนินงำนเชงิพำณิชยเ์มื่อเดอืนธนัวำคม 2554 
 บรษิทัจะมกีระแสเงนิสดรบัทีค่อ่นขำ้งแน่นอน เน่ืองจำกตำมสญัญำมกีำรก ำหนดรำคำรบัซือ้ไฟฟ้ำไวแ้น่นอน และควำมเสีย่งจำกกำรไม่ไดร้บัช ำระ
เงนิจำกผูซ้ือ้ไฟกอ็ยูใ่นระดบัต ่ำ นอกจำกน้ี โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยย์งัมคีวำมเสีย่งในกำรด ำเนินงำนทีอ่ยูใ่นระดบัต ่ำดว้ย บรษิทั แอล โซลำร ์1 มี
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จำ่ย ภำษ ีคำ่เสือ่มรำคำและคำ่ตดัจ ำหน่ำย(EBITDA) ปีละประมำณ 130 ลำ้นในระหว่ำงปี 2557-2559 และในช่วง 10 เดอืนแรกของปี 
2560 ม ีEBITDA จ ำนวน 66.5 ลำ้นบำท บรษิทัควิทซี ีเอนเนอรย์ี่ เริม่รวมงบกำรเงนิของบรษิทั แอล โซลำร ์1 เขำ้มำอยูใ่นงบกำรเงนิของบรษิทัเมื่อ
ปลำยเดอืนกนัยำยน 2560 ทัง้น้ี ผลประกอบกำรทีส่รำ้งก ำไรของบรษิทั แอล โซลำร ์1 จะชว่ยใหผ้ลประกอบกำรโดยรวมของบรษิทัเพิม่ขึน้ในอนำคต 
 โครงสร้ำงเงนิทุนของบรษิทัยงัคงอยูใ่นระดบัทีร่บัไดจ้ำกผลของกำรเพิม่ทุนหลำยครัง้ทีผ่ำ่นมำ บรษิทัมเีงนิกู้รวมเพิม่ขึน้จำก 243 ลำ้นบำทในปี 
2558 เป็น 433 ลำ้นบำท ณ เดอืนกนัยำยน 2560 อตัรำสว่นเงนิกู้รวมต่อโครงสรำ้งเงนิทุนของบรษิทัเพิม่ขึน้เลก็น้อยจำกระดบั 29.8% ในปี 2558 เป็น 
31.1% ณ เดอืนกนัยำยน 2560 ก ำไรทีล่ดลงสง่ผลให้อตัรำสว่นกระแสเงนิสดต่อภำระหน้ีลดลงอยำ่งมำก อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อเงนิกู้
รวมของบรษิทัอยูท่ี ่-16.6% ณ เดอืนกนัยำยน 2560 (ปรบัอตัรำสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั) เทยีบกบั 65%-84% ในปี 2555-
2558 
 บรษิทัพยำยำมขยำยไปสู่ธุรกจิใหม่เพื่อเป็นผูผ้ลติไฟฟ้ำดว้ยวตัถุประสงคใ์นกำรลดควำมผนัผวนของรำยได ้ปจัจุบนับรษิทัอยูร่ะหว่ำงกำรศกึษำ
ควำมเป็นไปไดข้องโครงกำร ตลอดจนตรวจสอบและประเมนิทรพัยส์นิและหน้ีสนิของโครงกำรโรงไฟฟ้ำหลำยแห่ง ซึง่รวมถงึโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำน
น ้ำหลำยแหง่ในสำธำรณรฐัประชำธปิไตยประชำชนลำว (สปป. ลำว) และโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยอ์กี 1 แห่งในประเทศพม่ำ ทัง้น้ีบรษิทัมภีำระตอ้ง
จำ่ยเงนิประมำณ 267 ลำ้นบำทในกำรลงทุนสดัสว่น 15% ในบรษิทั พลงังำนเพื่อโลกสเีขยีว (ประเทศไทย) จ ำกดั (GEPT) ซึง่ด ำเนินธุรกจิในกำรถอืหุน้
ในโครงกำรมนิบ ูซึง่เป็นโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นประเทศพม่ำดว้ยขนำดก ำลงักำรผลติตดิตัง้ 220 เมกะวตัต ์ณ ปจัจุบนับรษิทัไดจ้่ำยเงนิไปแลว้
รวมประมำณ 202 ล้ำนบำท เงนิลงทุนส่วนที่เหลอืจะช ำระเมื่อบรษิทัผูด้ ำเนินโครงกำรได้ปฏบิตัติำมเงื่อนไขต่ำง ๆ ตำมที่ระบุไวใ้นสญัญำแล้ว ทัง้น้ี  
ทรสิเรทติ้งมีควำมเหน็ว่ำ มคีวำมเป็นไปได้สูงที่กำรปฏบิตัติำมเงื่อนไขดงักล่ำวจะไม่บรรลุเป้ำหมำย ในกำรน้ี บรษิทัมสีทิธิท์ ี่จะยกเลกิกำรลงทุนใน
โครงกำรโรงไฟฟ้ำแหง่น้ีและขำยหุน้ทัง้หมดคนืใหแ้ก่ผูข้ำย  
 ในมุมมองของทรสิเรทติง้เหน็วำ่กำรขยำยไปสูธุ่รกจิใหม่จะช่วยเพิม่ฐำนรำยไดแ้ละเสรมิสถำนะทำงธุรกจิของบรษิทัใหแ้ขง็แกร่งยิง่ขึน้ แต่อกีดำ้น
หน่ึงกท็ ำใหบ้รษิทัมคีวำมเสีย่งจำกกำรด ำเนินโครงกำรทีไ่มเ่ป็นไปตำมแผน อกีทัง้ประวตัผิลงำนในธุรกจิผลติไฟฟ้ำของบรษิทักม็จี ำกดั ในขณะทีแ่ผนกำร
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ลงทุนในโครงกำรตำ่งประเทศกม็คีวำมเสีย่ง โดยเฉพำะอยำ่งยิง่ ควำมเสีย่งของประเทศทีไ่ปลงทุน รวมถงึควำมเสีย่งดำ้นกฎระเบยีบ และควำมเสีย่งดำ้น
เครดติของผูร้บัซือ้ไฟฟ้ำดว้ยเชน่กนั 
 ภำยใตส้มมตฐิำนขัน้พืน้ฐำนของทรสิเรทติง้คำดว่ำรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยหมอ้แปลงไฟฟ้ำจะเตบิโตเลก็น้อยประมำณ 5%-7%ต่อปีในช่วง 3 ปี
ขำ้งหน้ำโดยอยูท่ีร่ะดบั 900-1,000 ลำ้นบำท อตัรำก ำไรขัน้ตน้จะฟ้ืนตวัเลก็น้อยอยูท่ีร่ะดบั 15% ซึง่ยงัคงต ่ำกว่ำ 24%-28% ทีบ่รษิทัเคยท ำไดใ้นชว่งปี 
2555-2558 ผลประกอบกำรโดยรวมของบรษิทัจะดขีึน้จำกก ำไรจำกธุรกจิผลติไฟฟ้ำ อกีทัง้คำดว่ำ บรษิทั แอล โซลำร ์1 จะม ี EBITDA ประมำณ 130 
ลำ้นบำทตอ่ปีจนถงึสิน้ปี 2564 
 ดว้ยขนำดของเงนิเพิม่ทุนกอ้นใหม ่ทรสิเรทติง้คำดวำ่บรษิทัจะลงทุนเพิม่เตมิในโครงกำรโรงไฟฟ้ำอกีหลำยโครงกำร โดยเฉพำะอยำ่งยิง่หำกมกีำร
ยกเลกิโครงกำรมนิบู ทรสิเรทติง้คำดวำ่บรษิทัจะลงทุนในระดบัสงูในชว่งปี 2562-2563 เพื่อเตบิโตในธุรกจิพลงังำน กำรลงทุนจ ำนวนมำกจะสง่ผลกดดนั
ตอ่สถำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัในระยะใกล ้แต่กจ็ะชว่ยใหบ้รษิทัมรีำยไดท้ีส่ม ่ำเสมอซึง่จะชว่ยลดทอนผลกระทบจำกก ำไรทีอ่่อนแอของธุรกจิหมอ้แปลง
ไฟฟ้ำลงได้ ระดบัหน้ีสนิของบรษิทัจะสงูขึน้ในขณะที่อตัรำสว่นกระแสเงนิสดต่อภำระหน้ีจะอ่อนแอลง  ทัง้น้ี คำดว่ำบรษิทัจะบรหิำรจดักำรโครงสร้ำง
เงนิทุนอยำ่งระมดัระวงัโดยอตัรำสว่นเงนิกูร้วมตอ่โครงสรำ้งเงนิทุนคำดวำ่จะอยูใ่นระดบัทีต่ ่ำกวำ่ 50% ในชว่งขยำยกำรลงทุน 
 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึควำมคำดหวงัว่ำบรษิทัจะยงัคงรกัษำควำมสำมำรถในกำรแขง่ขนัในตลำดหมอ้แปลงไฟฟ้ำ
ตอ่ไปได ้ตลอดจนไดร้บัค ำสัง่ซือ้เพิม่ขึน้ และอตัรำก ำไรน่ำจะปรบัตวัสงูขึน้เมื่อตลำดฟ้ืนตวั ทัง้น้ี โอกำสในกำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบั
เครดติของบรษิทัมคีอ่นขำ้งจ ำกดัในชว่งของกำรลงทุน ในทำงตรงกนัขำ้ม อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจถกูปรบัลดลงหำกผลกำรด ำเนินงำน
ของบรษิทัออ่นตวัลงกวำ่ทีค่ำดไว ้หรอืบรษิทัมกีำรลงทุนในระดบัทีส่งูมำกจนท ำใหม้ภีำระหน้ีเพิม่ขึน้และสภำพคลอ่งของบรษิทัออ่นแอลงอยำ่งมนียัส ำคญั 
 

 
บริษทั คิวทีซี เอนเนอรย่ี์ จ ำกดั (มหำชน) (QTC) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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ข้อมลูงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 
 

หน่วย: ลา้นบาท 

 ------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------------------- 
 ม.ค.-ก.ย. 

2560 
2558 2558 2557 2556 2555 

รายไดร้วม 638 531 1,229 761 804 960 
ดอกเบีย้จ่ายรวม 11 8 9 8 7 8 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน (83)           (82) 119 51 75 119 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน (61) (72) 178 93 90 157 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน 28 44 22 47 82 78 
สนิทรพัยร์วม 1,979 1,221 1,069 713 736 789 
เงนิกูร้วม 433 317 243 118 136 187 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 958 758 573 488 475 463 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและ 
ค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

(8.61) (10.72) 15.69 13.56 16.01 18.80 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%) (9.02) **        (9.91) 22.36       11.98          15.93         29.46 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และ 
ค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

(4.45) (6.55) 22.71 14.73 19.65 24.67 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%) (16.63) **      (22.86) 73.01         79.03 65.84 83.73 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  31.12 29.47 29.81 19.47 22.28 28.80 
* งบการเงนิรวม 

** ปรับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
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