
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ฐิติกร จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “BBB+” ด้วยแนวโน้ม
อันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะฐานทุนท่ีแข็งแกร่ง และสภาพ
คล่องท่ีเข้มแข็ง ปัจจัยสำคัญท่ีเป็นข้อจำกัดต่ออันดับเครดิตของบริษัทคือความสามารถในการทำ
กำไรท่ีอ่อนแอลงจากการถูกควบคุมเพดานอัตราดอกเบี้ย การเพิ่มขึ้นของต้นทุนทางการเงิน และ
การแข่งขันท่ีรุนแรง ข้อจำกัดอื่น ๆ ยังรวมไปถึงสถานะทางการตลาดท่ีอ่อนแอลงและคุณภาพ
สินทรัพย์ท่ีค่อนข้างอ่อนแอ ยิ่งไปกว่าน้ัน การขยายไปยังตลาดต่างประเทศท่ีมีความเสี่ยงสูงกว่าก็ยัง
เป็นอีกหน่ึงข้อกังวล 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

สถานะฐานทุนท่ีแข็งแกร่งมาก 

ทริสเรทติ้งประเมินระดับฐานทุนของบริษัทให้อยู่ในระดับท่ี ‘แข็งแกร่งมาก’ และคาดว่าจะคงอยู่ใน
ระดับดังกล่าวในระยะปานกลาง จุดแข็งดังกล่าวยังคงเป็นปัจจัยท่ีสนับสนุนอันดับเครดิตของบริษัท 
โดยอัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 69.7% ณ สิ้นไตรมาสแรกของปี 2566 
เพิ่มขึ้นจากระดับ 67.1% ณ สิ้นปี 2565 ฐานทุนท่ีปรับตัวแข็งแกร่งขึ้นน้ันเกิดจากการท่ีผู้บริหาร
ของบริษัทชะลอการปล่อยสินเชื่อใหม่ลงหลังจากการถูกควบคุมเพดานดอกเบี้ยท่ีระดับ 23% 
สำหรับสินเชื่อเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ท่ีมผีลบังคับใช้ในเดือนมกราคม 2566 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะเริ่มกลับมาขยายสินเชื่อหลังจากท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยประกาศ 
แนวทางการควบคุมท่ีชัดเจนในธุรกิจเช่าซ้ือ ท้ังนี้ แม้ว่าการขยายสินเชื่ออาจทำให้อัตราส่วนเงินทุนท่ี
ปรับความเสี่ยงของบริษัทลดลง แต่ทริสเรทติ้งมองว่าไม่น่าส่งผลต่ออันดับเครดิตภายในปี 2566-
2568 จากการท่ีบริษัทมีระดับฐานทุนท่ีค่อนข้างแข็งแรงมาก 

แหล่งเงินทุนและสภาพคล่องที่แข็งแรง  

ทริสเรทติ้งปรับการประเมินแหล่งเงินทุนและสภาพคล่องของบริษัทเป็น ‘แข็งแรง’ จาก ‘เพียงพอ’ 
โดยพิจารณาจากการท่ีบริษัทมีเงินสดในมือจำนวนมาก และมีการก่อหนี้ต่ำ ทริสเรทต้ิงมองว่าจุดแข็ง
ดังกล่าวจะยังคงต่อเน่ืองในปี 2566-2568 จากแผนทางการเงินและธุรกิจท่ีรัดกุม ณ เดือนมีนาคม 
2566 จากงบการเงินรวมของบริษัท บริษัทมีเงินสดในมือจำนวน 2.1 พันล้านบาท และมีเงินกู้
จำนวน 353 ล้านบาท ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทจะมีสภาพคล่องท่ีเพียงพอสำหรับการเติบโตใน
ประเทศใน 2-3 ปีข้างหน้า 

ณ เดือนมีนาคม 2566 บริษัทมีวงเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินต่าง ๆ จำนวน 3.8 พันล้าน
บาท ซ่ึงสามารถช่วยเสริมสภาพคล่องให้บริษัทได้ โดยปัจจุบันธุรกิจสินเชื่อในประเทศใช้ฐานทุนใน
การดำเนินธุรกิจท้ังหมด ในด้านธุรกิจต่างประเทศ บริษัทลูก Suosdey Finance ในประเทศกัมพูชา 
และ Sabaidee Leasing ใน สปป.ลาว มีเงินกู้ระยะสั้นกับธนาคารจากประเทศไทยท่ีประกอบธุรกิจ
ในท้ังสองประเทศเพื่อช่วยเสริมสภาพคล่องและเป็นแหล่งเงินทุน 
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FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด: 27/07/65 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

30/07/64 BBB+ Stable 
31/07/63 A- Negative 
31/03/53 A- Stable 
14/11/49 BBB+ Stable 
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สิทธการย์ ตงพิพัฒน์, CFA, FRM 
sithakarn@trisrating.com 
 

ปวินท์ ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 
jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 
taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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แรงกดดันต่อความสามารถในการทำกำไร  

ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทน่าจะอ่อนตัวลงอย่างมากในปี 2566 และเป็นระดับกำไรใหม่เมื่อมองไปในอนาคต ซ่ึงเป็นผลกระทบมาจากการ
ถูกควบคุมเพดานดอกเบี้ยในประเทศบนสินเชื่อใหม่ และต้นทุนทางการเงินในต่างประเทศท่ีปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยส่วนต่างดอกเบี้ย ลดลงในไตรมาสท่ี 1 
ของปี 2566 เป็น 22.8% จาก 28.5% ในปี 2565 จากการท่ีดอกเบี้ยรับในสินเชื่อใหม่ลดต่ำลง และต้นทุนทางการเงินท่ียังปรับตัวขึ้น ทริสเรทต้ิงเชื่อว่า
ส่วนต่างดอกเบี้ยจะยังคงลดลงอย่างต่อเนื่องต่อไป 

บนสมมติฐานพื้นฐานของทริสเรทติ้ง คาดว่าความสามารถในการทำกำไรเมื่อวัดจากอัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เสี่ยงถัวเฉลี่ยจะลดลงมาอยู่ใน
ระดับประมาณ 2% ในปี 2566-2568 โดยถึงแม้ว่าความสามารถในการทำกำไรจะยังคงอยู่ในระดับ ‘ปานกลาง’ และยังไม่ได้มีผลต่ออันดับเครดิตแต่ก็
ทำให้ความเสี่ยงในการปรับลดอันดับเครดิตมีมากขึ้นตามไปด้วย ในมุมมองของทริสเรทติ้ง ความสามารถในการควบคุมต้นทุนทางด้านเครดิตและ
ค่าใช้จ่ายในการบริหารจะเป็นปัจจัยหลักของบริษัทในการคงความสามารถในการทำกำไรของบริษัท 

คาดว่าบริษัทจะค่อย ๆ ขยายสัดส่วนทางการตลาดกลับมายังตลาดภายในประเทศ 

แรงกดดันของอันดับเครดิตมาจากการอ่อนแอลงของสถานะทางธุรกิจจากกลยุทธ์ท่ีรัดกุม ซ่ึงทำให้ส่วนแบ่งทางการตลาดในสินเชื่อเช่าซ้ือ
รถจักรยานยนต์ในประเทศไทยอ่อนลงอย่างมากในฐานข้อมูลของทริสเรทติ้ง ณ สิ้นไตรมาสแรกของปี 2566 บริษัทมีสินเชื่อรวมคงค้างท่ีไม่รวมธุรกิจ
ต่างประเทศอยู่ท่ีประมาณ 2.8 พันล้านบาทเทียบกับช่วงสูงสุดท่ีประมาณ 8.5 พันล้านบาทในช่วงสิ้นปี 2560 ภายใต้การแข่งขันท่ียังรุนแรงอย่าง
ต่อเน่ืองซ่ึงเห็นได้จากจำนวนผู้ประกอบการในตลาดท่ีเพิ่มขึ้น และการเปลี่ยนแปลงของกฎหมายในประเทศไทยท่ียังคงมีความไม่แน่นอน  
ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงแผนธุรกิจท่ีเน้นความระมัดระวังในปีน้ีและค่อย ๆ กลับมาขยายสินเชื่อในปี 2567-2568 ภายใต้สมมติฐานพื้นฐาน 
ทริสเรทติ้งคาดว่าสินเชื่อคงค้างของบริษัทจะเติบโตประมาณ 15%-20% ต่อปีในปี 2567-2568 ซ่ึงจะทำให้สินเชื่อคงค้างในประเทศไทยเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ี
ระดับประมาณ 3.1 พันล้านบาทภายในปี 2568 

ความเสี่ยงด้านเครดิตที่ปรับตัวสูงขึ้นแต่ยังสามารถควบคุมได้ 

ทริสเรทติ้งมองว่าความสามารถในการควบคุมคุณภาพสินเชื่อจะเป็นปัจจัยหลักต่อการช่วยเพิ่มความสามารถในการทำกำไรและอันดับเครดิตของบริษัท 
ถึงแม้ว่าแผนการเติบโตของธุรกิจท่ีรัดกุมจะส่งผลลบต่อการประเมินสถานะทางธุรกิจ แต่กลยุทธ์ดังกล่าวก็ส่งผลให้คุณภาพสินเชื่อปรับตัวดีขึ้น ซ่ึงเห็น
ได้จากการปรับตัวดีขึ้นในปี 2564 จากการท่ีบริษัทชะลอการปล่อยสินเชื่อรถจักรยานยนต์ใหม่อย่างต่อเน่ืองในปี 2562-2564 ทำให้สินเชื่อคงค้างลดลง
เป็น 4 พันล้านบาทจากระดับปกติในอดีตท่ีประมาณ 8 พันล้านบาทถึง 1 หมื่นล้านบาท สินเชื่อด้อยค่าด้านเครดิตใหม่ท่ีเพิ่มขึ้นลดลงเป็น 276 ล้าน
บาทในปี 2564 จากระดับ 800-900 ล้านบาทในปี 2561-2563 ทริสเรทติ้งเชื่อว่า ภายใต้แผนธุรกิจท่ีเน้นการเติบโตอย่างระมัดระวังตั้งแต่ไตรมาสท่ี 4 
ของปี 2565 น่าจะช่วยให้บริษัทสามารถคงคุณภาพสินเชื่อในช่วงที่เหลือของปี 2566 ไว้ได้ ในปี 2567-2568 ทริสเรทต้ิงยังคงคาดว่าสินเชื่อด้อยค่าด้าน
เครดิตใหม่ท่ีเพิ่มขึ้นจะยังคงอยู่ในระดับสูงเนื่องจากความอ่อนแอลงของสถานะทางเครดิตของกลุ่มลูกค้าเป้าหมายแต่บริษัทน่าจะยังควบคุม คุณภาพ
โดยรวมของสินเชื่อเอาไว้ได ้

ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นต่อสินเชื่อด้อยค่าด้านเครดิตลดลงเป็น 105.3% ณ ไตรมาสแรกของปี 2566 จาก 120.4% ณ สิ้นปี 
2564 โดยมีสาเหตุส่วนหน่ึงมาจากปริมาณสำรองท่ีจำเป็นลดลงจากหน้ีสูญรับคืนท่ีปรับตัวดีขึ้น อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมองว่าค่าเผื่อผลขาดทุนด้าน
เครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นต่อสินเชื่อด้อยค่าด้านเครดิตท่ีค่อนข้างต่ำกว่าคู่แข่งรายอื่นมาจากการท่ีบริษัทมีนโยบายค่าเฉลี่ยอัตราส่วนการให้สินเชื่อโดย
เทียบกับมูลค่าหลักประกัน (Loan-To-Value -- LTV) ท่ีรัดกุมกว่า 

ธุรกิจในต่างประเทศ: ให้ผลตอบแทนที่สูงกว่าแต่ก็มีความเสี่ยงที่สูงกว่าเช่นกัน 

ทริสเรทติ้งคาดว่าธุรกิจในต่างประเทศจะยังคงเป็นปัจจัยหลักในการเติบโตของบริษัทในช่วง 2-3 ปีข้างหน้าถึงแม้ว่าจะมีความเสี่ยงเพิ่มขึ้น สินเชื่อคง
ค้างในต่างประเทศของบริษัทมีสัดส่วนประมาณ 30% ของสินเชื่อคงค้างรวมท้ังหมด ณ สิ้นปี 2565 โดยเพิ่มขึ้นจาก 10% ในปี 2561 สินเชื่อคงค้าง
ของธุรกิจต่างประเทศส่วนมากมาจากธุรกิจในประเทศกัมพูชา ทริสเรทต้ิงมองว่ามีความเสี่ยงที่เพิ่มขึ้นในตลาดประเทศกัมพูชาจากการแข่งขันท่ีมากขึ้น 
การเพิ่มขึ้นของต้นทุนในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ และการเพิ่มขึ้นของหน้ีภาคเอกชน อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งไม่ได้คาดหวังว่าบริษัทจะมีการเติบโตใน
ต่างประเทศแบบก้าวกระโดดจากแผนกลยุทธ์ท่ีค่อนข้างระมัดระวังและต้นทุนทางการเงินท่ีสูง ในระยะยาว แม้ว่าความเสี่ยงจะเพิ่มขึ้น แต่ 
ทริสเรทติ้งยังมองว่าความสามารถในการทำกำไรในต่างประเทศจะยังคงมากกว่าตลาดในประเทศจากผลตอบแทนและรายได้ค่าธรรมเนียมท่ีสูงกว่าท่ี
สามารถชดเชยความเสี่ยงที่เพ่ิมขึ้นได ้
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ทริสเรทติ้งยังไม่มีความกังวลมากนักในคุณภาพสินทรัพย์ในประเทศกัมพูชาและลาว ณ เวลาน้ี แต่ยังคงให้ความระมัดระวังอยู่เสมอ ทริสเรทติ้งมองว่า
สภาพแวดล้อมระดับมหภาครวมไปถึงมาตรฐานในการกำกับดูแลการจัดชั้นหน้ีและการตั้งสำรองของประเทศเหล่าน้ียังคงอ่อนแอกว่าประเทศไทย 
ดังน้ัน ถ้าสัดส่วนของสินเชื่อในประเทศกัมพูชาและลาวเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญก็อาจส่งผลต่ออันดับเครดิตได้เช่นกันหากไมม่ีการจัดการท่ีดี 

การเปลี่ยนแปลงของอุตสาหกรรมเช่าซื้อรถจักรยานยนต์จากการกำกับดูแล 

การถูกควบคุมเพดานดอกเบี้ยตั้งแต่ช่วงต้นปี 2566 ทำให้มีการเร่งเพิ่มยอดการปล่อยสินเชื่อให้มากขึ้นจากผู้ประกอบการบางรายก่อนการบังคับใช้จริง 
ทำให้ยอดขายรถจักรยานยนต์เพิ่มขึ้น 12% ในปี 2565 และ 11% ในช่วง 5 เดือนแรกของปี 2566 ยอดสินเชื่อคงค้างรวมของผู้ประกอบการ 8 รายใน
ฐานข้อมูลของทริสเรทต้ิงเติบโตขึ้น 17% ในปี 2565 

สืบเน่ืองจากคุณภาพสินทรัพย์ในอุตสาหกรรมเช่าซ้ือรถจักรยานยนต์ท่ีค่อนข้างอ่อนแอท่ีสุดในบรรดาสถาบันการเงิน ท่ีไม่ใช่ธนาคารตามข้อมูลของ 
ทริสเรทติ้ง โดยเป็นปัจจัยหลักท่ีกดดันอันดับเครดิตของผู้ประกอบการในอุตสาหกรรม ทริสเรทติ้งคาดว่าในช่วงครึ่งหลังของปี 2566 และ 2567 
ผู้ประกอบการส่วนใหญ่จะให้ความสำคัญกับการควบคุมคุณภาพสินทรัพย์ และปรับความสามารถในการทำกำไรให้ดีขึ้นโดยชะลอการเติบโตของสินเชื่อ
ลง 

การเข้ามากำกับดูแลโดยธนาคารแห่งประเทศไทยคาดว่าจะเน้นการกำกับดูแลด้านการให้บริการแก่ลูกค้าอย่างเป็นธรรม (Market Conduct) และอาจ
มีการเสนอมาตรฐานการควบคุม LTV ซ่ึงน่าจะส่งผลต่อการเติบโตของสินเชื่อรถจักรยานยนต์ในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า การสร้างสมดุลระหว่างความเป็น
ธรรมแก่ผู้บริโภค การเข้าถึงบริการทางการเงิน และการจัดการความเสี่ยงทางเศรษฐกิจจะยังคงเป็นความท้าทายสำคัญของธนาคารแห่งประเทศไทย
จากการมีบทบาทในการกำกับดูแลทีเ่พิ่มขึ้นในอุตสาหกรรมการเช่าซ้ือ 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

ทริสเรทติ้งตั้งสมมติฐานกรณีพื้นฐานสำหรับการดำเนินงานของบริษัทในระหว่างปี 2566-2568 ดังน้ี 

• สินเชื่อคงค้างจะลดลง 9% ในปี 2566 และกลับมาเติบโตโดยเฉลี่ยท่ีระดับประมาณ 15%-20% ต่อปใีนปี 2567-2568 

• อัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงจะอยู่ในระดับมากกว่า 50% 

• อัตราผลตอบแทนของรายได้ดอกเบี้ยต่อสินเชื่อรวมจะลดลงอยู่ท่ีประมาณ 27% ในปี 2566 และ 25% หลังจากนั้น 

• ต้นทุนทางเครดิตจะคงอยู่ท่ีระดับประมาณ 8%-10% ต่อป ี

• อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานต่อรายได้รวมจะอยู่ในระดับประมาณ 55%-60% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะค่อย ๆ กู้คืนสถานะทางการตลาดในธุรกิจสินเชื่อเช่า
ซ้ือรถจักรยานยนต์กลับมาในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า โดยแนวโน้มอันดับเครดิตอยู่บนพื้นฐานการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่า  บริษัทจะยังคงมีฐานทุนท่ี
แข็งแกร่ง โดยมีความสามารถในการทำกำไรและคุณภาพสินทรัพย์เป็นไปตามสมมติฐานพื้นฐาน 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสในการปรับเพิ่มอันดับเครดิตมีข้อจำกัดในระยะกลาง อันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงหากสถานะทางการตลาดของบริษัทอ่อนแอลงมากกว่าเมื่อ
เทียบกับคู่แข่ง หรืออัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์เสี่ยงถัวเฉลี่ยลดลงต่ำกว่า 1.5% หรืออัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงลดลงต่ำกว่า
ระดับ 25% เป็นเวลานาน 

    
  



บริษัท ฐิติกร จำกัด (มหาชน) 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      --------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2566 
2565 2564 2563 2562 

สินทรัพย์รวม 
 

6,540 6,558 6,979 7,357 9,163 

เงินให้สินเชื่อรวม 
 

4,355 4,534 4,381 5,179 8,196 

ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดชึ้น 
 

318 344 372 562 710 

หนี้สินทางการเงินระยะสั้น 
 

293 315 783 1,096 2,251 

หนี้สินทางการเงินระยะยาว 
 

186 154 192 531 1,181 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
 

5,764 5,758 5,657 5,356 5,324 

รายได้ดอกเบี้ยสุทธ ิ
 

313 1,436 1,355 1,934 2,858 

ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น 
 

125 337 252 640 1,094 

รายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย 
 

93 462 582 541 730 

ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 
 

210 1,072 1,061 1,361 1,862 

กำไรก่อนภาษีเงินได้  71 489 624 474 610 

กำไรสุทธ ิ
 

43 369 474 370 486 

* งบการเงนิรวม 
 

  



บริษัท ฐิติกร จำกัด (มหาชน) 
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หน่วย: % 

 
* งบการเงนิรวม 
** ปรับอัตราสว่นให้เป็นตัวเลขเตม็ปี 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพันธ์ 2563 

บริษัท ฐิติกร จำกัด (มหาชน) (TK) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2566  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

      ------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-ม.ีค. 

2566 
2565 2564 2563 2562 

ความสามารถในการทำกำไร 
 

     
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิและเงินปันผล/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย 

 
19.12 **        21.22         18.90           23.41       28.96  

รายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 
 

5.67 **          6.82          8.12            6.55 7.40 
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน/รายได้รวม 

 
50.95 55.57 53.81 53.42 50.76  

รายได้จากการดำเนินงาน/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 
 

4.32 **          7.22           8.70             5.74            6.18  
กำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์เส่ียงถัวเฉลี่ย 

 
3.36 **          5.82          7.02            3.81           3.54 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 
 

2.61 **          5.46           6.62             4.48  4.93  
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสว่นของผู้ถือหุ้นถัวเฉลี่ย 

 
2.97 **          6.47          8.61            6.95       9.39 

คุณภาพสินทรัพย ์
 

     
สินเชื่อที่มีการด้อยค่าดา้นเครดิต/เงินให้สินเชื่อถัวเฉลี่ย 

 
6.81 6.92 7.04 9.17 4.47  

ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น/เงินให้สินเชื่อถัวเฉลี่ย 
 

11.23 **          7.56                 5.28                    9.57              12.01  
ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น/สินเชื่อที่มีการด้อยค่า
ด้านเครดิต 

 
105.26 109.83 120.43 118.30 193.53 

โครงสร้างเงินทุน       
อัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเส่ียง  69.72 67.08 68.79 56.11 34.50 
อัตราส่วนหนี้สิน/ทุน (เท่า)  0.13 0.14 0.23 0.37 0.73 
สภาพคล่อง       
อัตราส่วนแหล่งเงินทุนที่มีเสถียรภาพ  256.27 241.04 263.09 276.97 175.98 
อัตราส่วนความครอบคลุมของสภาพคลอ่ง (เท่า) 

 
8.25 7.07 3.49 2.09 0.45 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินระยะสั้นต่อหนี้สินรวม  37.81 39.41 59.23 54.80 58.04 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

