
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ยูนิเวนเจอร์ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “BBB+” ด้วย
แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงขอบเขตธุรกิจของบริษัท
ท่ีมีขนาดใหญ่ขึ้นและการกระจายการลงทุนท่ีเพิ่มขึ้นหลังจากการซ้ือกิจการโรงไฟฟ้าและกิจการผลิต
ตู้แช่เย็นเชิงพาณิชย์ในปี 2564 รวมทั้งการซื้อกิจการที่ปรึกษาด้านการบริหารจัดการโครงการในปี 
2566 นอกจากนี้ อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงสัดส่วนรายได้ท่ีมีเสถียรภาพจากธุรกิจผลิตไฟฟ้าด้วย 
อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็มีข้อจำกัดจากความผันผวนของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์และธุรกิจ
สังกะสีออกไซด์ ตลอดจนความเสี่ยงทางการเงินท่ีค่อนข้างสูงของบริษัท 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ขอบเขตธุรกิจทีข่ยายใหญ่ขึ้นพร้อมกับการกระจายการลงทุน 

การซื้อกิจการจำนวนมากของบริษัทในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมาช่วยทำให้การดำเนินธุรกิจของบริษัทมี
ขนาดใหญแ่ละหลากหลายขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ ท้ังนี้ บริษัทไดซ้ื้อหุ้นสัดส่วน 60% ใน บริษัท พัฒนา
อินเตอร์คูล จำกัด (PIC) ในเดือนตุลาคม 2564 และซื้อหุ้นสัดส่วน 100% ใน บริษัท อีสเทอร์น  
โคเจนเนอเรชั่น จำกัด (E-COGEN) ในเดือนธันวาคม 2564 โดยผ่าน บริษัท ยูนิเวนเจอร์ บีจีพี จำกัด 
(UVBGP) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท (บริษัทถือหุ้น 55% ใน UVBGP และส่วนที่เหลือถือโดย 
บริษัท บี. กริม เพาเวอร์ จำกัด (มหาชน) (BGRIM)) และเมื่อไม่นานมาน้ี บริษัทยังไดเ้พิ่มสัดส่วนการ
ถือหุ้นใน บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จำกัด (มหาชน) (STI) เป็นระดับ 38.12% จาก 26.12% ด้วย 

ก่อนการซื้อกิจการเหล่านี้ บริษัทมีรายได้และกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จำหน่าย (EBITDA) ในปีการเงิน 2564 ในขนาดค่อนข้างเล็กท่ีประมาณ 3.3 พันล้านบาทและ 0.2 
พันล้านบาท ตามลำดับ ในขณะท่ีมีขนาดสินทรัพย์ท่ีประมาณ 1.7 หมื่นล้านบาท แต่ภายหลังจากซื้อ
กิจการแล้ว รายได้ของบริษัทก็ขยายตัวมากกว่า 5 เท่าโดยขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 1.52-1.67 หมื่นล้าน
บาท ในขณะที่ EBITDA ของบริษัทก็ขยายตัวมากกว่า 8 เท่าโดยขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 1.9-2.5 พันล้าน
บาทในช่วงปีการเงิน 2565-2566 ส่วนสินทรัพย์ของบริษัทน้ันก็เพิ่มขึ้นมากกว่า 2 เท่าโดยขึ้นมาอยู่
ท่ีระดับ 4.0-4.1 หมื่นล้านบาทในช่วงปีการเงินเดียวกัน 

ในอนาคตทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้และ EBITDA ของบริษัทจะปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 1.65-
1.75 หมื่นล้านบาทและ 2.5-3.0 พันล้านบาท ตามลำดับ โดยสัดส่วนรายได้จากธุรกิจผลิตไฟฟ้าจะ
ยังคงเป็นแหล่งรายได้หลักของบริษัทซึ่งมีสัดส่วนประมาณ 50%-55% ของรายได้รวม ตามมาด้วย
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ท่ีประมาณ 14%-20% ธุรกิจท่ีปรึกษาด้านการบริหารจัดการโครงการท่ี
ประมาณ 10%-13% และธุรกิจสังกะสีออกไซด์ท่ีประมาณ 7%-9% ทั้งนี้ EBITDA จากธุรกิจผลิต
ไฟฟ้าน่าจะมีสัดส่วนที่ประมาณ 60%-65% ของ EBITDA รวมของบริษัทในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า 
ตามมาด้วยธุรกิจท่ีปรึกษาด้านการบริหารจัดการโครงการ (9%-12%) ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ 
(8%-13%) และท่ีเหลือเป็น EBITDA จากธุรกิจอื่น ๆ 
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ธุรกิจผลิตไฟฟ้าที่มีเสถียรภาพมีสัดส่วนรายได้ที่สูง 

ทริสเรทติ้งมองว่าการซื้อกิจการโรงไฟฟ้าไม่เพียงจะทำให้บริษัทได้ประโยชน์จากการกระจายความหลากหลายทางธุรกิจ แต่บริษัทยังได้ประโยชน์จาก
ความมั่นคงของรายได้และกระแสเงินสดอีกด้วย โดยกำไรจากธุรกิจผลิตไฟฟ้าที่พึ่งพิงได้และมีเสถียรภาพมากกว่าธุรกิจอื่น ๆ ของบริษัทนั้นเป็นผล
เนื่องมาจากการมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวกับการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) โดยรายได้ประมาณ 70%-80% ของธุรกิจผลิตไฟฟ้าอยู่
ภายใต้สัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวนาน 25 ปีกับ กฟผ. ซึ่งเป็นคู่สัญญาท่ีมีความน่าเชื่อถือสูง ทั้งนี้ สัญญาซื้อขายไฟฟ้าดังกล่าวมีอายุคงเหลืออีก
ประมาณ 18 ปี 

สัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวที่มีกับ กฟผ. ช่วยลดความเสี่ยงด้านการตลาดของบริษัทด้วยการกำหนดให้ กฟผ. สั่งจ่ายไฟฟ้าไม่น้อยกว่า 80% ของ
ความพร้อมจ่ายไฟฟ้าตามสัญญาโดยยึดตามเวลาผลิตไฟฟ้า นอกจากนี้ กลไกการส่งผ่านภาระต้นทุนค่าเชื ้อเพลิงและการเคลื่อนไหวของอัตรา
แลกเปลี่ยนซ่ึงระบไุวใ้นสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าก็ยังช่วยลดความผันผวนของกำไรไดอ้ีกด้วย 

นอกจากนี้ หลังจากการปิดซ่อมบำรุงครั้งใหญ่ของโรงไฟฟ้าแล้ว กำลังการผลิตไฟฟ้าสุทธิโดยรวมของบริษัทน้ันคาดว่าจะปรับเพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 407 
เมกะวัตต์จากเดิมท่ี 360 เมกะวัตต์ โดยที่กำลังการผลิตไฟฟ้าตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวกับ กฟผ. จะยังคงเดิมท่ีขนาด 270 เมกะวัตต ์ในขณะท่ี
กำลังการผลิตไฟฟ้าส่วนท่ีเพิ่มขึ้นมาท้ังหมดน้ันบริษัทจะจำหน่ายให้แก่กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรม ดังน้ัน ทริสเรทติ้งจึงคาดว่ารายได้จากการจำหน่ายไฟฟ้า
ให้แก่กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมจะเพิ่มสูงขึ้นในช่วงปีการเงิน 2567-2569 

ได้รับประโยชน์จากการกระจายการลงทุน 

ผลการดำเนินงานโดยรวมของบริษัทในปีการเงิน 2566 ต่ำกว่าท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ ทั้งนี้ ผลการดำเนินงานที่อ่อนแอกว่าคาดของบริษัทมีสาเหตุ
หลักมาจากผลการดำเนินงานที่อ่อนแอลงของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ธุรกิจสังกะสีออกไซด์ และธุรกิจผลิตตู้แช่เย็นเชิงพาณิชย์ ธุรกิจพัฒนา
อสังหาริมทรัพย์น้ันได้รับผลกระทบจากอุปสงค์ท่ีอยู่อาศัยท่ีชะลอตัวลงและการแข่งขันท่ีสูง ส่วนธุรกิจสังกะสีออกไซด์น้ันมีผลขาดทุนจากสินค้าคงเหลือ
ท่ีมีนัยสำคัญจากการปรับตัวลดลงอย่างรุนแรงของราคาสังกะสี ในขณะท่ีธุรกิจผลิตตู้แช่เย็นเชิงพาณิชย์ได้รับแรงกดดันจากต้นทุนวัตถุดิบในการผลิตท่ี
สูง การแข่งขันท่ีรุนแรงยิ่งขึ้น และการสูญเสียลูกค้ารายสำคัญรายหน่ึงไป อย่างไรก็ตาม ผลการดำเนินงานท่ีปรับตัวดีขึ้นของธุรกิจผลิตไฟฟ้าโดยได้รับ
แรงหนุนจากต้นทุนค่าก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตัวลดลงและค่า Ft (Fuel Adjustment Charge) ท่ีดยีิ่งขึ้น ผนวกกับการนำงบการเงินของ STI เข้ามารวม
กับงบการเงินของบริษัทตั้งแต่เดือนมกราคม 2566 น้ันช่วยชดเชยผลการดำเนินงานท่ีอ่อนแอลงของธุรกิจอื่น ๆ ของบริษัท โดยรายได้ของบริษัทเติบโต
ท่ีระดับประมาณ 10% ในปีการเงิน 2566 ในขณะท่ี EBITDA และเงินทุนจากการดำเนินงานก็ขยายตัวท่ีระดับ 27% และ 6% ตามลำดับ 

ในอนาคตข้างหน้าทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงได้รับประโยชน์อย่างต่อเนื่องจากความพยายามในการกระจายการลงทุน นอกจากรายได้และกระแส
เงินสดที่มั่นคงจากธุรกิจผลิตไฟฟ้าแล้ว ทริสเรทติ้งยังคาดว่าการรวมงบการเงินของ STI เข้ามาในงบการเงินรวมของบริษัทนั้นจะช่วยปรับอัตรากำไร
โดยรวมของบริษัทให้ดีขึ้นเนื่องจากอัตรากำไรขั้นต้นท่ีค่อนข้างน่าพอใจของ STI รวมท้ังรายได้และกระแสเงินสดท่ีมีความผันผวนน้อยกว่าเมื่อเทียบกับ
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์และธุรกิจสังกะสีออกไซด์ ท้ังนี้ อัตรากำไรขั้นต้นโดยรวมของบริษัทคาดว่าจะปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กนอ้ยมาอยู่ท่ีระดับประมาณ 
17%-19% ในช่วงปีประมาณการจาก 15% ในปีการเงิน 2566 ในขณะท่ีอัตรา EBITDA ต่อรายได ้(EBITDA Margin) น้ันคาดว่าจะแกว่งตัวอยู่ท่ีระดับ
ประมาณ 15%-17% 

ภาระหนี้ลดลงแต่ยังสูงกว่าท่ีคาด   

ภาระหน้ีสินทางการเงินของบริษัทปรับตัวสูงขึ้นอย่างมีนัยสำคัญในปีการเงิน 2565 ภายหลังจากการซ้ือกิจการจำนวนมากในช่วงปีการเงิน 2565-2566 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งการซ้ือกิจการของ E-COGEN ท้ังนี้ เงินลงทุนในการซ้ือกิจการท่ีจำนวน 1.24 หมื่นล้านบาทน้ันมาจากเงินทุนของบริษัทรวมกับของ 
BGRIM จำนวน 6.4 พันล้านบาทและเงินกู้จากธนาคารอีกจำนวน 6 พันล้านบาท นอกจากนี้ UVBGP จะต้องรับภาระหน้ีจำนวน 9.0 พันล้านบาทจาก
บริษัทย่อยของ E-COGEN อีกด้วย ด้วยเหตุน้ี หน้ีสินทางการเงินท่ีปรับปรุงแล้วของบริษัทจึงปรับเพิ่มสูงขึ้นมาอยู่ท่ีระดับประมาณ 1.9 หมื่นล้านบาทใน
ปีการเงิน 2565 และหลังจากนั้นก็ค่อย ๆปรับตัวลดลงและคาดว่าจะลดลงอย่างต่อเนื่องหากบริษัทไม่มีการซื้อกิจการหรือการลงทุนเพิ่มที่มีนัยสำคัญ 
อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินสุทธติ่อ  EBITDA ท่ีปรับปรุงแล้วของบริษัทปรับตัวลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 7.4 เท่าในปีการเงิน 2566 จากประมาณ 10 เท่าใน
ปีการเงิน 2565 เนื่องจากการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของ EBITDA ซ่ึงส่วนใหญม่าจากธุรกิจผลิตไฟฟ้าและการมหีน้ีสินท่ีลดลง 

ในอนาคตทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินสุทธติ่อ EBITDA ท่ีปรับปรุงแล้วของบริษัทจะปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่องมาอยู่ท่ีระดับประมาณ 
5-6 เท่าในปีการเงิน 2567-2569 ทริสเรทติ้งยังคาดด้วยว่าอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้วของบริษัทจะ
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ปรับตัวดีขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 10%-12% โดยมีสมมติฐานว่าบริษัทจะไม่มีการซ้ือกิจการหรือการลงทุนท่ีมีนัยสำคัญในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า ท้ังน้ี สมมติฐาน
กรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะใช้เงินลงทุนท่ีประมาณ 400-600 ล้านบาทต่อปีในช่วงปีการเงิน 2567-2569  ส่วนงบประมาณในการซื้อ
ท่ีดินน้ันจะอยู่ท่ีประมาณ 1.0-1.2 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปีการเงิน 2567-2569 

บริษัทจำเป็นจะต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อทุน (ไม่รวมรายได้สิทธิการเช่ารอตัดบัญชี) ไม่ให้เกินกว่า 2 เท่าเพ่ือให้เป็นไปตามเงื่อนไขทางการเงิน
ของเงินกู้ที่มีกับธนาคารและของหุ้นกู้ ทั้งนี้ ณ เดือนกันยายน 2566 อัตราส่วนนี้อยู่ที่ระดับ 1.75 เท่า ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าบริษัทน่าจะสามารถรักษา
อัตราส่วนดังกล่าวให้สอดคล้องกับเงื่อนไขทางการเงินเอาไว้ได้ในช่วง 12-18 เดือนข้างหน้า อย่างไรก็ตาม บริษัทมีหน้ีสินรวมซ่ึงคำนวณตามการคำนวณ
หนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนท่ีจำนวนประมาณ 2.01 หมื่นล้านบาท ทั้งนี้ หนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนของบริษัทซึ่งรวมหนี้ที่มี
หลักประกันของบริษัทและหนี้สินรวมของบริษัทย่อยอยู่ท่ีจำนวนประมาณ 1.53 หมื่นล้านบาทซึ่งคิดเป็นอัตราส่วนหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืน
ก่อนต่อหนี้สินรวมของบริษัทที่ระดับ 81% ดังนั้น ทริสเรทติ้งจึงมองว่าเจ้าหนี้ที่ไม่มีหลักประกันจะมีความด้อยสิทธิกว่าอย่างมีนัยสำคัญเมื่อพิจารณา
จากสิทธิเรียกร้องในสินทรัพย์ของบริษัท 

สภาพคล่องอยู่ในเกณฑ์ท่ีบริหารจัดการได้ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทจะสามารถบริหารจัดการสภาพคล่องได้ในช่วง 12 เดือนข้างหน้า โดย ณ เดือนกันยายน 2566 แหล่งสภาพคล่องของ
บริษัทประกอบด้วยเงินสดในมือจำนวน 3.5 พันล้านบาท (รวมเงินสดที่ติดภาระค้ำประกัน) วงเงินที่ยังไม่ได้เบิกใช้ที่ไม่มีภาระผูกพันจำนวน 3.2 
พันล้านบาท ส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานในช่วง 12 เดือนข้างหน้านั้นคาดว่าจะอยู่ที่ประมาณ 1.7 พันล้านบาท บริษัทมีภาระหนี้ที่จะครบกำหนด
ชำระในอีก 12 เดือนข้างหน้าจำนวน 8.4 พันล้านบาทซ่ึงประกอบด้วยเงินกู้ยืมระยะสั้นจำนวน 4.8 พันล้านบาท เงินกู้ยืมระยะยาวจำนวน 2.3 พันล้าน
บาท เงินกู้ยืมจากผู้ถือหุ้นจำนวน 1.2 พันล้านบาท และภาระหนี้จากการเช่าจำนวน 78 ล้านบาท นอกจากแหล่งสภาพคล่องข้างต้นแล้ว บริษัทยังมี
แผนจะต่ออายุ (Rollover) หน้ีสินระยะสั้นบางส่วน นอกจากนี้ บริษัทจะมีการชำระคืนเงินกู้บางส่วนด้วยเงินสดที่คาดว่าจะได้รับจากการโอน
คอนโดมิเนียมท่ีไม่ติดภาระจำนองใด ๆ อีกจำนวนกว่า 4.6 พันล้านบาทอีกด้วย 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• รายได้จากการดำเนินงานรวมจะเติบโตท่ีระดับ 1.68-1.73 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงปีการเงิน 2567-2569 

• EBITDA Margin จะอยู่ท่ีระดับประมาณ 16%-17% ในช่วงปีการเงิน 2567-2569 

• บริษัทจะเปิดตัวโครงการคอนโดมิเนียมใหม่ท่ีมูลค่า 3 พันล้านบาทในปีการเงิน 2568 และท่ีมูลค่า 4 พันล้านบาทในปีการเงิน 2569 

• งบประมาณในการซ้ือที่ดินคาดว่าจะอยู่ท่ีจำนวน 1.0-1.2 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปีการเงิน 2567-2569 

• ค่าใช้จ่ายในการลงทุนคาดว่าจะอยู่ท่ีจำนวนประมาณ 400-600 ล้านบาทต่อปใีนช่วงปีการเงิน 2567-2569 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถปรับปรุงผลการดำเนินงานให้ดีขึ้นได้ตาม
เป้าหมาย โดยอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทน่าจะทยอยลดลงและอยู่ท่ีระดับ 5-7 เท่าในช่วงปีการเงิน 2567-2569 ในขณะท่ี 
EBITDA Margin น่าจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 15%-17%  

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากผลการดำเนินงานและ/หรือสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมี
นัยสำคัญจากระดับที่คาดการณ์ไว้จนเป็นเหตุให้อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA อยู่ในระดับเกินกว่า 7 เท่าอย่างต่อเนื่อง ในทางตรงกันข้าม 
อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากรายได้และกำไรของบริษัทปรับเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญในขณะท่ีอัตราส่วน
หน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ลดลงต่ำกว่า 4 เท่าอย่างต่อเนื่อง 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

 ------------------------------- ณ วันที่ 30 กันยายน --------------------------- 
 

 
ปีการเงิน  

2566 
ปีการเงิน  

2565 
ปีการเงิน

2564 
ปีการเงิน

2563 
         ปีการเงิน 

2562 
รายได้จากการดำเนินงานรวม 

 
16,725 15,245 3,280 4,317 19,207 

กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  1,300 1,077 63 340 2,778 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  2,451 1,942 242 502 3,741 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  1,406 1,087 61 255 2,026 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  1,004 775 175 197 682 
เงินลงทุนในการพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์

 
8,411 9,671 10,814 9,909 10,230 

สินทรัพย์รวม 
 

41,019 39,852 16,950 19,764 19,529 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
18,156 19,362 3,089 2,166 129 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

14,906 13,553 10,496 10,883 11,152 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
14.65 12.74 7.37 11.62 19.48 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

3.59 4.16 0.40 2.16 10.19 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
2.44 2.51 1.38 2.55 5.48 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 7.41 9.97 12.77 4.32 0.03 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

7.75 5.61 1.99 11.79 1,574.26 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
54.92 58.83 22.74 16.60 1.14 

*  งบการเงนิรวม 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- การจัดอันดับเครดิตบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพื่อขาย, 12 มกราคม 2566 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ยูนิเวนเจอร์ จำกัด (มหาชน) (UV) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2566  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


