
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท เอเชี่ยนซี คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ 
“BBB” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” อันดับเครดิตดังกล่าวสะท้อนถึงสถานะ
ทางการตลาดของบริษัทในการเป็นผู้ผลิตอาหารสัตว์และผู้แปรรูปอาหารทะเลขนาดกลางในประเทศ
ไทย รวมถึงความหลากหลายของผลิตภัณฑ์และการมีตลาดท่ีครอบคลุมหลายพื้นท่ี  นอกจากน้ี 
อันดับเครดิตยังแสดงถึงฐานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่งของบริษัท อย่างไรก็ตาม ความแข็งแกร่ง
ดังกล่าวก็ถูกลดทอนบางส่วนจากความผันผวนของอุปสงค์ การแข่งขันท่ีรุนแรงและราคาสินค้า 
โภคภัณฑ์ในอุตสาหกรรมอาหารทะเลแช่แข็งท่ีมีความแปรปรวน ตลอดจนความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตรา และมาตรการกีดกันทางการค้าจากประเทศผู้นำเข้า 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ความสามารถในการทำกำไรอ่อนตัวลง 

รายได้จากการดำเนินงานของบริษัทในปี 2566 ลดลง 14% เมื่อเทียบกับปีก่อนมาอยู่ท่ีระดับ 9.7 
พันล้านบาท โดยมีสาเหตุมาจากปริมาณการขายในธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยงและอุตสาหกรรมแปรรูป
อาหารทะเลแช่แข็งลดลง ซ่ึงเป็นผลมาจากลูกค้าของบริษัทปรับลดจำนวนสินค้าคงคลัง การลดลง
ของรายได้ในธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยงและอุตสาหกรรมแปรรูปอาหารทะเลแช่แข็งถูกลดทอนบางส่วน
จากการเติบโตของธุรกิจอาหารสัตว์น้ำ เนือ่งมาจากการพัฒนาคุณภาพของสินค้า 

อัตรากำไรขั้นต้นของบริษัทปรับตัวลดลงมาอยู่ท่ี 12.6% ในปี 2566 ลดลงจากระดับ 18.2% เมื่อ
เทียบกับปี 2565 โดยมีสาเหตุมาจากการมีสัดส่วนผลิตภัณฑ์ท่ีมีอัตรากำไรสูงท่ีลดลงโดยเฉพาะ
อาหารสตัว์เลี้ยง และการใช้กำลังการผลิตท่ีไม่เต็มกำลัง 

ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการดำเนินงานรวมของบริษัทจะปรับเพิ่มขึ้นเพียง 1% ต่อปีในปี 2567-
2568 ท่ามกลางความท้าทายและความผันผวนท่ีอาจจะเกิดขึ้น นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังคาดว่า
อัตรากำไรขั้นต้นของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 12%-13% ต่อปีในช่วงปี 2567-2568 สำหรับอัตรากำไร
สุทธขิองบริษัทคาดวา่จะเป็นเลขหลักเดียวในระดับต่ำถึงกลาง  

มีภาระหนี้สินในระดบัต่ำ 
บริษัทมีโครงสร้างเงินทุนท่ีแข็งแกร่งและมีสถานะปลอดหน้ีตั้งแต่ บริษัท เอเชี่ยนอะไลอันซ์ อินเตอร์
เนชั่นแนล จำกัด ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทประสบความสำเร็จในการเสนอขายหุ้นใหม่ให้แก่
ประชาชนท่ัวไปเป็นครั้งแรก (IPO) ในปี 2565  

บริษัทวางแผนงบประมาณสำหรับค่าใช้จ่ายลงทุนไว้ท้ังสิ้นท่ีจำนวน 540-820 ล้านบาทต่อปีใน
ระหว่างปี 2567-2568 และคาดว่าเงินทุนจากการดำเนินงานของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 750-800 ล้าน
บาท ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่า
เสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (Net Debt to EBITDA Ratio) ต่ำกว่า 0.5 เท่าในอีก 2-3 ปีข้างหน้า 
ในขณะท่ีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับต่ำ 
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อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด: 28/02/66 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 
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13/02/62   BBB- Stable 
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อปุสงค์ในตลาดอาหารสัตว์เลี้ยงโลกยังคงเติบโตอยู่ 

จากรายงานของยูโรมอนิเตอร์ อินเตอร์เนชั่นแนลแสดงให้เห็นว่าตลาดอาหารสัตว์เลี้ยงโลกจะเติบโตอย่างต่อเนื่อง โดยมีอัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปีท่ี 
6.2% ในช่วงปี 2565-2571 ซ่ึงเกิดจากการเติบโตของพฤติกรรมการเลี้ยงของเจ้าของท่ีเลี้ยงดูสัตว์เลี้ยงของตัวเองเสมือนลูกหรือเป็นส่วนหน่ึงของ
สมาชิกในครอบครัว (Pet Humanization) และประชากรสุนัขและแมวท่ีมีจำนวนเพิ่มขึ้น  

ถึงแม้ว่าปริมาณการขายอาหารสัตว์เลี้ยงของบริษัทจะลดลงไปในปี 2566 แต่บริษัทก็ยังคงวางแผนจะขยายกำลังการผลิตต่อปีของธุรกิจอาหารสัตว์
เลี้ยงและปลาป่นให้เป็น 62,000 ตัน ซ่ึงคาดว่าจะแล้วเสร็จภายในต้นปี 2567 จาก 55,500 ตันในปี 2566 เพื่อตอบสนองต่ออุปสงค์อาหารสัตว์เลี้ยงท่ี
คาดว่าจะเพิ่มขึ้นในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า บริษัทวางกลยุทธ์ท่ีจะออกผลิตภัณฑ์ใหม่มากกว่าปีละ 200 ชนิด เพื่อขยายฐานลูกค้าในหลากหลายภูมิภาค 
พร้อมท้ังสร้างแบรนด์เป็นของตนเอง ทริสเรทติ้งคาดว่าการเติบโตในธุรกิจอาหารสัตว์ของบริษัทจะเติบโต 3%-7% ต่อปีในระหว่างปี 2567-2568 

มุ่งเน้นผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่าเพิ่ม 

ปัจจุบันบริษัทมีอัตรากำไรขั้นต้นของผลิตภัณฑ์ท่ีมีมูลค่าเพิ่มอยู่ท่ีระดับ 10%-20% ในขณะท่ีอัตรากำไรขั้นต้นของสินค้าโภคภัณฑ์อยู่ในระดับท่ีต่ำกว่า 
10% บริษัทมียอดขายผลิตภัณฑ์ท่ีมีมูลค่าเพิ่มคิดเป็นสัดส่วน 70% ของรายได้รวมในหมวดอาหารทะเลแช่แข็ง ในอนาคต บริษัทตั้งเป้าหมายท่ีจะ
ขยายสัดส่วนรายได้จากผลิตภัณฑ์ท่ีมีมูลค่าเพ่ิมให้สูงขึ้นเพื่อเพิ่มอัตรากำไรและลดความผันผวนของราคาสินค้าโภคภัณฑ์ในหมวดอาหารทะเลแช่แข็งลง 

สภาพคล่องทีเ่พียงพอ 

บริษัทมีภาระหน้ีท่ีจะครบกำหนดชำระในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจำนวน 219 ล้านบาท ท้ังนี้ ภายใต้สมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่าเงินทุน
จากการดำเนินงานของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 710-750 ล้านบาทในช่วงเวลาดังกล่าว ในขณะท่ี ณ เดือนธันวาคม 2566 บริษัทมีเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดท้ังสิ้นจำนวน 946 ล้านบาทและมีวงเงินสินเชื่อที่ยังไม่ได้เบิกใช้อยู่ท้ังสิ้นอีกจำนวน 3.5 พันล้านบาท  

ในอนาคต ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับสูงในช่วงปี 2567-2568 ในขณะท่ี
อัตราส่วน EBITDA ต่อดอกเบี้ยจ่ายคาดว่าน่าจะอยู่ท่ีระดับมากกว่า 25 เท่าในช่วงเวลาเดยีวกัน 

ณ เดือนธันวาคม 2566 บริษัทสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขทางการเงินตามสัญญาเงินกู้ได้ทุกเงื่อนไข ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงปฏิบัติตาม
เงื่อนไขดังกล่าวต่อไปไดใ้นช่วง 12-18 เดือนข้างหน้า 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• รายได้รวมของบริษัทจะเติบโตขึ้น 1% ต่อปีในปี 2567-2568 

• EBITDA Margin จะยังคงอยู่ท่ีระดับประมาณ 8%-9% ในช่วงปี 2567-2568 

• ค่าใช้จ่ายลงทุนโดยรวมจะอยู่ท่ีประมาณ 560-850 ล้านบาทต่อปีในปี 2567-2568 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงสถานะทางการตลาดในธุรกิจหลักท้ัง 2 
ประเภทคืออาหารสัตว์เลี้ยงและอาหารทะเลแช่แข็งเอาไว้ได้ต่อไป ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคาดหมายด้วยว่าบริษัทจะมีผลการดำเนินงานและ
ความสามารถในการทำกำไรทีเ่พิ่มสูงขึ้นในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า  

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

ทริสเรทติ้งอาจปรับเพิ่มอันดับเครดิตขึ้นได้หากบริษัทเติบโตได้อย่างมีนัยสำคัญ อีกทั้งมีสัดส่วนผลิตภัณฑ์ท่ีหลากหลายในขณะท่ียังคงรักษางบดุลให้อยู่
ในระดับท่ีสามารถยอมรับได้ต่อไป นอกจากน้ี การปรับเพิ่มอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้หากบริษัทมี EBITDA มากกว่า 2 พันล้านบาท พร้อมท้ังมี 
อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA น้อยกว่า 2 เท่าเป็นระยะเวลานาน 

ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงได้หากบริษัทมีผลการดำเนินงานทางการเงินท่ีอ่อนแอลงกว่าคาดอย่างต่อเน่ืองเป็นเวลานาน 
นอกจากน้ี ในกรณีท่ีบริษัทมีการก่อหน้ีเพื่อขยายธุรกิจซ่ึงส่งผลทำให้งบการเงินของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญและทำให้เงินสดส่วนเกินท่ีรองรับ
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การชำระหน้ีถดถอยลงก็จะเป็นปัจจัยด้านลบท่ีอาจส่งผลให้อันดับเครดิตของบริษัทถูกปรับลดลงด้วยเช่นกัน ท้ังนี้ การปรับลดอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้น
ไดห้ากบริษัทมอีัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA มากกว่า 3 เท่าเป็นระยะเวลานาน 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 
 

      ----------------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม -------------------------- 
 

 
 2566  2565 2564 2563 2562 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

9,656 11,262 9,559 8,719 8,258 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  519 1,315 1,194 903 242 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  873 1,610 1,455 1,154 473 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  785 1,366 1,299 1,076 366 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  32 73 69 78 107 
เงินลงทุน 

 
372 650 490 244 236 

สินทรัพย์รวม 
 

9,019 9,946 7,355 6,232 5,822 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
0 0 2,204 1,686 2,171 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

7,710 7,827 4,044 3,498 2,810 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้          

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
9.0 14.3 15.2 13.2 5.7 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

6.1 17.3 20.3 17.2 4.5 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
27.5 22.0 21.1 14.9 4.4 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 0.0 0.0 1.5 1.5 4.6 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%)  
 

n.m. n.m. 58.9 63.8 16.8 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
0.0 0.0  35.3 32.5 43.6 

หมายเหต ุ อัตราสว่นทั้งหมดได้รับการปรับปรงุด้วยค่าเช่าดำเนนิงานแล้ว 
 n.m. = Not meaningful (ไมม่ีสาระสำคญั) 
 *        งบการเงินรวม 

 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เอเชี่ยนซี คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (ASIAN) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้ รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


