
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ท่ี
ระดับ “BBB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึง
กระแสเงินสดท่ีคาดการณ์ได้จากโรงไฟฟ้าท่ีบริษัทลงทุนซ่ึงส่วนใหญ่ประกอบด้วยโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทิตย์ กระแสเงินสดท่ีแข็งแกร่งมาจากสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวและผลการดำเนินงานของ
โรงไฟฟ้าท่ีมีความมั่นคงอย่างต่อเน่ือง อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตยังคงถูกจำกัดโดยกลยุทธ์การ
เติบโตท่ีมุ่งมั่นของบริษัทซ่ึงมีแนวโน้มท่ีจะส่งผลให้ภาระหน้ีสินทางการเงินเพิ่มสูงขึ้น 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ยังคงเป็นรายได้หลัก 

โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ยังคงเป็นรากฐานท่ีสำคัญของบริษัท ท้ังน้ี ณ เดือนมิถุนายน 2567 
บริษัทเป็นเจ้าของโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนท่ีดำเนินการอยู่หลายโครงการท้ังในประเทศไทยและ
ในภูมิภาคเอเชีย โดยมีกำลังการผลิตสุทธิรวม 319 เมกะวัตต์เมื่อคำนวณตามสัดส่วนการถือหุ้น โดย
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ท้ังแบบติดต้ังบนพื้นดินและบนหลังคามีสัดส่วนประมาณ 70% 
ของกำลังการผลิตท้ังหมด ส่วนท่ีเหลือน้ันกระจายอยู่ในโรงไฟฟ้าพลังงานลมและโรงไฟฟ้าชีวมวล 

โรงไฟฟ้าส่วนใหญ่ของบริษัทได้รับการสนับสนุนจากการมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวกับคู่สัญญาท่ี
เป็นรัฐวิสาหกิจ ได้แก่ การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ซ่ึงได้รับการจัดอันดับเครดิตท่ี
ระดับ “AAA/Stable”การไฟฟ้าเวียดนาม (EVN) และผู้ซ้ือไฟฟ้าท่ีน่าเชื่อถือในประเทศญี่ปุ่น การมี
คู่สัญญาท่ีน่าเชื่อถือช่วยเพิ่มเสถียรภาพให้แก่รายได้ของบริษัท แม้ว่าสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าดังกล่าวจะ
เป็นแบบ Non-firm (สัญญาท่ีผู้ผลิตไม่มีข้อผูกมัดเกี่ยวกับการสั่งเดินเครื่องและจะได้รับเฉพาะค่า
พลังไฟฟ้าเท่าน้ัน) แต่กระแสเงินสดท่ีเกิดจากโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์น้ันสามารถคาดการณ์ได้
เป็นส่วนใหญ่ เน่ืองมาจากมีโครงสร้างอัตราค่าไฟฟ้าท่ีแน่นอนและความเสี่ยงในการดำเนินงานท่ี
ค่อนข้างต่ำจากเทคโนโลยีพลังงานแสงอาทิตย์ 

คาดว่าผลการดำเนินงานยังคงเข้มแข็งต่อไป 

โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ของบริษัทโดยท่ัวไปมีผลการดำเนินงานอยู่ในเกณฑ์ท่ีน่าพอใจ สามารถ
บรรลุระดับ P50 (ความน่าจะเป็น 50% ของการผลิตพลังงานไฟฟ้า) ซ่ึงเป็นเกณฑ์การดำเนินงานท่ี
คาดไว้ อัตราความสามารถในการผลิตไฟฟ้าเฉลี่ยยังคงอยู่ท่ีระดับ 15%  โดยท่ัวไปแล้ว โรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์คิดเป็นสัดส่วนท่ีสำคัญของปริมาณการจำหน่ายไฟฟ้าท้ังหมดของบริษัท โดยมี
สัดส่วนราว 50% ถึง 60% 

ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 ปริมาณการจำหน่ายไฟฟ้าของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 297 ล้านหน่วย ซ่ึง
เพิ่มขึ้น 9.4% เมื่อเทียบกับ 272 ล้านหน่วยในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน การเติบโตของปริมาณ
การจำหน่ายไฟฟ้าน้ันมาจากการลงทุนเพิ่มเติมในโรงไฟฟ้าพลังงานลมในไตรมาสแรกของปี 2567 
เป็นหลัก อย่างไรก็ตาม ผลการดำเนินงานของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ขนาด 52 เมกะวัตต์ของ
บริษัท ซ่ึงดำเนินการโดย บริษัท เสริมสร้างพลังงาน จำกัด (SPN) ซ่ึงถือหุ้นท้ังหมดโดยบริษัท 
(โครงการ SPN) มีปริมาณการจำหน่ายไฟฟ้าท่ีลดลงในช่วงครึ่งแรกของปี  2567 เน่ืองจาก
ประสิทธิภาพแผงโซล่าร์ (PV Module) ท่ีลดลงและการหยุดทำงานของอินเวอร์เตอร์ ส่งผลให้อัตรา
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ความสามารถในการผลิตไฟฟ้าเฉลี่ยของโรงไฟฟ้าต่ำกว่าท่ีคาดไว้ 

บริษัทมีแผนปรับปรุงประสิทธิภาพโรงไฟฟ้าเพื่อแก้ไขปัญหาดังกล่าว โดยจะเปลี่ยนแผงโซล่าร์และอินเวอร์เตอร์ของโครงการ SPN ซ่ึงคาดว่าการ
ปรับปรุงจะแบ่งเป็นระยะ ๆ ระหว่างช่วงครึ่งหลังของปี 2567 จนถึงครึ่งแรกของปี 2568 หลังจากการปรับปรุงแล้วเสร็จ คาดว่าอัตราความสามารถใน
การผลิตไฟฟ้าเฉลี่ยของโครงการ SPN จะเพิ่มขึ้นเป็นมากกว่าระดับ 20% เนื่องมาจากประสิทธิภาพท่ีดีขึ้นของแผงโซล่าร์ 

การลงทุนเพิ่มเติมในพลังงานลมเพื่อชดเชยค่าไฟฟ้าส่วนเพิ่มที่จะหมดอายุลง 

โครงการ SPN ยังคงเป็นส่วนสำคัญในการขับเคลื่อนรายได้ของบริษัท โดยมีสัดส่วนประมาณ 25%-30% ของรายได้รวมของบริษัท ปัจจุบันรายได้ของ
โครงการ SPN ได้รับการสนับสนุนจากค่าไฟฟ้าส่วนเพิ่ม (Adder) ในอัตรา 6.5 บาทต่อหน่วยจากอัตราค่าไฟฟ้าพื้นฐานในช่วง 10 ปีแรกของการ
ดำเนินงาน ค่าไฟฟ้าส่วนเพิ่มสร้างรายได้ให้กับโครงการ SPN ราว 0.5 พันล้านบาทต่อปี อย่างไรก็ตาม ค่าไฟฟ้าส่วนเพิ่มดังกล่าวจะหมดอายุลงในเดือน
มกราคม 2568 

เพื่อรับมือกับการหดตัวของรายได้ท่ีจะเกิดขึ้นน้ี บริษัทได้จ่ายเงิน 2.1 พันล้านบาทเพื่อซ้ือหุ้นเพิ่มเติมใน บริษัท วินชัย จำกัด ในเดือนมีนาคม 2567 ทำ
ให้สัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 25% เป็น 100% โดยบริษัทวินชัยเป็นเจ้าของและเป็นผู้ดำเนินการโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมขนาด 45 
เมกะวัตต์ ซ่ึงเปิดดำเนินการมาตั้งแต่เดือนเมษายน 2562 โดยคาดว่าบริษัทวินชัยจะสร้างรายได้ให้กับบริษัทราว 0.7-0.8 พันล้านบาทต่อปี ซ่ึงน่าจะ
ช่วยบรรเทาผลกระทบจากค่าไฟฟ้าส่วนเพิ่มของโครงการ SPN ท่ีกำลังจะหมดอายุลงได ้

เป้าหมายการเติบโตสูง 

บริษัทได้กำหนดกลยุทธ์การเติบโตในช่วง 5 ปีข้างหน้า โดยมีเป้าหมายเพิ่มกำลังการผลิตสุทธิให้สูงขึ้นอย่างมีนัยสำคัญเป็นประมาณ 600 เมกะวัตต์
ภายในสิ้นปี 2571 บริษัทกำลังพัฒนาโครงการในหลาย ๆ ประเทศ โดยเป็นโรงไฟฟ้าในหลากหลายรูปแบบซ่ึงรวมถึงพลังงานแสงอาทิตย์ พลังงานลม 
และพลังงานจากขยะ  

ในประเทศญี่ปุ่น บริษัทกำลังพัฒนาโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ขนาด 22 เมกะวัตต์ท่ีเรียกว่า “LEO2” ซ่ึงคาดว่าจะเริ่มเปิดดำเนินการในไตรมาสท่ี 4 
ของปี 2568 ส่วนในประเทศไทย บริษัทกำลังพัฒนาโรงไฟฟ้าพลังงานขยะจำนวน 2 โครงการด้วยกำลังการผลิตรวม 19.8 เมกะวัตต์ ซ่ึงคาดว่าจะเปิด
ดำเนินการในช่วงปลายปี 2569 รวมถึงโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์อีก 3 โครงการ ซ่ึงมีกำลังการผลิตรวม 134.5 เมกะวัตต์และมีกำหนดจะเริ่มเปิด
ดำเนินการในระหว่างปี 2570-2571 นอกจากนี้ บริษัทยังกำลังพัฒนาโรงไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนอีก 2 โครงการในไต้หวัน ซ่ึงมีกำลังการผลิตติดต้ัง
รวม 56.5 เมกะวัตต์ โดยคาดว่าโครงการเหล่าน้ีจะเริ่มดำเนินการในปี 2569 และ 2571 ตามลำดับ 

หากโครงการท้ังหมดท่ีอยู่ระหว่างการพัฒนาสามารถเปิดดำเนินงานได้ตามกำหนด กำลังการผลิตรวมของบริษัทจะเพิ่มขึ้นไปถึง 500 เมกะวัตต์ในปี 
2570 ในประมาณการกรณีพื้นฐาน ทริสเรทต้ิงคาดว่ารายได้ของบริษัทจะอยู่ท่ีประมาณ 3.6-3.7 พันล้านบาทต่อปีในปี 2567-2568 และจะเพิ่มเป็นสูง
กว่า 4.0 พันล้านบาทในปี 2569 ดังน้ัน EBITDA ของบริษัทจะอยู่ระหว่าง 2.7-2.8 พันล้านบาทต่อปีในปี 2567-2568 และเพิ่มขึ้นเป็น 3 พันล้านบาท
ในปี 2569 เมื่อโครงการใหม่เริ่มดำเนินงาน นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังคาดว่าเงินทุนจากการดำเนินงานจะอยู่ท่ีประมาณ 1.6-1.8 พันล้านบาทต่อปีในปี 
2567-2569 ก่อนท่ีจะเพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 2.2 พันล้านบาทในปี 2570 

ระดับหนี้ที่เพิ่มขึ้นจากกลยุทธ์การเติบโต 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีภาระหน้ีท่ีมากขึ้นในช่วง 2-3 ปีข้างหน้าจากแผนการขยายกำลังการผลิตในระดับสูง ในประมาณการกรณีพื้นฐาน  
ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนและเงินลงทุนสุทธิรวม 1.61 หมื่นล้านบาทในช่วงปี 2567-2570 โดยการลงทุนส่วนใหญ่จะเกิดขึ้นในปี 
2567 และ 2568 ส่งผลให้ภาระหน้ีสุทธิของบริษัทจะเพิ่มขึ้นอย่างมากเป็น 1.25 หมื่นล้านบาทในปี 2567 จาก 8 พันล้านบาทในปี 2566 ท้ังน้ี  
ทริสเรทติ้งคาดว่าภาระหน้ีสุทธขิองบริษัทจะสูงสุดท่ีระดับ 1.7 หมื่นล้านบาทในปี 2570 

ดังน้ัน ทริสเรทติ้งประมาณการว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทจะเพิ่มขึ้นเป็น 4.5 เท่าในปี 2567 จาก 3.2 เท่าในปี 2566 และ
คาดว่าอัตราส่วนดังกล่าวจะอยู่ท่ีประมาณ 5.5-6 เท่าในปี 2568-2569 ก่อนจะลดลงต่ำกว่า 5 เท่าในปี 2570 นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วน
หน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนจะอยู่ ท่ีประมาณ 60% ในช่วงขยายกำลังการผลิต เมื่อพิจารณาถึงความเป็นไปได้ในการเพิ่มขึ้นของภาระหน้ี  
ทริสเรทติ้งคาดหวังว่าบริษัทจะรักษาวินัยทางการเงินและทำให้มั่นใจว่าการลงทุนจะยังคงรักษาสมดุลระหว่างกระแสเงินสดจากการดำเนินงานและ
ระดับหน้ีสิน 
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มีสภาพคล่องที่เพียงพอ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทมีสภาพคล่องท่ีเพียงพอ โดยโรงไฟฟ้าของบริษัทส่วนใหญ่ ได้รับการสนับสนุนจากสัญญาเงินกู้โครงการระยะยาวเป็นหลัก 
ท้ังน้ี ณ เดือนมิถุนายน 2567 บริษัทมีหน้ีสินท้ังระยะสั้นและระยะยาวท่ีจะครบกำหนดชำระคืนภายใน 12 เดือนข้างหน้าจำนวนรวมท้ังสิ้น 3.5 
พันล้านบาท ในขณะเดียวกัน บริษัทมีเงินสดจำนวน 3.8 พันล้านบาท นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งก็คาดว่าบริษัทจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานอยู่ท่ี
ประมาณ 1.7 พันล้านบาทในช่วง 12 เดือนข้างหน้าด้วยเช่นกัน 

โครงสร้างหนี้ 

ณ เดือนมิถุนายน 2567 บริษัทมีภาระหน้ีสินรวมราว 1.56 หมื่นล้านบาทซ่ึงไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่า ซ่ึงภาระหน้ีสินจำนวนดังกล่าวประกอบไปด้วย
หน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนจำนวน 1.21 หมื่นล้านบาท ซ่ึงประกอบไปด้วยหน้ีท่ีมีหลักประกันของบริษัทและหน้ีท้ังหมดของบริษัทย่อย 
ดังนั้น อัตราส่วนของหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อภาระหน้ีรวมของบริษัทจึงอยู่ท่ี 78% ซ่ึงสูงกว่าระดับ 50% ตาม “เกณฑ์การจัดอันดับ
เครดิตตราสารหน้ี” ของทริสเรทติ้งเป็นอย่างมาก ซ่ึงสะท้อนว่าเจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันของบริษัทอยู่ในสถานะท่ีเสียเปรียบกว่าเจ้าหน้ีท่ีมีลำดับในการ
ได้รับชำระคืนก่อนอย่างมีนัยสำคัญเมื่อพิจารณาจากสิทธิเรียกร้องในสินทรัพย์ของบริษัท 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานสำคัญ ๆ ท่ีใช้ในประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งในช่วงปี 2567-2570 ประกอบด้วย  

• กำลังการผลิตติดต้ังจะเพิ่มเป็น 509 เมกะวัตต์ในปี 2570 

• อัตราความสามารถในการผลิตไฟฟ้าเฉลี่ย 
▪ พลังงานแสงอาทิตย์ ~15%-16% 
▪ พลังงานลม ~33%-34% 
▪ พลังงานชีวมวล ~75%-76% 
▪ พลังงานขยะ ~69%-70% 

• EBITDA ต่อรายได้ (EBITDA Margin) จะอยู่ระหว่าง 72%-75% 

• ค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนและเงินลงทุนสุทธจิะอยู่ท่ีระดับ 1.61 หมื่นล้านบาท 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าโรงไฟฟ้าของบริษัทจะยังคงมีผลการดำเนินงานท่ีดีและ
สร้างกระแสเงินสดท่ีแข็งแกร่ง นอกจากน้ียังสะท้อนถึงมุมมองของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะพัฒนาและเปิดดำเนินงานโครงการใหม่ ๆ โดยไม่เกิดความ
ล่าช้าหรือมีต้นทุนก่อสร้างท่ีเกินงบประมาณอย่างมีนัยสำคัญ ดังน้ัน ระดับการสร้างกระแสเงินสดของบริษัทเมื่อเทียบกับภาระหน้ีจึงควรจะยังคง
สอดคล้องกับประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้ง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับเพิ่มอันดับเครดิตไม่น่าจะเกิดขึ้นในระยะเวลาอันใกล้น้ี อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งอาจพิจารณาการเปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตในเชิงบวกหาก
บริษัทสามารถสร้างกระแสเงินสดในระดับสูงจนสามารถลดภาระหน้ีสินทางการเงินลงได้อย่างมีนัยสำคัญ ในทางกลับกัน แรงกดดันต่ออันดับเครดิต
อาจเกิดขึ้นหากตัวชี้วัดเครดิตของบริษัทถดถอยลงอย่างมาก ซ่ึงอาจเกิดขึ้นได้หากบริษัทดำเนินนโยบายทางการเงินท่ีเสี่ยงมากขึ้น ซ่ึงรวมถึงการลงทุน
โดยใช้หน้ีมากกว่าท่ีคาดไว้ หรือมีการซ้ือหุ้นคืนเพิ่มเติมจนทำให้ตัวชี้วัดเครดิตอ่อนแอลงอย่างมาก โดยมีข้อบ่งชี้คืออัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ 
EBITDA น้ันเพิ่มขึ้นเกิน 5 เท่าโดยไม่มีแนวโน้มว่าจะลดลง นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งอาจมีการเปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตในเชิงลบได้เช่นกันหากผลการ
ดำเนินงานของโรงไฟฟ้าต่ำกว่าประมาณการของทริสเรทติ้งอย่างมาก ถึงแม้ว่าโอกาสท่ีจะเกิดกรณีดังกล่าวมีไม่สูงนัก 

 

 



บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            4 

 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2567 
2566 2565 2564            2563 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

1,693 3,104 3,155 2,695 2,192 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  751 1,581 1,577 1,351 1,160 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  1,226 2,483 2,661 2,102 1,693 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  805 1,719 2,046 1,676 1,303 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  382 660 561 356 367 
เงินลงทุน 

 
977 291 189 4,891 1,013 

สินทรัพย์รวม 
 

25,238 21,067 21,292 24,063 16,925 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
12,792 7,991 8,897 9,427 9,407 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

7,953 8,467 8,277 6,374 4,804 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
72.4 80.0 84.4 78.0 77.3 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

6.5  **                   7.6 7.6 7.3 7.9 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
3.2 3.8 4.7 5.9 4.6 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 5.3 **                   3.2 3.3 4.5 5.6 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

12.5 **                 21.5 23.0 17.8 13.9 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
61.7 48.6 51.8 59.7 66.2 

*  งบการเงนิรวม 
**  ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (SSP) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567 ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าท้ังหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


