
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งยนืยนัอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั ศรสีวสัดิ ์คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั 
“BBB” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นความสามารถในการท าก าไรทีแ่ขง็แกร่งจากการปล่อยสนิเชื่อส่วน
บุคคลแบบมหีลกัประกนัซึง่ใหอ้ตัราผลตอบแทนสงู รวมถงึช่องทางการปล่อยสนิเชื่อทีค่รอบคลุมทัว่
ประเทศ และระดบัการก่อหนี้ทีต่ ่าของบรษิทั 

อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติมขีอ้จ ากดัจากการทีบ่รษิทัมหีนี้เสยีสงูกว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมและ
มอีตัราส่วนความเพยีงพอของการตัง้ส ารองหนี้สูญทีต่ ่ากว่าค่าเฉลีย่ นอกจากนี้ ปจัจยัภายนอกซึ่ง
ไดแ้ก่ การแขง่ขนัทีรุ่นแรงและกลุ่มลกูคา้เป้าหมายทีม่คีวามอ่อนไหวต่อการเปลีย่นแปลงของสภาวะ
เศรษฐกจิก็เป็นขอ้จ ากดัของอนัดบัเครดติด้วยเช่นกนั ในขณะทีก่ารเปลีย่นแปลงของกฎระเบยีบก็
อาจมผีลจ ากดัอตัราดอกเบีย้และค่าธรรมเนียมซึง่จะท าใหก้ าไรของผูป้ระกอบการหดตวัลง 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ความสามารถในการท าก าไรท่ีแขง็แกร่ง 

ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทยงัคงแข็งแกร่งแม้ว่าจะลดลงในระยะหลงัจากการปรบั
โครงสรา้งของกลุ่มบรษิทัและจากการมอีตัราผลตอบแทนทีล่ดลง ก าไรสุทธจิากงบการเงนิรวมของ
บริษัทเพิ่มขึ้นเป็น 2,715 ล้านบาทในปี 2560 หรือเพิ่มขึ้น 35.2% จากปี 2559 อัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่ลดลงเป็น 9.8% ในปี 2560 จาก 11.2% ในปี 2559 แต่ยงัคง
สงูกว่าสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคารรายอื่น ๆ ในขณะทีก่ าไรสุทธใินช่วง 3 เดอืนแรกของปี 2561 
อยู่ที่ 640 ล้านบาท ลดลง 27.4% เมื่อเทียบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนเนื่องจากบรษิัท มรีายได้
พเิศษในไตรมาสแรกของปี 2560   

เครือข่ายสาขาท่ีครอบคลมุสนับสนุนการเติบโตของสินเช่ือ  

พอร์ตสนิเชื่อรวมของบรษิัทเตบิโตอย่างมีนัยส าคญั ทัง้นี้ บรษิัทมมีลูค่าพอร์ตสนิเชื่อเพิม่ขึ้นเป็น 
25,179 ลา้นบาทในปี 2560 จาก 5,722 ลา้นบาทในปี 2556 ซึ่งคดิเป็นอตัราการเตบิโตโดยเฉลีย่ต่อ
ปีที่ระดบั 44.8% สนิเชื่อคงค้างเพิม่ขึ้นเป็น 25,927 ล้านบาท ณ เดอืนมนีาคม 2561 หรอืเพิม่ขึ้น 
3.0% นับจากสิ้นปี 2560 ซึ่งการเปิดสาขาใหม่เป็นสิง่ที่ช่วยสนับสนุนการเติบโตดงักล่าว ณ เดอืน
มนีาคม 2561 บรษิทัใหบ้รกิารผ่านสาขาจ านวน 2,532 แห่งโดยเพิม่ขึน้จาก 597 แห่งในปี 2556  

การก่อหน้ีอยู่ในระดบัปานกลาง  

บริษัทมกีารก่อหนี้ต ่ากว่าคู่แข่ง โดยบริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ในระดับ
ประมาณ 2 เท่าในช่วง 4 ปีทีผ่่านมา ปจัจุบนั ณ เดอืนมนีาคม 2561 บรษิทัมอีตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที ่
1.8 เท่า 

การมกี าไรในระดบัสงูและมกีารปนัผลทีต่ ่าช่วยหนุนใหก้ าไรสะสมของบรษิทัเพิม่ขึน้และลดอตัราสว่น
หนี้สนิต่อผูถ้อืหุน้ลง ทัง้นี้ บรษิทัมอีตัราส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อสนิทรพัย์รวมสูงกว่า 30.0% ตลอดช่วง 
4 ปีทีผ่่านมา อตัราส่วนดงักล่าวเพิม่เป็น 35.8% ณ เดอืนมนีาคม 2561 จาก 33.5% ณ สิ้นปี 2560 
ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าอตัราส่วนหนี้สนิต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัจะอยู่ในระดบัต ่ากว่า 3 เท่าไปจนถงึปี 
2563  

คณุภาพสินทรพัยท่ี์อ่อนแอ  

พอรต์สนิเชือ่ของบรษิทัมคีุณภาพต ่ากว่าของคู่แข่งทางตรงหลายราย นอกจากนี้ คุณภาพสนิทรพัย์
ของบรษิทักต็ ่าลงอย่างมนีัยส าคญัในไตรมาสแรกของปี 2561 โดยสาเหตุหลกัเนื่องมาจากสนิเชื่อ
วงเงนิสงูทีบ่รษิทัอนุมตัใิหแ้ก่ผูกู้เ้พยีงรายเดยีว ในขณะทีอ่ตัราส่วนหนี้ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได ้(สนิเชื่อ

  

บริษทั ศรีสวสัด์ิ คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
 

ครัง้ท่ี 98/2561 

 10 กรกฎาคม 2561 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

05/06/60 BBB Stable 
06/01/60 BBB Alert Developing 
26/12/57 BBB Stable 
 
 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

เสาวณิต วรดษิฐ ์
saowanit@trisrating.com 
 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

ไรทวิา นฤมล 
raithiwa@trisrating.com 
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บริษทั ศรีสวสัด์ิ คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

 

ทีค่า้งช าระเกนิ 90 วนั) ต่อสนิเชื่อร่วมเพิม่ขึน้เป็น 7.6% ณ เดอืนมนีาคม 2561 จาก 4.5% ณ สิ้นปี 2560 ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าบรษิทัจะสามารถแกไ้ข
คุณภาพสนิทรพัยแ์ละเหน็ว่าการเพิม่ขึน้ของอตัราส่วนหนี้ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดต่้อสนิทรพัยร์วมจะเป็นเหตุการณ์ชัว่คราวเท่านัน้ 

นอกจากนี้ บรษิทัยงัมอีตัราส่วนความเพยีงพอของการตัง้ส ารองหนี้ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได ้(ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได้) อยู่ใน
ระดบัทีต่ ่าดว้ย ทัง้นี้ การมอีตัราส่วนดงักล่าวในระดบัต ่าจะสรา้งความเสีย่งใหแ้ก่ผลประกอบการของบรษิทัเมือ่สนิเชื่อทีบ่รษิทัปล่อยกลายเป็นหนี้เสยี ที่
ผ่านมาบรษิทัมอีตัราส่วนความเพยีงพอของการตัง้ส ารองหนี้ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดอ้ยู่ทีร่ะดบัประมาณ 60.0% อย่างไรกต็าม ณ เดอืนมนีาคม 2561 สนิเชื่อ
ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดข้องบรษิทัเพิม่สงูขึน้เป็นอย่างมาก จงึท าใหอ้ตัราส่วนดงักล่าวลดลงมาอยู่ที ่51.4% ในขณะทีอ่ตัราส่วนดงักล่าวโดยเฉลีย่ของบรษิทั
คู่แขง่ต่าง ๆ อยู่สงูเกนิกว่าระดบั 200.0% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ ตัง้อยู่บนความคาดหวงัส าคญัของทรสิเรทติ้ง 3 ประการ ไดแ้ก่ บรษิทัจะด ารงสถานะทางการตลาดในธุรกจิ
สนิเชือ่ส่วนบุคคลแบบมหีลกัประกนัเอาไวไ้ด ้บรษิทัจะด ารงอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ใหอ้ยู่ในระดบัทีส่งูกว่า 3.5% ได ้และบรษิทัจะ
สามารถควบคุมคุณภาพสนิทรพัย์เอาไวใ้หอ้ยู่ในระดบัทีย่อมรบัได ้

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดใ้นกรณีทีพ่อรต์สนิเชือ่ของบรษิทัเตบิโตอย่างต่อเนื่อง ความสามารถในการท าก าไร

และคุณภาพสนิทรพัยป์รบัดขี ึน้ และอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้อยู่ในระดบัต ่ากว่า 3 เท่า ในทางกลบักนั อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบั

เครดติอาจปรบัลดลงในกรณทีีอ่ตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัอยู่ในระดบัสูงกว่า 4.5 เท่าและคุณภาพสนิทรพัย์ยงัคงอ่อนแออย่างต่อเนื่อง 

ซึง่อาจส่งผลท าใหบ้รษิทัมคีวามเสีย่งในการหาแหล่งเงนิทุนเพิม่สงูขึน้ 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั*    

หน่วย: ลา้นบาท 
      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

สนิทรพัยร์วม  32,950  33,377  22,237  13,640  8,592  
เงนิใหส้นิเชือ่รวม  25,927  25,179  17,469  11,568  7,816  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  1,010  912  389  355  273  
เงนิกูย้มืระยะสัน้  11,424  11,570  8,535  2,544  4,270  
เงนิกูย้มืระยะยาว  8,528  9,559  6,037  5,789  500  
ส่วนของผูถ้อืหุน้  11,811  11,175  6,857  4,772  3,432  
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  1,077  4,335  3,639  2,536  1,736  
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  76  394  158  168  189  
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้  500  2,055  1,327  960  735  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  714  2,666  2,298  1,678  1,220  
ก าไรสุทธ ิ  640  2,715  2,009  1,336  855  

* งบการเงนิรวม 
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บริษทั ศรีสวสัด์ิ คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

 

หน่วย: % 
      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.-มี.ค. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  12.99  **        15.59  20.29  22.82  23.72  
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม  61.77  61.94  68.21  67.16  64.56  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  40.95  38.09  43.07  44.42  45.37  
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  9.49  **        11.61  14.00  14.85  14.51  
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  7.72  **          9.76  11.20  12.02  11.68  
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  22.27  **        30.12  34.55  32.57  37.46  
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม  7.58  4.46  3.63  4.86  5.71  
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่  1.20  **          1.85  1.09  1.73  2.79  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  3.89  3.62  2.23  3.07  3.49  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได้  51.40  81.26  61.27  63.26  61.18  
โครงสร้างเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม  35.84  33.48  30.84  34.98  39.95  
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  45.55  44.38  39.25  41.25  43.91  
หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  1.79  1.99  2.24  1.86  1.50  
เงินทุนและสภาพคล่อง       
เงนิกูย้มืระยะสัน้/หนี้สนิรวม  54.04  52.11  55.50  28.69  82.77  
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/สนิทรพัยร์วม  78.69  75.44  78.56  84.81  90.97  
* งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 
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บริษทั ศรีสวสัด์ิ คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั ศรีสวสัด์ิ คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (SAWAD) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


