
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติองค์กรให้แก่ บรษิัทเงนิทุน ศรสีวสัดิ ์จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “BBB” 
โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นสถานะของบรษิทัในการเป็นสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคารและอยู่ภายใต้
การก ากบัดแูลของธนาคารแห่งประเทศไทย นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัมปีจัจยัสนบัสนุนจากโอกาส
ในการเติบโตที่ดแีละความสามารถในการท าก าไรของบรษิัทที่ปรบัตวัดขี ึ้นด้วย อนัดบัเครดติยงั
สะทอ้นถงึสภาพคล่องทีเ่พยีงพอและความยดืหยุ่นทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้ รวมถงึการทีบ่รษิทัสามารถ
รบัเงนิฝากไดซ้ึง่จะช่วยใหบ้รษิทัมตี้นทุนทางการเงนิทีต่ ่าลงในขณะทีคู่่แข่งหลายรายไม่สามารถท า
ได ้ 

อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติกม็ขีอ้จ ากดัจากการแข่งขนัที่รุนแรงและความเสี่ยงด้านเครดติทีอ่ยู่ใน
ระดบัสงูเนื่องจากกลุ่มลกูคา้เป้าหมายของบรษิทัเป็นกลุ่มทีม่คีวามอ่อนไหวต่อการเปลีย่นแปลงทาง
เศรษฐกจิ บรษิัทจ าเป็นต้องใช้เวลาในการพสิูจน์ความสามารถในการขยายพอร์ตสนิเชื่อ รวมทัง้
ด ารงคุณภาพสนิเชือ่ และสรา้งผลประกอบการทางการเงนิในระดบัทีน่่าพอใจต่อไป 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ความสามารถในการท าก าไรดีขึน้ 

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิัทดขีึ้นอย่างชดัเจนหลงัจากที ่บรษิัท ศรสีวสัดิ ์คอร์ปอเรชัน่ 
จ ากดั (มหาชน) ไดซ้ื้อเงนิลงทุนส่วนใหญ่ในบรษิทั ดว้ยเหตุนี้ บรษิทัจงึไดก้ลายมาเป็นส่วนหนึ่งของ
กลุ่มศรสีวสัดิ ์โดยหลงัจากการเขา้ครอบครองกจิการดงักล่าวแลว้ บรษิทัศรสีวสัดิ ์คอร์ปอเรชัน่ กท็ า
หน้าทีเ่ป็นผูพ้จิารณาสนิเชือ่ ในขณะทีส่นิเชือ่บางส่วนจะมกีารบนัทกึทีบ่รษิทั  

อตัราผลตอบแทนจากเงนิใหส้นิเชือ่และความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัดขี ึน้อย่างมนียัส าคญั
ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งธุรกจิ โดยบรษิทัมอีตัราผลตอบแทนจากเงนิใหส้นิเชื่อเพิม่ขึน้เป็น 9.4% 
ในปี 2560 และ 16.4% ในช่วง 3 เดอืนแรกของปี 2561 (ปรบัเป็นตวัเลขเต็มปี) จาก 6.8% ในปี 
2559 และส่งผลใหก้ าไรของบรษิทัเพิม่ขึน้ดว้ยเช่นกนั บรษิทัมกี าไรสุทธเิพิม่ขึน้เป็น 235 ลา้นบาท
ในปี 2560 หรอืเพิม่ขึ้น 82.5% เมื่อเทยีบกบัปีก่อน ในช่วง 3 เดอืนแรกของปี 2561 ก าไรสุทธิ
เพิม่ขึน้เป็น 107 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้ 265.2% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน อตัราส่วนผลตอบแทน
ต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่กเ็พิม่ขึน้เป็น 2.8% ในปี 2560 จาก 2.4% ในปี 2559 อตัราส่วนดงักล่าว
เพิม่เป็น 3.5% ในช่วง 3 เดอืนแรกของปี 2561 (ปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปี) 

ใช้เครือข่ายสาขาท่ีครอบคลมุทัว่ประเทศของบริษทัศรีสวสัด์ิ คอรป์อเรชัน่  

บริษัทปล่อยสินเชื่อส่วนบุคคลแบบมหีลกัประกนัผ่านการใช้เครือข่ายสาขาของบริษัทศรีสวสัดิ ์ 
คอร์ปอเรชัน่ เครอืข่ายสาขาที่ครอบคลุมนี้เป็นประโยชน์ทัง้ต่อบรษิัทศรสีวสัดิ ์คอร์ปอเรชัน่และ
บรษิทัเนื่องจากช่วยใหเ้ขา้ถงึกลุ่มลูกคา้เป้าหมายไดง้า่ยขึน้ บรษิทัศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ มพีนักงาน
พจิารณาสนิเชื่อที่มปีระสบการณ์ซึ่งช่วยสนับสนุนบรษิัทได้ พอร์ตสนิเชื่อของบรษิัทเพิม่ขึ้นเป็น 
9,372 ลา้นบาท ณ สิ้นปี 2560 และอยู่ที ่11,616 ลา้นบาท ณ เดอืนมนีาคม 2561 จาก 1,904 ลา้น
บาท ณ สิน้ปี 2559  

สนิเชือ่คงคา้งของบรษิทัเกอืบทัง้หมด (87%) เป็นสนิเชื่อส่วนบุคคลทีม่หีลกัประกนัเป็นยานพาหนะ
และอสงัหาริมทรพัย์ ส่วนที่เหลือเป็นสินเชื่อซึ่งพิจารณาโดยบริษัทตัง้แต่ก่อนมกีารครอบครอง
กจิการ โดยสนิเชือ่ส่วนบุคคลซึง่ค ้าประกนัโดยกองทุนส ารองเลี้ยงชพีของพนักงานบรษิทัเอกชนคดิ
เป็นสดัส่วน 10.0% ของทัง้พอรต์ และสนิเชือ่ทีป่ล่อยใหแ้ก่ลกูคา้ทีเ่ป็นบรษิทัเอกชนคดิเป็น 3.0% 

  

  

บริษทัเงินทนุ ศรีสวสัด์ิ จ ากดั (มหาชน) 
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FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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ไรทวิา นฤมล 
raithiwa@trisrating.com 
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บริษทัเงินทุน ศรีสวสัด์ิ จ ากดั (มหาชน) 

 

มีสภาพคล่องและความยืดหยุ่นทางการเงินท่ีเพียงพอ  

บรษิทัมกีารใชแ้หล่งเงนิทุนระยะยาวเพิม่ขึน้นับตัง้แต่ปี 2560 ซึ่งไดแ้ก่ เงนิฝากระยะยาวและเงนิกู้ยมืจากบรษิัทศรสีวสัดิ ์คอร์ปอเรชัน่ ทัง้นี้ ณ เดอืน
มนีาคม 2561 บรษิทัมเีงนิฝากระยะยาวจ านวน 1,213 ลา้นบาทและมเีงนิกูย้มืระยะยาวจ านวน 4,506 ลา้นบาท 

สดัส่วนของแหล่งเงนิทุนของบรษิทัเปลีย่นไปอย่างมนีัยส าคญั โดยเงนิฝากระยะสัน้เคยเป็นแหล่งเงนิทุนเพยีงแหล่งเดยีวของบรษิทัในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา 
ปจัจุบนัเงนิฝากระยะสัน้ลดลงอยู่ทีร่ะดบั 57.0% ของหนี้สนิรวม ณ สิน้ปี 2560 และอยู่ทีร่ะดบั 45.0% ณ เดอืนมนีาคม 2561 

ความยดืหยุ่นทางการเงนิของบรษิทัมคีวามแขง็แรงมากกว่าของคู่แข่ง การมสีถานะเป็นบรษิทัเงนิทุนท าใหบ้รษิทัสามารถใหบ้รกิารรบัฝากเงนิได ้อกีทัง้
การครอบครองกจิการยงัเสรมิใหบ้รษิทัมคีวามยดืหยุ่นทางการเงนิเพิม่ขึน้อกีดว้ย ปจัจุบนับรษิทัมกีระแสเงนิสดเพิม่ขึน้ไปพรอ้มกบัพอรต์สนิเชือ่ทีข่ยายตวั 
นอกจากนี้ บรษิทัยงัสามารถพึง่พาวงเงนิสนิเชือ่จากบรษิทัศรสีวสัดิ ์คอรป์อเรชัน่ ไดใ้นกรณทีีจ่ าเป็นอกีดว้ย 

คณุภาพสินทรพัยดี์ขึน้แต่ยงัไม่ผา่นการพิสจูน์  

คุณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทัทีป่รบัตวัดขี ึน้ในช่วงหลงัถอืว่ายงัไม่แน่นอน อตัราส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้(สนิเชื่อทีค่า้งช าระเกนิกว่า 90 วนั) ต่อ
สนิเชือ่รวมของบรษิทัลดลงอย่างมนียัส าคญัหลงัจากทีบ่รษิทัเริม่ปล่อยสนิเชื่อส่วนบุคคลแบบมหีลกัประกนัเพิม่มากขึน้ โดยอตัราส่วนดงักล่าวลดลงอยู่ที่
ระดบั 2.8% ณ สิ้นปี 2560 จาก 17.8% ณ สิ้นปี 2559 อย่างไรก็ตาม อัตราส่วนดงักล่าวเพิ่มขึ้นเป็น 3.3% ณ เดือนมนีาคม 2561 โดยสินเชื่อที่ไม่
ก่อใหเ้กดิรายไดข้องบรษิทัส่วนใหญ่เป็นสนิเชื่อส าหรบัลูกคา้ทีเ่ป็นบรษิทัเอกชนซึ่งบรษิทัไดช้ะลอการปล่อยสนิเชื่อดงักล่าวลงตลอด 5 ปีทีผ่่านมา อนึ่ง 
อนัดบัเครดติของบรษิทัอยู่บนพืน้ฐานความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถควบคุมพอร์ตสนิเชื่อขนาดใหญ่และด ารงคุณภาพสนิเชื่อเอาไวใ้ห้
อยู่ในระดบัทีย่อมรบัได ้  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” อยู่บนพื้นฐานความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิัทจะสามารถขยายพอร์ตสนิเชื่อ ตลอดจนปรบัปรุง
ความสามารถในการท าก าไร และด ารงสภาพคล่องใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอ รวมถงึสามารถควบคุมคุณภาพสนิเชือ่ใหอ้ยู่ในระดบัทีย่อมรบัได ้

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดใ้นกรณีทีพ่อรต์สนิเชือ่ของบรษิทัมกีารขยายอย่างต่อเนื่อง ความสามารถในการท า

ก าไรและการก่อหนี้ปรบัตวัดขี ึน้ และคุณภาพสนิทรพัย์ด ารงอยู่ในระดบัทีย่อมรบัได้อย่างต่อเนื่อง อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบั

เครดติอาจลดลงไดใ้นกรณทีีคุ่ณภาพสนิทรพัยแ์ละสถานะทางการแขง่ขนัของบรษิทัถดถอยลงอย่างมนียัส าคญั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั    

หน่วย: ลา้นบาท 
      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

สนิทรพัยร์วม  13,531 11,294 5,593 5,314 4,623 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม  11,616 9,372 1,904 1,948 2,064 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  742 662 503 563 567 
เงนิฝาก  5,922 6,068 3,381 3,177 2,545 
เงนิกูย้มื  4,506 2,506 6 7 7 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  2,257 2,150 2,075 1,982 1,941 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  361 496 175 157 196 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  58 160 0 0 0 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้  25 248 64 60 55 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  202 308 97 97 104 
ก าไรสุทธ ิ  107 235 129 98 96 
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บริษทัเงินทุน ศรีสวสัด์ิ จ ากดั (มหาชน) 

 

 
หน่วย: % 

      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.-มี.ค. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  11.63 *           5.87  3.21 3.17 3.84 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม  78.00 57.56  56.91 49.00 54.94 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  43.68 35.77  31.60 30.32 29.18 
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  6.51 *           3.65  1.78 1.96 2.04 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  3.46 *           2.78  2.36 1.98 1.89 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  19.49 *         11.12  6.34 5.02 5.01 
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม  3.29 2.83  17.79 17.32 20.78 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่  2.20 *           2.83  0.00 0.00 0.00 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  6.39 7.06  26.43 28.89 27.49 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได้  194.26 249.41  148.57 166.82 132.31 
โครงสร้างเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม  16.68 19.03  37.10 37.30 41.98 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  19.43 22.94  108.97 101.76 94.04 
หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  5.00 4.25  1.70 1.68 1.38 
เงินทุนและสภาพคล่อง       
เงนิใหส้นิเชือ่/เงนิฝาก  196.14 154.46  56.33 61.30 81.09 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/สนิทรพัยร์วม  85.84 82.99  34.05 36.66 44.65 

* ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 

 

บริษทัเงินทุน ศรีสวสัด์ิ จ ากดั (มหาชน) (BFIT) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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