
 
 

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั ยนูิเวนเจอร ์จ ากดั (มหาชน) และอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่
ดอ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัของบรษิทัทีร่ะดบั “BBB+” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึความหลากหลาย
ในสินค้าของบริษัท ตลอดจนสดัส่วนรายได้จากธุรกิจพฒันาที่อยู่อาศยัที่เพิ่มมากขึ้น รายได้ที่
แน่นอนจากธุรกจิอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่เช่า และการสนบัสนุนจากผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทั อย่างไร
กต็าม จุดแขง็ดงักล่าวถูกลดทอนบางส่วนจากภาระหนี้ที่คาดว่าจะเพิม่สูงขึ้นจากการขยายธุรกจิ
พฒันาที่อยู่อาศยัของกลุ่มบริษัทที่เป็นไปอย่างรวดเร็ว นอกจากนี้  ปจัจยัอื่น ๆ ที่มสี่วนในการ
พจิารณาอนัดบัเครดติยงัประกอบไปดว้ยความผนัผวนและการแข่งขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่
อาศัยรวมถึงความกังวลเกี่ยวกับหนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูงทัว่ประเทศซึ่งส่งผลกระทบต่อ
ความสามารถในการซื้อทีอ่ยู่อาศยัโดยเฉพาะลกูคา้ในตลาดสนิคา้ราคาปานกลางถงึต ่าดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

มีสินค้าท่ีหลากหลาย 

ธุรกจิของบรษิัทประกอบด้วยธุรกจิพฒันาที่อยู่อาศยัเพื่อขาย ธุรกจิอาคารส านักงานเพื่อเช่าและ
โรงแรม ธุรกจิสงักะสอีอกไซด ์และธุรกจิอื่นๆ โดยรายไดจ้ากธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัเพื่อขายคดิเป็น
ประมาณ 80% ของรายไดร้วมในช่วงปี 2558 จนถงึ 9 เดอืนแรกของปี 2561  

ธุรกิจพัฒนาที่อยู่อาศัยเพื่อขายของบริษัทมีสินค้าทัง้บ้านเดี่ยว บ้านแฝด ทาวน์เฮ้าส์ และ
คอนโดมเินียม โดยโครงการบา้นจดัสรรมสีนิคา้ราคาตัง้แต่ 2 ลา้นบาทต่อหลงัถงึ 40 ลา้นบาทต่อ
หลงั ในขณะทีค่อนโดมเินียมของบรษิทันัน้มกีารปรบัเปลีย่นและเริม่เปิดโครงการภายใต้แบรนด์ใหม่
ตัง้แต่ปี 2561 เป็นตน้ไป โดยจะเน้นตลาดลกูคา้ระดบักลางถงึบนดว้ยระดบัราคาตัง้แต่ 1.5 ลา้นบาท
ต่อยูนิตถงึ 20 ลา้นบาทต่อยูนิต หรอืมรีาคาขายตัง้แต่ 90,000 บาทต่อตารางเมตร (ตร.ม.) ถึง
มากกว่า 200,000 บาทต่อ ตร.ม. อย่างไรกต็าม เนื่องจากโครงการคอนโดมเินียมยงัอยู่ระหว่างการ
ปรบัเปลีย่น บรษิทัจงึตอ้งใชเ้วลาในการพสิจูน์ความส าเรจ็ของแบรนดส์นิคา้ใหม่ดงักล่าว   

ณ เดอืนมถุินายน 2561 โครงการซึ่งอยู่ในระหว่างการพฒันาของบรษิทัประกอบดว้ยโครงการบา้น
จดัสรรจ านวน 37 โครงการและโครงการคอนโดมเินียม 8 โครงการ ดว้ยมลูค่าเหลอืขายรวม 20,000 
ลา้นบาท (รวมทัง้ทีก่่อสรา้งแล้วเสรจ็และยงัไม่ได้ก่อสรา้ง) โครงการบา้นจดัสรรมสีดัส่วนคดิเป็น 
73% ของมลูค่าเหลอืขายทัง้หมด ส่วนทีเ่หลอืเป็นโครงการคอนโดมเินียม บรษิทัมยีอดขายรอการ
รบัรูร้ายไดม้ลูค่าประมาณ 7,700 ลา้นบาทซึง่คาดว่าจะส่งมอบพืน้ทีใ่หแ้ก่ลูกคา้ไดใ้นช่วงทีเ่หลอืของ
ปี 2561 จนถงึปี 2562  

สดัส่วนรายได้จากธรุกิจพฒันาท่ีอยู่อาศยัเพ่ิมมากขึน้ 

ยอดขายของบรษิทัจากธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัเตบิโตอย่างต่อเนื่องในช่วง 5 ปีทีผ่่านมาซึ่งไดร้บัแรง
หนุนหลกัมาจากยอดขายของโครงการบา้นจดัสรร ยอดขายของบรษิัทในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 
2561 (ตุลาคม 2560-มถุินายน 2561) เตบิโต 26% เป็น 15,866 ลา้นบาทจาก 12,545 ลา้นบาทใน
ปี 2560 (มกราคม 2560-กนัยายน 2560) โดยมปีจัจยัหนุนทัง้จากโครงการบ้านจดัสรรและ
คอนโดมเินียม บรษิัทมรีายไดจ้ากโครงการพฒันาที่อยู่อาศยัจ านวน 12,297 ล้านบาทในช่วง 9 
เดอืนแรกของปี 2561 เพิม่ขึน้ 12% จาก 11,027 ลา้นบาทในปี 2560 ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมี
รายได้จากธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัอยู่ที่ประมาณ 15,000 ล้านบาทในปี 2561 และจะเพิม่ขึน้เป็น 
20,000-25,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564  

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานซึ่งวดัจากก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคา และค่าตดั
จ าหน่ายต่อรายไดข้องบรษิทัดขี ึน้อยู่ทีร่ะดบั 17%-18% ในช่วงปี 2559 ถงึ 9 เดอืนแรกของปี 2561 

  

บริษทั ยนิูเวนเจอร ์จ ากดั (มหาชน)  
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บริษทั ยนิูเวนเจอร ์จ ากดั (มหาชน) 

จาก 15% ในปี 2558 ซึง่สอดคลอ้งกบัการเตบิโตของรายไดจ้ากธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยั ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัอาจลดทอนลงจากต้นทุน
ค่าที่ดนิที่เพิม่ขึ้นและการแข่งขนัที่ทวคีวามรุนแรงมากขึ้นทัง้ในตลาดบ้านจดัสรรและตลาดคอนโดมเินียม อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งคาดว่ าบรษิัทจะ
สามารถรกัษาอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานทีร่ะดบัประมาณ 15% เอาไวไ้ดใ้นช่วง 3 ปีขา้งหน้า     

รายได้ท่ีแน่นอนจากอสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือเช่า  

ธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่เช่าของบรษิทัประกอบดว้ยอาคารส านกังาน 4 แห่ง เซอรว์สิอพารท์เมน้ทเ์พือ่เช่า 2 แห่ง และโรงแรมอกี 1 แห่ง ณ เดอืน
มถุินายน 2561 อตัราการเช่าของอาคารส านกังานแต่ละแห่งสงูกว่า 94% ในขณะทีผ่ลการด าเนินงานของเซอร์วสิอพาร์ทเมน้ท์ยงัคงแขง็แกร่งโดยมอีตัรา
การเช่าสูงกว่า 80% ส่วนอตัราการเขา้พกัของโรงแรม “โมดน่ิา” กด็ขี ึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 67% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2561 จาก 56% ในปี 2560 ทัง้นี้ 
อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่เช่าของบรษิทัสรา้งรายไดท้ีแ่น่นอนจ านวน 1,200-1,500 ลา้นบาทต่อปีในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา  

บรษิทัยงัมแีผนลงทุนในอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่เช่าอย่างต่อเนื่อง โดยโครงการอสงัหารมิทรพัย์เพื่อเช่าในอนาคตของบรษิทัรวมไปถงึโรงแรม “โมดน่ิา บาย  
เฟรเซอรส์” ในจงัหวดับุรรีมัย ์โครงการอสงัหารมิทรพัยแ์บบผสมผสานภายใต้ชื่อ “สามย่านมติรทาวน์” และโครงการอื่น ๆ อกีหลายโครงการ นอกจากนี้  
บรษิทัยงัมแีผนจะขายสทิธกิารเช่าอาคารส านักงาน “เอฟ วาย ไอ เซ็นเตอร์” ใหแ้ก่ทรสัต์เพื่อการลงทุนในสทิธกิารเช่าอสงัหารมิทรพัย์โกลเดน้เวนเจอร์ 
(GVREIT) ดว้ย โดยเงนิทีไ่ดร้บัจากการขายสทิธกิารเช่าดงักล่าวจะใชเ้ป็นแหล่งเงนิทุนในการพฒันาโครงการอสงัหารมิทรพัยอ์ื่น ๆ ของบรษิทัต่อไป 

การสนับสนุนจากผูถ้ือหุ้นใหญ่ 

หลงัจากที ่บรษิทั อเดลฟอส จ ากดั กลายมาเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัในปี 2550 ทศิทางธุรกจิของบรษิทักเ็น้นไปทีก่ารพฒันาอสงัหารมิทรพัย์เป็นหลกั 
บรษิัทเพิม่สดัส่วนการถอืหุ้นใน บรษิัท แกรนด์ ยูนิตี้ ดเิวลล็อปเมนท์ จ ากดั (แกรนด์ ยู) เพื่อมสี่วนร่วมในโครงการคอนโดมเินียมมากขึ้น นอกจากนี้ 
บรษิทัยงัพฒันาอาคารส านกังานเพือ่เช่า “ปารค์เวนเชอร ์อโีคเพลก็ซ์” ของบรษิทัเองอกีดว้ย 

ในช่วงปลายปี 2555 บริษัทอเดลฟอสได้เพิ่มทุนก้อนใหม่ให้แก่บริษัท และบริษัทได้เข้าซื้อกิจการของ บริษัท แผ่นดินทอง พร็อพเพอร์ตี้  
ดเีวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) เพือ่ขยายไปยงัธุรกจิพฒันาบา้นจดัสรร ในเดอืนมกราคม 2559 บรษิทั เฟรเซอร์ส พรอ็พเพอร์ตี้ โฮลดิ้งส์ (ประเทศไทย)  
จ ากดั ซึ่งมผีู้ถอืหุ้นล าดบัสูงสุดเช่นเดยีวกบักลุ่ม TCC ไดท้ าการเพิม่ทุนจ านวน 4,971 ลา้นบาทให้แก่บรษิทัแผ่นดนิทองฯ ภายหลงัจากการเพิม่ทุน
ดงักล่าว โครงสรา้งทางการเงนิของบรษิทัและบรษิทัแผ่นดนิทองฯ กด็ขี ึน้อย่างมนีัยส าคญั นอกจากนี้ ทัง้บรษิทัและบรษิทัแผ่นดนิทองฯ ยงัไดร้บัเงือ่นไข
ทางการเงนิทีด่ขี ึน้จากสถาบนัการเงนิต่าง ๆ อกีดว้ย  

บรษิทัอเดลฟอสยงัไดม้อบหมายใหผู้บ้รหิารระดบัสูงซึ่งมปีระสบการณ์ยาวนานในธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย์เขา้มาด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการของทัง้
บรษิทัและบรษิทัแผ่นดนิทองฯ ดว้ย ซึง่ช่วยใหท้ัง้ 2 บรษิทัด าเนินธุรกจิทีส่อดคลอ้งกบันโยบายของกลุ่ม 

ธรุกิจพฒันาท่ีอยู่อาศยัมีความผนัผวนและมีการแข่งขนัท่ีรนุแรง 

แมว้่าธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัจะขึน้อยู่กบัภาวะเศรษฐกจิโดยรวมเป็นอย่างมาก แต่ก็มคีวามผนัผวนมากกว่าภาวะเศรษฐกจิโดยทัว่ไป การชะลอตวัของ
ภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศประกอบกบัภาระหนี้ครวัเรอืนทีเ่พิม่สูงขึน้ทัว่ประเทศส่งผลต่อก าลงัซื้อของผูบ้รโิภคในตลาดสนิคา้ราคาปานกลางถึงต ่า 
ดงันัน้ ผูป้ระกอบการพฒันาอสงัหารมิทรพัยห์ลายรายจงึหนัมาเน้นพฒันาสนิคา้ในระดบัราคาทีส่งูขึน้ซึง่จะท าใหก้ารแขง่ขนัในตลาดดงักล่าวมคีวามรุนแรง
มากยิง่ขึน้ ดงันัน้ บรษิทัจงึควรบรหิารจดัการโครงการทีเ่ปิดใหม่อย่างระมดัระวงัเพื่อให้สอดคลอ้งกบัความต้องการในแต่ละพื้นที ่ทัง้นี้ อตัราการขายที่
ชะลอตวัลงและอตัราการปฏเิสธสนิเชือ่จากธนาคารทีส่งูขึน้อาจเป็นสาเหตุทีท่ าใหภ้าระหนี้ของบรษิทัอยู่ในระดบัสงูเป็นเวลานานกว่าทีค่าดไวไ้ด ้ 

ภาระหน้ีท่ีคาดว่าจะเพ่ิมขึน้  

ในปี 2561 บรษิทัมแีผนใชเ้งนิจ านวน 13,000 ลา้นบาทเพือ่ซื้อทีด่นิและเปิดโครงการใหมจ่ านวน 31 โครงการมลูค่ารวม 42,000 ลา้นบาท งบประมาณซื้อ
ทีด่นิจะเพิม่ขึน้เป็น 11,000-15,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 ซึง่สงูกว่ามลูค่าการซื้อทีด่นิในอดตีของบรษิทัเป็นอย่างมาก บรษิทัจะเปิดโครงการ
คอนโดมเินียมภายใตแ้บรนดใ์หมม่ากขึน้และมแีผนจะเปิดโครงการบา้นจดัสรรใหมจ่ านวน 28 โครงการต่อปีเพื่อใหบ้รรลุเป้าหมายรายไดจ้ากธุรกจิพฒันา
ทีอ่ยู่อาศยัทีร่ะดบั 25,000-35,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564   

แมบ้รษิัทจะมแีผนการเติบโตอย่างรวดเร็วแต่ความต้องการแหล่งเงนิทุนเพื่อเติบโตตามเป้าหมายก็จะอยู่ในระดบัปานกลาง ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่า
อตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัในช่วงปี 2562-2564 จะเพิม่ขึน้จากระดบัปจัจุบนั อย่างไรกต็าม บรษิทัควรรกัษาอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อ
โครงสรา้งเงนิทุนใหอ้ยู่ทีร่ะดบั 55%-60% หรอือตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อทุนที่ระดบั 1-1.2 เท่า ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนเงนิทุนจากการ
ด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมของบรษิทัอาจลดลงเหลอืประมาณ 10% เนื่องจากภาระหนี้จะเพิม่ขึน้เรว็กว่าก าไร 

สภาพคล่องท่ีเพียงพอ 

สภาพคล่องทางการเงนิของบรษิทัยงัคงมเีพยีงพอ โดย ณ เดอืนมถุินายน 2561 บรษิทัมเีงนิสดจ านวน 1,770 ลา้นบาทและมวีงเงนิกูจ้ากธนาคารทีย่งั
ไมไ่ดเ้บกิใชซ้ึง่สามารถเบกิใชไ้ดท้นัทอีกีจ านวนประมาณ 900 ลา้นบาท นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่ากระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัในช่วง 
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บริษทั ยนิูเวนเจอร ์จ ากดั (มหาชน) 

12 เดอืนขา้งหน้าจะอยู่ทีป่ระมาณ 2,500 ลา้นบาท ในขณะทีบ่รษิทัมภีาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดช าระในอกี 12 เดอืนขา้งหน้าประมาณ  3,778 ลา้นบาทซึ่ง
ประกอบดว้ยตัว๋แลกเงนิและตัว๋สญัญาใชเ้งนิระยะสัน้จ านวน 3,730 ลา้นบาทและเงนิกูโ้ครงการจ านวน 48 ลา้นบาท   

บรษิทัจะใชว้ธิต่ีออายุตัว๋แลกเงนิและตัว๋สญัญาใชเ้งนิระยะสัน้ออกไปหรอืจ่ายช าระคนืภายใน 12 เดอืนขา้งหน้า ในขณะทีเ่งนิกูโ้ครงการจะจ่ายช าระคนืดว้ย
กระแสเงนิสดจากการโอนทีอ่ยู่อาศยั อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมวีงเงนิกูท้ีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชค้งเหลอืเพยีงพอส าหรบัภาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนด
ช าระในอกี 12 เดอืนขา้งหน้าเพือ่หลกีเลีย่งความเสีย่งจากการต่ออายุตัว๋แลกเงนิและตัว๋สญัญาใชเ้งนิ 

บรษิทัจ าเป็นตอ้งรกัษาอตัราส่วนทางการเงนิใหเ้ป็นไปตามเงือ่นไขทางการเงนิทีส่ าคญัของเงนิกูท้ีม่กีบัธนาคารโดยบรษิทัจะตอ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิรวม
ต่อทุน (ไมร่วมรายไดส้ทิธกิารเช่ารอตดับญัช)ี ไมใ่หเ้กนิกว่า 2 เท่า ทัง้นี้ ณ เดอืนมถุินายน 2561 อตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที ่1.02 เท่า ดงันัน้ จงึถอืว่าบรษิทั
ยงัคงรกัษาอตัราส่วนดงักล่าวให้สอดคลอ้งกบัเงือ่นไขทางการเงนิอยู่ ทรสิเรทติ้งหวงัว่าบรษิทัจะสามารถบรหิารโครงสรา้งทางการเงนิใหส้อดคล้องกบั
เงือ่นไขดงักล่าวต่อไปไดใ้นช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาผลการด าเนินงานให้ไดต้ามเป้าหมาย ส่วน
ในช่วงทีม่กีารขยายธุรกจิอย่างรวดเรว็นัน้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะรกัษาอตัราก าไรจากการด าเนินงานใหอ้ยู่ในระดบัประมาณ 15% ทัง้นี้ อตัราส่วน
เงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนคาดว่าจะอยู่ที ่55%-60% หรอือตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อทุนที ่1-1.2 เท่า 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจได้รบัการปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานและ/หรอืสถานะทางการเงนิของบรษิัทอ่อนแอลงอย่างมี
นัยส าคญัจากระดบัที่คาดการณ์ไว ้นอกจากนี้ อตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนทีเ่กนิกว่า 60% ในช่วงระยะเวลาหนึ่งอาจส่งผลใหม้กีารปรบัลด
อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติลงได ้ในทางตรงกนัขา้ม แนวโน้มอนัดบัเครดติในอนาคตของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากความสามารถ
ในการแขง่ขนัในแงข่องส่วนแบ่งทางการตลาดและแบรนดส์นิคา้ดขี ึน้เทยีบเท่ากบัผูป้ระกอบการทีอ่ยู่ในอนัดบัเครดติทีส่งูกว่า 

  



   
 

 
4 

 

บริษทั ยนิูเวนเจอร ์จ ากดั (มหาชน) 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

                  ---- ณ วนัท่ี 30 กนัยายน ----                --------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------ 
  ต.ค.2560-

มิ.ย.2561 
2560 2559 2558 2557 

รายได ้  15,412 13,556 16,726 13,268 9,133 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ  296 121 277 708 504 
ก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน  791 748 994 631 84 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  1,916 1,536 1,591 1,469 882 
เงนิลงทุนในสนิคา้คงเหลอื   (5,908) (1,436) (2,710) 94 (4,179) 
สนิทรพัยร์วม  48,926 41,650 38,897 32,147 31,056 
เงนิกูร้วม  17,273 11,188 9,085 17,429 17,168 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  19,246 18,278 17,518 11,133 10,400 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

 18.07 17.49 16.59 15.35 11.28 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)  8.40 **          8.50 **          9.55            6.96                     3.60 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 7.59 12.02 7.95 2.95 1.98 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)  14.79 **        18.31 **        17.53               8.43            5.14 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  47.30 37.97 34.15 61.02 62.27 

*  งบการเงนิรวม 
**         ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปี 
 

 

บริษทั ยนิูเวนเจอร ์จ ากดั (มหาชน) (UV) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
UV205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


