
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท ตะวนัออกพาณิชย์ลสีซิ่ง จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั 
“BBB-” โดยอนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นถงึการปรบัตวัดขี ึ้นอย่างต่อเนื่องของสนิเชื่อรถมอืสอง 
ตลอดจนผลก าไรและฐานทุนทีแ่ขง็แรง อย่างไรกต็าม จุดแขง็ดงักล่าวถูกลดทอนลงจากความเสีย่ง
จากปัจจยัต่าง ๆ ความสามารถในการควบคุมคุณภาพสนิทรพัย์ของบรษิทัซึ่งต้องอาศยัเวลาในการ
พสิจูน์ความส าเรจ็ ความมเีสถยีรภาพในการขยายธุรกจิอย่างต่อเนื่องพรอ้มทัง้รกัษาผลประกอบการ
ทางการเงนิให้อยู่ในระดบัที่น่าพอใจ โดยเฉพาะอย่างยิ่งหลงัจากการขยายตวัอย่างรวดเร็วของ
สนิเชือ่ของบรษิทั  

นอกจากนี้ บรษิทัยงัตอ้งเผชญิกบัการแขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิใหบ้รกิารสนิเชื่อรถยนต์ อกีทัง้บรษิทั
ยงัมคีวามอ่อนแอในสถานะทางการตลาดเมื่อพิจารณาจากสินเชื่อคงค้างและความยดืหยุ่นทาง
การเงนิเมือ่เปรยีบเทยีบกบัคู่แขง่รายใหญ่ ๆ 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

บริษทัเน้นสินเช่ือรถยนตแ์ละสินเช่ือรถจกัรยานยนต์มือสองขนาดใหญ่ (บ๊ิกไบค)์ 

ยอดสนิเชือ่คงคา้งของบรษิทัเตบิโตขึน้อย่างต่อเนื่องเป็น 3,949 ลา้นบาท ณ สิ้นปี 2560 จาก 2,457 
ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2559 คดิเป็นอตัราการเตบิโตเท่ากบั 61% สนิเชื่อใหม่ประเภทบิก๊ไบค์นัน้เตบิโต
อย่างรวดเรว็ ทัง้นี้ ณ สิ้นเดอืนมถุินายน 2561 บรษิทัมยีอดสนิเชื่อรถคงคา้งเตบิโต 21% จากสิ้นปี
ก่อนหน้า หรือเท่ากับ 4,761 ล้านบาท ซึ่ งประกอบด้วยสินเชื่อรถยนต์ ในสัดส่ วน 44%  
รถจกัรยานยนต์บิก๊ไบค ์39% รถบรรทุกและรถประเภทอื่น ๆ 16% และสนิเชื่อ Floor Plan อกี 1% 
ท่ามกลางภาวะการแข่งขนัที่ค่อนขา้งรุนแรง บรษิัทมสีถานะทางการตลาดที่ค่อนขา้งอ่อนแอโดย
พจิารณาจากสนิเชือ่คงคา้ง เมือ่เปรยีบเทยีบกบัคู่แขง่รายใหญ่จากฐานขอ้มลูของทรสิเรทติ้ง  

พืน้ทีก่ารใหบ้รกิารสนิเชือ่เช่าซื้อของบรษิทัค่อนขา้งกระจุกตวัเมือ่เทยีบกบัคู่แขง่โดยบรษิทัใหบ้รกิาร
ทีส่ านกังานใหญ่ในกรุงเทพฯ และสาขาอกีเพยีง 5 สาขาในเขตปรมิณฑลและภาคตะวนัออกเท่านัน้ 
ในไตรมาสแรกของปี 2561 บรษิัทได้เริม่ด าเนินธุรกจิให้สนิเชื่อจ านอง ขายฝาก ทรพัย์สนิที่เป็น
อสังหาริมทรัพย์ซึ่งเป็นสินทรัพย์ประเภทที่มีสภาพคล่องน้อยกว่าเมื่อเทียบกับยานพาหนะ  
ทริสเรทติ้งคาดหวงัว่าบรษิัทจะใช้เกณฑ์การปล่อยสนิเชื่ออย่างรอบคอบและขยายสินเชื่ออย่าง
ระมดัระวงั 

คณุภาพสินเช่ือยงัอาศยัเวลาในการพิสจูน์  

อนัดบัเครดติตัง้อยู่บนความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าคุณภาพสนิทรพัย์ของบรษิทัจะยงัอยู่ในระดบั
ทีย่อมรบัได้ คุณภาพสนิทรพัย์ที่ปรบัตวัดขี ึ้นมผีลบางส่วนมาจากการเตบิโตอย่างมากของสนิเชื่อ
รวมของบรษิทั โดยอตัราส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้(สนิเชื่อคา้งช าระเกนิ 90 วนั) ต่อสนิเชื่อ
รวมของบริษัทลดลงเป็น 2.5% ณ สิ้นเดือนมถุินายน 2561 จาก 2.8% ณ สิ้นปี 2560 ถึงแม้ว่า
อตัราส่วนดงักล่าวจะปรบัตวัลดลง ทรสิเรทติ้งยงัมคีวามกงัวลเนื่องจากการขยายตวัอย่างมากของ
สนิเชือ่ในกลุ่มบิก๊ไบค์ซึ่งมกีารเตบิโตเมือ่ไม่นานมานี้ ยงัต้องอาศยัเวลาในการพสิูจน์ความสามารถ
ในการบรหิารจดัการและควบคุมคุณภาพสนิเชือ่ใหอ้ยู่ในระดบัทีย่อมรบัได ้ 

อตัราค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสญูอยู่ในระดบัต า่  

อตัราค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อเงนิให้สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของบริษัทต ่ากว่าคู่แข่ง ด้วย
ค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมทีม่ากกว่า 50% โดยสดัส่วนค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญูต่อสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิ
รายไดอ้ยู่ทีป่ระมาณ 27% ณ สิน้เดอืนมถุินายน 2561 ทรสิเรทติ้งเหน็ว่าอตัราค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสูญ
ของบรษิทัเป็นอตัราที่ไม่มากพอที่จะท าให้บรษิทัสามารถรบัมอืกบัความไม่แน่นอนในทางลบจาก

  

บริษทั ตะวนัออกพาณิชยลี์สซ่ิง จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 146/2561 
 4 ตลุาคม 2561 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

21/11/60 BBB- Stable 
   
   
   
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

เสาวณิต วรดษิฐ ์
saowanit@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

ไรทวิา นฤมล 
raithiwa@trisrating.com 
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บริษทั ตะวนัออกพาณิชยลี์สซ่ิง จ ากดั (มหาชน) 

สภาพแวดลอ้มในการด าเนินธุรกจิทีอ่าจจะเกดิขึน้ในอนาคตได ้อย่างไรกต็าม ฐานทุนทีแ่ขง็แรงของบรษิทัถอืว่ามเีพยีงพอทีจ่ะรองรบัความเสีย่งดงักล่าวได้ 
และการตัง้ส ารองทีเ่พิม่ขึน้เพือ่รองรบัมาตรฐานบญัชใีหมอ่าจจะส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบรษิทัไดเ้ช่นกนั  

ผลก าไรปรบัตวัดีขึน้ 

ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าความสามารถในการท าก าไรของบรษิัทจะยงัคงแขง็แกร่ง ผลประกอบการทางการเงนิของบรษิทัค่อย ๆ ปรบัตวัดขี ึน้จากพอร์ต
สนิเชื่อทีม่กีารขยายตวัอย่างมาก ก าไรสุทธเิพิม่ขึน้เป็น 129 ลา้นบาทในปี 2560 หรอืเพิม่ขึน้ 90% จาก 68 ลา้นบาทในปี 2559 (ไม่รวมผลขาดทุนจาก
การจ าหน่ายหุน้ในราคาต ่ากว่าตลาดใหแ้ก่ Premium Financial Services Co., Ltd. จ านวน 42.75 ลา้นบาท) บรษิทัรายงานผลก าไรสุทธ ิ62 ลา้นบาท
ในช่วงครึง่แรกของปี 2561 อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่เพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องเป็น 3.9% ในปี 2560 จาก 3% ในปี 2559 และปรบัลดลง
เลก็น้อยเป็น 2.5% (ปรบัอตัราส่วนเป็นตวัเลขเต็มปี) ในช่วงครึง่แรกของปี 2561 ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าบรษิทัจะสามารถควบคุมใหต้้นทุนทางการเงนิ 
ตลอดจนคุณภาพสนิทรพัย ์และตน้ทุนในการด าเนินงานเพื่อส่งผลใหค้วามสามารถในการท าก าไรของบรษิทัยงัคงปรบัตวัดขี ึน้อย่างต่อเนื่องต่อไปตามที่
คาดการณ์ 

สภาพคล่องอยู่ในระดบัปานกลางแต่ความยืดหยุ่นทางการเงินค่อนข้างน้อย 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าสถานะสภาพคล่องของบรษิัทจะด ารงอยู่ในระดบัปานกลางในอีก 2-3 ปีขา้งหน้า บรษิทัมโีครงสรา้งเงนิทุนที่สอดคลอ้งกบัโครงสรา้ง
สนิเชื่อเช่าซื้อ กระแสเงนิสดรบัทีค่าดว่าบรษิทัจะไดร้บัในแต่ละปียงัคงสูงกว่าภาระหนี้ทีต่้องจ่ายตามก าหนด ณ เดอืนสงิหาคม 2561 บรษิทัมสี่วนต่าง
ทางดา้นระยะเวลาระหว่างสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิภายในระยะ 1 ปีเป็นบวก การช าระคนืสนิเชือ่จากลกูหนี้จะอยู่ทีป่ระมาณ 2,000 ลา้นบาทในขณะทีภ่าระการ
ช าระคนืหนี้ของบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 1,500 ลา้นบาทในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า  

บรษิทัมวีงเงนิสนิเชือ่จากสถาบนัการเงนิใหญ่หลายแหล่ง อย่างไรกต็าม การขยายฐานสนิเชือ่ในเชงิรุกจะเป็นความทา้ทายทีส่ าคญัของบรษิทั เนื่องจากวง
เงนิกูย้มืจากธนาคารไดร้บัการค ้าประกนัโดยการโอนสทิธลิกูหนี้ตามสญัญาเช่าซื้อบางส่วนไว้ จงึท าใหบ้รษิทัมคีวามยดืหยุ่นทางการเงนิน้อยกว่าคู่แข่งราย
ส าคญั โดยเฉพาะอย่างยิง่ในกรณทีีบ่รษิทัตอ้งเผชญิกบัปัญหาสภาพคล่องทางการเงนิ 

ภาระหน้ีปรบัตวัสงูขึน้   

ภาระหนี้ของบรษิทัปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างมนียัส าคญัเพือ่ใชใ้นการขยายสนิเชือ่ บรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยต่อทุนอยู่ที ่1.98 เท่า ณ สิ้นเดอืน
มถุินายน 2561  ซึง่ต ่ากว่าขอ้ก าหนดสทิธแิละหน้าทีข่องผูถ้อืหุน้กูท้ ีต่อ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยต่อทุนไม่เกนิ 3 เท่า ภาระหนี้ของบรษิทัที่
ระดบันี้จงึถอืว่าอยู่ในระดบัเพยีงพอทีจ่ะช่วยใหบ้รษิทัสามารถขยายพอร์ตสนิเชื่อต่อไปได้ในระยะปานกลาง ทรสิเรทติ้งยงัหวงัว่าบรษิทัจะสามารถด ารง
ฐานทุนทีค่่อนขา้งแขง็แกร่งเอาไวไ้ด ้การขยายฐานสนิเชือ่ในเชงิรุกจะเป็นความทา้ทายทีส่ าคญัของบรษิทั 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาส่วนแบ่งทางการตลาดและมผีลประกอบการ
ทางการเงนิที่แน่นอนและมัน่คงไปพร้อมกบัการรกัษาฐานทุนใหแ้ขง็แกร่งเอาไว้ได้ นอกจากนี้ ยงัคาดว่าบรษิัทจะสามารถควบคุมและรกัษาคุณภ าพ
สนิทรพัยใ์หอ้ยู่ในระดบัทีย่อมรบัไดด้ว้ย 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติมขีอ้จ ากดัในระยะกลางจากการขยายตวัอย่างมากของสนิเชือ่ของบรษิทัเมือ่ไมน่านมานี้  โดยเฉพาะใน
กลุ่มสนิเชือ่รถจกัรยานยนต์บิก๊ไบค ์อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึ้นไดห้ากสถานะทางธุรกจิแขง็แรงขึน้และส่งผลให้
สถานะทางการเงนิของบรษิทัแขง็แรงขึน้ดว้ย สถานะเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัผลกระทบในเชงิลบหากคุณภาพสนิทรพัย์ของบรษิทัเสื่อมถอยลงอย่างมี
นยัส าคญัซึง่ส่งผลท าใหค้วามสามารถในการท าก าไรและฐานทุนของบรษิทัถดถอยลง 
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บริษทั ตะวนัออกพาณิชยลี์สซ่ิง จ ากดั (มหาชน) 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม-------------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2561 
2560 2559 **           2558            2557 

สนิทรพัยร์วม           5,006           4,075           2,543           1,953         1,914  
เงนิใหส้นิเชือ่รวม           4,761           3,949           2,457           1,883         1,852  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู                32                24               24               15             19  
เงนิกูย้มืระยะสัน้            1,348             1,177             750             692            734  
เงนิกูย้มืระยะยาว           1,872             1,437             635             489            460  
ส่วนของผูถ้อืหุน้           1,677           1,381           1,104           736           686  
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ              160              247             174             150            133  
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู                44                29               33               35             20  
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้              83               142               80              61             58  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน              123              199             135             112            102  
ก าไรสุทธ ิ              62              129              68               50             55  

* งบการเงนิทีแ่สดงเงนิลงทนุตามวธิสี่วนไดเ้สยี 
** ไมร่วมผลขาดทนุจากการจ าหน่ายหุน้ในราคาต า่กว่าตลาดใหแ้ก ่PFS จ านวน 42.75 ลา้นบาทในปี 2559 

 
 
หน่วย: % 

 

 -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
  ม.ค.-มิ.ย.     

2561 
2560 2559 **           2558            2557 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  7.03 *           7.46             7.76 7.74 7.05 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม  51.79 50.84 56.70 55.09 52.82 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  39.82 40.96 44.02 41.08 40.43 
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  3.38 *           4.84            3.81 3.33 3.65 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.73 *           3.89           3.02 2.57 2.89 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  8.12 *         10.36           7.37 7.00 8.03 
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม  2.52 2.76 3.42 3.29 4.01 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่  2.00 *           0.92           1.52 1.88 1.11 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  0.67 0.60 0.98 0.81 1.04 
โครงสร้างเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม  33.51 33.89 43.43 37.66 35.84 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  35.23 34.96 44.96 39.07 37.03 
หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  1.98 1.95 1.30 1.66 1.79 
สภาพคล่อง       
เงนิกูย้มืระยะสัน้/หนี้สนิรวม  40.49 43.68 52.12 56.85 59.79 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/สนิทรพัยร์วม  95.10 96.92 96.61 96.40 96.76 

 

 

 

* ปรบัอตัราสว่นเป็นตวัเลขเตม็ปี 
** ไมร่วมผลขาดทนุจากการจ าหน่ายหุน้ในราคาต า่กว่าตลาดใหแ้ก ่PFS จ านวน 42.75 ลา้นบาทในปี 2559 
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บริษทั ตะวนัออกพาณิชยลี์สซ่ิง จ ากดั (มหาชน) 

บริษทั ตะวนัออกพาณิชยลี์สซ่ิง จ ากดั (มหาชน) (ECL) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้ รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอียดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


