
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท ไทยโซล่าร์ เอ็นเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั 
“BBB” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึกระแสเงนิสดที่ม ัน่คงซึ่งไดร้บัจากสญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว 
(Power Purchase Agreements -- PPA) กบัผูร้บัซื้อไฟฟ้าที่เป็นรฐัวสิาหกจิ รวมถึงผลการ
ด าเนินงานที่สม ่าเสมอของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ของบริษัทด้วย อย่างไรก็ตาม ความ
เขม้แขง็ของอนัดบัเครดติถูกลดทอนจากการลงทุนขนาดใหญ่ในโครงการโอนิโกเบ ซึ่งเป็นโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติย์ในประเทศญี่ปุ่ น การลงทุนดงักล่าวจะส่งผลให้สถานะทางการเงนิของบรษิัท
ดอ้ยลงอย่างมนียัส าคญัตลอดระยะเวลาพฒันาโครงการ นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัถูกลดทอนจาก
ความเสีย่งจากการด าเนินงานของโครงการโรงไฟฟ้าชวีมวลของบรษิทัอกีดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

กระแสเงินสดท่ีมัน่คงจากการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์

การคงอนัดบัเครดตินัน้สะทอ้นถงึกระแสเงนิสดทีม่คีวามแน่นอนของบรษิทัจากสญัญาซื้อขายไฟฟ้า
ระยะยาวกบัผู้รบัซื้อที่น่าเชื่อถอื และความเสี่ยงในด้านการด าเนินงานทีต่ ่าของโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติย ์ส าหรบัสญัญาซื้อขายไฟฟ้าในประเทศไทยนัน้ ผูร้บัซื้อไฟฟ้าเป็นรฐัวสิาหกจิซึง่ประกอบ
ไปดว้ยการไฟฟ้าส่วนภมูภิาค (กฟภ.) และการไฟฟ้านครหลวง (กฟน.) โดยเงือ่นไขทีร่ะบุในสญัญา
ช่วยขจดัความเสีย่งในดา้นอุปสงค์และมกีารก าหนดค่าไฟฟ้าทีแ่น่นอนใหแ้ก่ผู้ผลติไฟฟ้า นอกจากนี้ 
ความเสีย่งในการด าเนินงานทีต่ ่าของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ยงัเป็นปัจจยัเสรมิทีท่ าใหป้รมิาณ
กระแสไฟฟ้าทีผ่ลติและรายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้ามคีวามแน่นอนและสามารถคาดการณ์ไดต้ลอด
อายุสญัญาซื้อขายไฟฟ้าอกีดว้ย 

ผลการด าเนินงานท่ีสม า่เสมอ  

กระแสเงนิสดส่วนใหญ่ของบรษิทัยงัคงมาจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ ณ เดอืนกนัยายน 2561 
บริษัทมีก าลังการผลิตตามสัญญารวม 298.42 เมกะวัตต์ ซึ่งประกอบด้วย โรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์จ านวน 34 โครงการ (276.22 เมกะวตัต์) และโรงไฟฟ้าพลงังานชีวมวลจ านวน 3 
โครงการ (22.2 เมกะวตัต์) โรงไฟฟ้าทีเ่ริม่ด าเนินการแลว้มจี านวน 121.14 เมกะวตัต์ และโรงไฟฟ้า
ทีย่งัอยู่ในช่วงพฒันามจี านวน 177.28 เมกะวตัต์ 

ผลการด าเนินงานของโรงไฟฟ้ายงัคงสอดคล้องกบัประมาณการณ์ของทรสิเรทติ้ง โดยในปี 2560 
บรษิทัสามารถผลติไฟฟ้าไดจ้ านวน 181 ลา้นหน่วย เพิม่ขึน้ 2.3% จากปี 2559 ในขณะทีโ่ครงการ
หลกั ไดแ้ก่ โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ก าลงัการผลติรวม 80 เมกะวตัต์ ยงัคงสามารถ
ผลติกระแสไฟฟ้าไดด้กีว่าทีป่ระเมนิไวด้ว้ยความน่าจะเป็นที ่50% (P50) ประมาณ 5%-7% ต่อปี ใน
ครึ่งแรกของปี 2561 นัน้ ปรมิาณไฟฟ้าที่ผลติได้ยงัคงเติบโตเป็น 102.2 ล้านหน่วย หรือเพิม่ขึ้น
ประมาณ 10% เมือ่เทยีบกบัปีก่อนหน้า เนื่องจากโครงการบางสวรรค ์กรนี (BSW) ซึง่เป็นโรงไฟฟ้า
ชวีมวลแห่งแรกของบรษิทัไดเ้ริม่ด าเนินการเชงิพาณชิยแ์ลว้ 

ความเส่ียงจากโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล  

ความเสีย่งจากการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าชวีมวลยงัคงเป็นปัจจยัทีล่ดทอนสถานะทางเครดติของ
บรษิทั เนื่องจากบรษิทัมปีระวตัใินการด าเนินงานโรงไฟฟ้าชวีมวลทีส่ ัน้ และยงัไม่ไดแ้สดงใหเ้หน็ถงึ
เสถียรภาพของการผลติไฟฟ้า ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าการด าเนินงานโรงไฟฟ้าชวีมวลนัน้มี
ความเสีย่งสงูกว่าโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยจ์ากความซบัซอ้นในการปฏบิตังิานทีม่ากกว่า อกีทัง้
ยงัมคีวามเสีย่งจากปรมิาณ และความผนัผวนของราคาเชื้อเพลงิ อกีดว้ย อย่างไรกต็าม บรษิทัได้
พยายามไดล้ดความเสีย่งบางส่วนจากการจา้งผูด้ าเนินโรงไฟฟ้าทีม่ปีระสบการณ์ และหาหุน้ส่วนที่

  

บริษทั ไทยโซล่าร ์เอน็เนอรย่ี์ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 163/2561 
 18 ตลุาคม 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 
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บริษทั ไทยโซล่าร ์เอน็เนอรย์ี ่จ ากดั (มหาชน) 

 

เป็นผูจ้ าหน่ายเชือ้เพลงิ 

ปัจจุบนับรษิทัมโีครงการโรงไฟฟ้าชวีมวลจ านวน 3 โครงการ โดยม ี1 โครงการอยู่ภายใต้บรษิทั BSW (4.6 เมกะวตัต์) และ 2 โครงการอยู่ภายใต้ บรษิทั 
ออสการ ์เซฟ เดอะ เวลิด์ จ ากดั (OSW) (17.6 เมกะวตัต์) โดยโครงการ BSW ไดเ้ริม่ด าเนินการเชงิพาณิชย์แลว้ในเดอืนมนีาคม 2561 ในขณะที ่1 ใน 2
โครงการของ OSW ไดเ้ริม่ด าเนินการแลว้ และอกี 1 โครงการจะเริม่ด าเนินการเชงิพาณชิยไ์ดใ้นไตรมาสสุดทา้ยของปี 2561 นี้ 

คาดว่ารายได้จะเติบโตอย่างก้าวกระโดดในปี 2562 

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดแ้ละกระแสเงนิสดของบรษิทัจะเตบิโตขึน้ประมาณ 50%-60% เนื่องจากโครงการ OSW ซึ่งมกี าลงัการผลติ 17.6 เมกะวตัต์ และ
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ในประเทศญีปุ่่ น (ฮานามซุิก)ิ ซึง่มกี าลงัการผลติ 13.5 เมกะวตัต์จะเริม่จ าหน่ายไฟฟ้า ซึ่งจะส่งผลใหก้ าลงัการผลติ
ตามสญัญาของโรงไฟฟ้าที่เริม่ด าเนินการแลว้จะเพิม่ขึ้นจาก 121.4 เมกะวตัต์ ณ เดอืนกนัยายน 2561 เป็น 143.4 เมกะวตัต์ในปี 2562 และเมือ่ทัง้ 2 
โครงการสามารถด าเนินการผลติไฟฟ้าไดอ้ย่างเต็มที ่คาดว่ารายไดจ้ะเพิม่ขึน้จาก 1,300 ลา้นบาทในปี 2561 เป็นประมาณ 2,100 ลา้นบาทในระหว่างปี 
2562-2563 ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ของบรษิทักจ็ะเพิม่ขึน้จาก 900 ลา้นบาทต่อปีเป็น 1,400 ลา้นบาท
ต่อปีในช่วงเวลาดงักล่าว 

ภาระหน้ีสงูจากการลงทุนในโครงการโอนิโกเบ 

อนัดบัเครดติยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจากการลงทุนขนาดใหญ่ในโครงการโอนิโกเบซึง่เป็นการลงทุนทีม่ขีนาดใหญ่ทีสุ่ดของบรษิทั โดยวตัถุประสงค์หลกัของ
การลงทุนนัน้เพื่อรกัษาอตัราการเตบิโตของรายได ้เนื่องจากรายไดข้องบรษิทัจะลดลงอย่างรวดเรว็ เนื่องจากส่วนเพิม่ราคารบัซื้อไฟฟ้า (Adder) ของ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยท์ีม่อียู่ในขณะนี้จะเริม่ทยอยหมดอายุในปี 2566 และ 2567 

โครงการโอนิโกเบเป็นโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยข์นาดใหญ่และมกี าลงัการผลติตามสญัญาถงึ 154.9 เมกะวตัต์ เงนิลงทุนของโครงการอยู่ที ่ประมาณ 
18,000 ลา้นบาท และบรษิทัจะเริม่ทยอยลงทุนตัง้แต่ปี 2560 จนถงึ 2565 ทัง้นี้ บรษิทัวางแผนจะลงทุนโดยใชเ้งนิกูใ้นสดัส่วนถงึ 85% ของมลูค่าโครงการ 
นอกจากนี้ ระยะเวลาในการพฒันาโครงการนัน้ถอืว่ายาวนานโดยใชเ้วลามากกว่า 4 ปี  

การลงทุนโดยใชเ้งนิกูจ้ านวนมากจะส่งผลใหส้ถานะทางเครดติของบรษิทัดอ้ยลงอย่างมนียัส าคญั เนื่องจากโครงสรา้งเงนิกู้ต่อส่วนทุนจะเพิม่ขึน้และอยู่ใน
ระดบัทีส่งูเป็นระยะยาวนานจนกว่าโครงการจะเริม่เปิดด าเนินการไดใ้นปี 2566 อย่างไรกต็าม โครงสรา้งทางการเงนิที่สูงนัน้ถูกชดเชยจากความเสีย่งของ
โครงการทีต่ ่า โดยพจิารณาจาก ความเสีย่งของประเทศญีปุ่่ นทีต่ ่า รวมถงึความเสีย่งดา้นการก่อสรา้งและการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์
ทีน้่อย และโอกาสทีผู่ร้บัซื้อไฟฟ้าจะผดินดัช าระกน้็อยดว้ยเช่นกนั ส่วนความเสีย่งดา้นอื่น ๆ อาจเป็นความล่าชา้ในการขอใบอนุญาต หรอืการอนุมตัต่ิางๆ 
ในประเทศญีปุ่่ น เนื่องจากมกีฎระเบยีบทีต่อ้งปฏบิตัติามอย่างเขม้งวด  

การคงอนัดบัเครดติในครัง้นี้ไดร้วมถงึความคาดการณ์ว่าบรษิทัจะสามารถจ าหน่ายหุน้ในสดัส่วน 40% ของโครงการใหแ้ก่หุน้ส่วนทีส่นใจได้ เพื่อทีจ่ะลด
ความเสีย่งของการลงทุนและป้องกนัไมใ่หส้ดัส่วนการกูย้มืต่อส่วนทุนนัน้สูงเกนิไป นอกจากนี้ เรายงัคาดว่าบรษิทัจะไมม่กีารลงทุนทีม่ขีนาดใหญ่อกีใน 2-3 
ปีขา้งหน้า 

ในประมาณการขัน้พืน้ฐานของทรสิเรทติ้ง ค่าใชจ้่ายฝ่ายทุนของบรษิทัจะอยู่ที ่1,500 ลา้นบาทในปี 2562 และเพิม่ขึน้เป็น 2,000-6,000 ลา้นบาทต่อปีใน
ระหว่างปี 2563-2565 ซึง่เป็นช่วงการก่อสรา้งของโครงการโอนิโกเบ นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งตัง้สมมุตฐิานว่าบรษิทัจะได้ส่วนทุนเพิม่เตมิอย่างน้อย 1,500 
ลา้นบาทจากการจ าหน่ายหุน้ในสดัส่วน 40% ของโครงการ อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนจะเพิม่สูงขึน้แต่น่าจะอยู่ต ่ากว่า 70% อตัราส่วนหนี้สนิ
ทางการเงนิต่อ EBITDA จะสงูขึน้เป็น 10-11 เท่า และจะลดลงอย่างรวดเรว็หลงัโครงการโอนิโกเบเริม่สรา้งรายได ้ 

สภาพคล่องตึงตวัจากการครบก าหนดช าระจ่ายหน้ีหุ้นกู้ 

สภาพคล่องของบรษิทัอ่อนแอลงเนื่องจากหุน้กูข้นาดใหญ่ของบรษิทัจะครบก าหนดช าระ บรษิทัมหีนี้สนิทางการเงนิรวมทัง้สิ้นประมาณ 10,400 ลา้นบาท 
ณ เดอืนมถุินายน 2561 โดยประมาณ 50% ของหนี้สนิทางการเงนินัน้เป็นเงนิกูร้ะยะยาวส าหรบัโครงการ (Project Loan) ในขณะทีอ่กี 30% เป็นหุน้กูข้อง
บรษิทั แหล่งเงนิทุนของบรษิทัประกอบดว้ยเงนิสดและเงนิลงทุนระยะสัน้รวม 1,200 ลา้นบาท ณ เดอืนมถุินายน 2561 และ EBITDA อย่างน้อย 900 ลา้น
บาทในอีก 12 ปีขา้งหน้า ซึ่งจะเพยีงพอทีจ่ะช าระหนี้เงนิกูส้ าหรบัโครงการจ านวน 500 ล้านบาทในอีก 12 เดอืนขา้งหน้า อย่างไรก็ตาม แหล่งเงนิทุน
ดงักล่าวนัน้ไม่เพยีงพอส าหรบัการช าระคนืหุน้กู้จ านวน 2,050 ลา้นบาททีจ่ะครบก าหนดช าระในเดอืนตุลาคม 2562 ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัทจ าเป็นที่
จะตอ้งรไีฟแนนซ์เพือ่ช าระหุน้กู ้หรอือาจจะช าระหุน้กูค้นืบางส่วนหากบรษิทัสามารถขายหุน้บางส่วนของโครงการโอนิโกเบได ้ทัง้นี้  เราคาดว่าบรษิทัจะ
สามารถรไีฟแนนซ์หุน้กูไ้ดพ้จิารณาจากประวตักิารเขา้ถงึตลาดเงนิในอดตี 
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บริษทั ไทยโซล่าร ์เอน็เนอรย์ี ่จ ากดั (มหาชน) 

 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนความคาดหวงัว่าบรษิทัจะยงัคงความสามารถในการสร้างกระแสเงนิสดจ านวนมากจากโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติยไ์ดใ้นอนาคต จากการมปีระสทิธภิาพในการด าเนินงานโรงไฟฟ้าทีย่ ัง่ยนื ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งไดร้วมพจิารณาถงึสถานะการเงนิอ่อนแอจาก
การลงทุนในโครงการโอนิโกเบไวแ้ลว้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะไม่ลงทุนในโครงการขนาดใหญ่อกี หากไมม่กีารเพิม่ทุนทีเ่พยีงพอเพือ่ทีจ่ะรกัษาโครงการ
เงนิทุนของบรษิทัใหอ้ยู่ระดบัทีย่อมรบัได ้

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกาสในการปรบัอนัดบัเครดติเพิม่ขึน้นัน้มจี ากดัในช่วงของการพฒันาโครงการโอนิโกเบ เนื่องจากเราคาดการณ์ว่าสถานะทางการเงนิของบรษิทัจะยงัคง
อ่อนแอในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ในทางตรงกนัขา้ม โอกาสในการปรบัลดอนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดห้ากสถานะการเงนิของบรษิทัอ่อนกว่าทีค่าดการณ์ไว ้เช่น 
สดัส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนสงูกว่า 70% หรอือตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อ EBITDA สงูกว่า 10 เท่าเป็นระยะเวลายาวนาน ซึง่เหตุการณ์เหล่านี้
อาจจะเกดิขึน้ไดห้ากบรษิทัลงทุนโดยใชห้นี้เป็นแหล่งเงนิทุนจ านวนมาก หรอืไม่ประสบความส าเรจ็ในการเพิม่ทุนใหเ้พยีงพอทีจ่ะสนับสนุนการลงทุนใน
โครงการต่าง ๆ 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  628 1,172 1,332 1,081 834 
ก าไรจากการด าเนินงาน  96 213 177 165 166 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  438 840 1,028 842 633 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  317 626 827 694 480 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  467 861 1,041 878 633 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  365 641 831 708 470 
เงนิลงทุน  989 1,737 938 938 1,060 
สนิทรพัยร์วม  15,994 14,125 10,599 7,296 6,881 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  9,003 8,175 2,962 2,166 2,063 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  5,120 4,781 4,585 4,040 3,488 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว        
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 69.7 71.7 77.2 78.0 75.9 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  7.9 **            5.2 9.4 9.8 14.0 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 4.9 4.0 5.9 5.3 3.8 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 8.0 **            9.5 2.8 2.5 3.3 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  9.7 **            7.8 28.0 32.7 22.8 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   63.7 63.1 39.2 34.9 37.2 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปีโดยคดิยอ้นหลงั 12 เดอืน 

หมายเหตุ: ตวัเลขและอตัราส่วนทางการเงนิทีแ่สดงนัน้ถูกปรบัโดยการรวมงบการเงนิของบรษิทัไทย โซล่าร ์รนีิวเอเบลิ (หรอืโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์

ก าลงัการผลติ 80 เมกะวตัต)์ ตามสดัส่วนการลงทนุ (Proportionate method) แทนการบนัทกึดว้ยวธิตีามส่วนไดส้่วนเสยี (Equity Method) 
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บริษทั ไทยโซล่าร ์เอน็เนอรย์ี ่จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั ไทยโซล่าร ์เอน็เนอรย่ี์ จ ากดั (มหาชน) (TSE) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


