
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั ซนิเทค็ คอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB” 
โดยอันดบัเครดิตสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดที่เข้มแข็งในงานก่อสร้างอาคารสูงและความ 
สามารถในการท าก าไรทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทั อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึการทีบ่รษิทัมคีวามยดืหยุ่น
ต่อการชะลอตวัของภาวะตลาดจากการมมีลูค่างานในมอืที่อยู่ในระดบัสูงและการมสีภาพคล่องที่
เพียงพอ อย่างไรก็ตาม อันดบัเครดิตก็มขี้อจ ากัดจากงานก่อสร้างของบริษัทที่ไม่ค่อยมีความ
หลากหลายและการมลีกูคา้น้อยราย รวมถงึลกัษณะที่ผนัผวนของธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้ง นอกจากนี้ 
การประเมนิอนัดบัเครดติยงัพจิารณาถงึระดบัการก่อหนี้ทีอ่าจเพิม่ขึน้จากการทีบ่รษิทัมแีผนในการ
ขยายธุรกจิอสงัหารมิทรพัยใ์หเ้ช่าอกีดว้ย  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

สถานภาพในการแข่งขนัมีความแขง็แกร่ง 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าสถานะทางการตลาดที่แขง็แกร่งของบรษิัทในงานก่อสร้างอาคารสูงจะยงัคงอยู่
ต่อไป บรษิัทอยู่ในสถานะที่ไดเ้ปรยีบในการให้บรกิารแก่บรษิทัพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ขนาดใหญ่
หลายรายจากการมปีระวตัผิลงานที่ยาวนานในการด าเนินงานก่อสร้างจนแลว้เสร็จตามเป้าหมาย 
รวมถงึการบรกิารทีน่่าเชือ่ถอื และความไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนัดา้นต้นทุน ซึ่งจุดแขง็เหล่านี้จะช่วย
ใหบ้รษิทัยงัคงไดร้บังานโครงการก่อสรา้งใหม่ ๆ จากลูกคา้รายเดมิ รวมถงึไดลู้กคา้ใหม่ ๆ อกีดว้ย 
ทัง้นี้ ในช่วง 5 ปีที่ผ่านมารายได้จากการด าเนินงานของบรษิัทเพิม่ขึ้นอย่างต่อเนื่องจนถึงระดบั
สงูสุดทีป่ระมาณ 9,100 ลา้นบาทในปี 2560  

บรษิทัมคีวามสามารถในการท าก าไรทีแ่ขง็แกร่ง โดยบรษิทัมอีตัราก าไรทีสู่งกว่าผูร้บัเหมาส่วนใหญ่
ทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ทัง้นี้ ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา อตัราก าไรจากการ
ด าเนินงาน (อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได)้ ของ
ผู้ร ับเหมาส่วนใหญ่ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์และได้ร ับการจัดอันดับ เครดิตโดย 
ทรสิเรทติ้งอยู่ในระดบัต ่ากว่า 12% ในขณะทีอ่ตัราส่วนดงักล่าวของบรษิทัอยู่ในช่วง 12%-19% 

มีการพ่ึงพาโครงการของลกูค้าจ านวนไม่ก่ีรายค่อนข้างสูง 

ความแขง็แกร่งของบรษิทัถูกลดทอนลงจากการพึง่พาโครงการอาคารชุดพกัอาศยัของลูกคา้จ านวน
ไม่กีร่าย โดยในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา รายไดห้ลกัของบรษิทั (65%-75%) มาจากงานก่อสรา้งอาคารที่
พกัอาศยัโดยลูกคา้รายส าคญัประกอบดว้ย บรษิทั ศุภาลยั จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นลูกคา้รายใหญ่
ทีสุ่ด ตามด้วย บรษิทั เอพ ี(ไทยแลนด์) จ ากดั (มหาชน) และ บรษิทั แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากดั 
(มหาชน) ทัง้นี้  โครงการของลูกค้าทัง้ 3 รายดงักล่าวสร้างรายได้ให้แก่บรษิัทในสดัส่วนรวมกนั
ประมาณ 40% ของรายได้รวม การกระจุกตัวของประเภทงานก่อสร้างและกลุ่มลูกค้าดงักล่าว
สะทอ้นการมตีลาดทีไ่มห่ลากหลาย อย่างไรกต็าม ความเสีย่งดงักล่าวถูกลดทอนลงดว้ยการมคีวาม
เสี่ยงจากไม่ได้รบัการช าระเงนิค่าก่อสร้างที่อยู่ในระดบัที่ยอมรบัได้ โดยลูกค้าจ านวนประมาณ
ครึง่หนึ่งของบรษิทัเป็นผูพ้ฒันาอสงัหารมิทรพัยช์ ัน้น าทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์และมสีถานะ
ทางการเงนิทีด่ ี

ทรสิเรทติ้งเหน็ว่าบรษิทัสามารถรบังานก่อสรา้งอาคารสูงไดห้ลากหลายประเภท แต่การเน้นรบังาน
ก่อสรา้งอาคารทีพ่กัอาศยัใหแ้ก่บรษิทัพฒันาอสงัหารมิทรพัยช์ ัน้น าเป็นกลยุทธข์องบรษิทัในการเพิม่
ประสทิธภิาพการด าเนินงานและลดความเสีย่งจากการช าระเงนิ  

 

  

บริษัท ซนิเทค็ คอนสตรัคช่ัน จ ำกัด (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 176/2561 
 7 พฤศจิกายน 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:                         Stable 
Stable 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 
 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

12/10/60 BBB Stable 
 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

12/10/59 BBB Stable 
27/08/58 BBB- Positive 
06/03/52 BBB- Stable 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

รพพีล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  

อวยพร วชริกาญจนาภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
monthian@trisrating.com 
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บริษทั ซินเทค็ คอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

 

ความผนัผวนของอตุสาหกรรมก่อสร้าง 

บรษิทัและบรษิทัอื่น ๆ ทีอ่ยู่ในธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้งต่างกม็คีวามเสีย่งจากวงจรของธุรกจิเช่นเดยีวกนั ทัง้นี้ วงจรของธุรกจิก่อสรา้งซึง่เกดิจากธุรกจิพฒันา
อสงัหารมิทรพัย์เป็นส่วนใหญ่นัน้ยงัคงเป็นขอ้จ ากดัต่ออนัดบัเครดติ ทัง้นี้ การชะลอตวัเป็นระยะเวลานานของภาวะตลาดอสงัหารมิทรพัย์อาจส่งผลให้
บรษิทัมรีายไดท้ีไ่มส่ม ่าเสมอ   

มาตรการของธนาคารแห่งประเทศไทยที่จะควบคุมสินเชื่อบ้านที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้อาจท าให้บรษิัทพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ชะลอการเปิดโครงการ
คอนโดมเินียมใหม่ ๆ ได้ อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ารายได้ของบรษิัทจะไม่ลดลงมากนัก โดยบรษิัทเริม่หนัมารบังานก่อสร้างประเภทอื่น เช่น 
โรงพยาบาล โรงเรยีน และโครงการพืน้ทีใ่ชส้อยแบบผสมผสาน (Mixed-use) นอกจากนี้ มลูค่างานในมอืทีอ่ยู่ในระดบัสงูยงัจะช่วยประกนัรายไดข้องบรษิทั
ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าไดอ้กีดว้ย 

ธรุกิจอสงัหาริมทรพัยใ์ห้เช่าขยายตวั แต่จะยงัคงมีขนาดเลก็ 

บรษิทัก าลงัขยายธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ใหเ้ช่าเพื่อมุ่งหวงักระจายแหล่งรายได้ อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากธุรกจิดงักล่าวจะยงัคงมขีนาด
เลก็ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า โดยธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ใหเ้ช่าสรา้งรายได้และก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย คดิเป็นสดัส่วน
ประมาณ 5% ของรายไดแ้ละก าไรทัง้หมดของบรษิทั 

บรษิทัตัง้ใจจะลงทุนในโรงแรม 2 แห่งในจงัหวดัภเูกต็และพทัยา โดยโครงการทัง้ 2 แห่งเป็นโครงการทีส่รา้งขึน้ใหม่และจะด าเนินการโดยบรษิทัย่อย คอื 
บรษิทั เจท ีเทน จ ากดั และ บรษิทั พที ีทร ีแลนด์ จ ากดั เงนิลงทุนทัง้หมดส าหรบัช่วง 3 ปีขา้งหน้าจะอยู่ทีป่ระมาณ 1,200-1,500 ลา้นบาท ทรสิเรทติ้ง 
คาดว่าโรงแรมทัง้ 2 แห่งจะเริม่ด าเนินงานในปี 2564 และจะสรา้งรายไดร้วมกนัประมาณ 300 ลา้นบาทต่อปี ซึง่เมือ่โรงแรมดงักล่าวเปิดด าเนินงาน รายได้
จากธุรกจิอสงัหารมิทรพัยใ์หเ้ช่ากจ็ะเพิม่ขึน้เป็นประมาณ 800 ลา้นบาทต่อปีจากปัจจุบนัทีอ่ยู่ต ่ากว่า 400 ลา้นบาทต่อปี  

ทรสิเรทติ้งมองว่าการเขา้สู่ธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ใหเ้ช่าจะท าใหบ้รษิทัเผชญิกบัความเสีย่งหลายประการไม่ว่าจะเป็นความเสีย่งจากการแข่งขนัและความ
เสีย่งจากการมโีครงการอสงัหารมิทรพัยท์ีม่อียู่เป็นจ านวนมากในตลาด ในขณะทีร่ายไดจ้ากสนิทรพัยด์งักล่าวจะส่งผลบวกต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัหาก
สนิทรพัย์เหล่านี้สามารถสร้างกระแสเงนิสดทีม่ ัน่คงและใหอ้ตัราก าไรทีสู่งกว่าธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้งได ้อย่างไรกต็าม ธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ใหเ้ช่าของ
บรษิทัยงัมผีลการด าเนินงานทีอ่่อนแอกว่าทีท่รสิเรทติ้งคาดการณ์ไวโ้ดยมอีตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดใ้น
ระดบัต ่ากว่า 20% ตลอดช่วง 3 ปีทีผ่่านมา ทรสิเรทติ้งคาดว่าผลการด าเนินงานของธุรกจิดงักล่าวจะค่อย ๆ ปรบัตวัดขี ึน้หลงัการปรบัปรุงโครงการ  “เอท 
ทองหล่อ เรสซเิดนซ์” แลว้เสรจ็ในช่วงปลายปี 2561 

ผลการด าเนินงานแขง็แกร่งจากการมีมูลค่างานในมือจ านวนมาก 

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการด าเนินงานรวมของบรษิัทจะลดลงเหลอือยู่ที่ประมาณ 7,100 ล้านบาทในปี 2561 โดยการเติบโตของรายได้ได้รบั
ผลกระทบจากการแขง่ขนัทีรุ่นแรงหลงัจากทีบ่รษิทัพฒันาอสงัหารมิทรพัยห์ลายรายเปิดโครงการใหม่น้อยลงเมือ่ปีทีแ่ลว้ ในขณะทีบ่รษิทักม็กัจะไม่ใชก้าร
ตดัราคาแขง่กบัผูร้บัเหมารายอื่นอกีทัง้ไมเ่ขา้ร่วมประมลูงานก่อสรา้งในบางโครงการ ดงันัน้ ในปี 2560 สญัญางานก่อสรา้งใหม่ของบรษิัทจงึหดตวัลง ซึ่ง
ส่งผลใหร้ายไดใ้นปี 2561 ลดต ่าลง อย่างไรกต็าม บรษิทัยงัมมีลูค่างานในมอืจ านวนมากราว 13,800 ลา้นบาท ณ เดอืนมถุินายน 2561 ซึง่จะช่วยหนุนการ
เตบิโตของรายไดใ้นช่วงไม่กีปี่ขา้งหน้า ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมรีายไดจ้ากการด าเนินงานรวมสูงขึน้เป็นประมาณ 8,000 ลา้นบาทในช่วงปี 2562-
2564 โดยมลูค่างานในมอืจะช่วยประกนัรายไดเ้กอืบครึง่หนึ่งของรายไดท้ีท่รสิเรทติ้งประมาณการ 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิัทจะยงัคงรกัษาประสทิธภิาพในการด าเนินงานระดบัสูงเอาไว้ได้จากการควบคุมต้นทุนที่มปีระสทิธภิาพและกลยุทธ์ที่เน้นงาน
ก่อสรา้งทีม่อีตัราก าไรสงู อย่างไรกต็าม ความสามารถในการท าก าไรอาจอ่อนตวัลงในช่วงไมก่ีปี่ขา้งหน้าจากการแข่งขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิรับเหมาก่อสรา้ง
และราคาวสัดุก่อสรา้งเช่นเหลก็ทีอ่าจเพิม่สงูขึน้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัทีสู่งกว่า 12% ในช่วง 3 ปี
ขา้งหน้าเมือ่เทยีบกบั 12%-19% ในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา 

ระดบัการก่อหน้ีจะเพ่ิมขึน้แต่ยงัอยู่ในระดบัต า่ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษานโยบายทางการเงนิทีร่ะมดัระวงัต่อไปซึ่งเหน็ไดจ้ากการก่อหนี้ในระดบัต ่าและการมเีงนิสดและหลกัทรพัย์ในความ
ตอ้งการของตลาดจ านวนมาก ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัต ่ากว่า 25% แมก้ลยุทธ์ของบรษิทัที่
จะขยายธุรกจิอสงัหารมิทรพัยใ์หเ้ช่าจะท าใหห้นี้สนิเพิม่สงูขึน้กต็าม ทัง้นี้ อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัเพิม่ขึน้มาอยู่ทีป่ระมาณ 10% 
ณ เดอืนมถุินายน 2561 จากระดบัต ่าในปี 2558 เนื่องจากบรษิทัมกีารขยายพอร์ตอสงัหารมิทรพัย์ใหเ้ช่า อย่างไรกต็าม การก่อหนี้ดงักล่าวยงัถอืว่าอยู่ใน
ระดบัต ่า 

ธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้งซึง่เป็นธุรกจิหลกัของบรษิทัไมม่คีวามจ าเป็นตอ้งก่อหนี้มากนกั กลยุทธใ์นการเลอืกรบังานจากลกูคา้ทีม่สีถานะทางการเงนิในระดบัที่
ดชี่วยลดความตอ้งการเงนิทุนหมนุเวยีน ซึง่ส่งผลใหค้วามตอ้งการเงนิทุนจากแหล่งภายนอกลดต ่าลง โดยบรษิทัน าเงนิจากการกูย้มืเกอืบทัง้หมดไปใชเ้พื่อ
การลงทุนในธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ใหเ้ช่า ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะไม่ลงทุนดว้ยการก่อหนี้ใหม่จนเกนิตวัเมือ่พจิารณาจากนโยบายทางการเงนิที่



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                 3 

 

บริษทั ซินเทค็ คอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

 

รดักุมของบรษิทั 

อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัลดลงมาอยู่ทีป่ระมาณ 163% ในช่วงครึง่แรกของปี 2561 จากประมาณ 293% ในปี 
2560 ในขณะทีอ่ตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายลดลงมาอยู่ที่ 12.3 เท่าในช่วงครึง่แรกของปี 2561 
จาก 20.9 เท่าในปี 2560 กระแสเงนิสดเมือ่เทยีบกบัภาระหนี้มแีนวโน้มจะลดลงต่อไปในช่วงไม่กีปี่ขา้งหน้าจากความสามารถในการท าก าไรทีล่ดลงและ
ระดบัการก่อหนี้ทีเ่พิม่สงูขึน้ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัจะยงัคงอยู่สงูกว่าระดบั 25% และ
อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายจะยงัคงอยู่สูงกว่าระดบั 4 เท่าในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ซึ่งแมจ้ะลด
ต ่าลง แต่อตัราส่วนดงักล่าวยงัคงสอดคลอ้งกบัอนัดบัเครดติของบรษิทั 

สภาพคล่องอยู่ในระดบัเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะสามารถบรหิารจดัการสภาพคล่องไดเ้ป็นอย่างดใีนช่วง 3 ปีขา้งหน้าจากนโยบายทางการเงนิทีร่ดักุม บรษิทัมสีนิทรพัย์สภาพ
คล่องและวงเงนิกูส้ ารองทีม่กีบัธนาคารอยู่เป็นจ านวนมาก โดย ณ เดอืนมถุินายน 2561 เงนิสดและหลกัทรพัยใ์นความตอ้งการของตลาดรวมกบัวงเงนิกูท้ี่
ยงัไมไ่ดเ้บกิใชม้อียู่ประมาณ 2,600 ลา้นบาท ในขณะทีบ่รษิทัมหีนี้ทีจ่ะครบก าหนดช าระปีละ 100-200 ลา้นบาทในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ทัง้นี้ สนิทรพัย์สภาพ
คล่องและวงเงนิกูส้ ารองทีม่กีบัธนาคารจ านวนมากไม่เพยีงแต่จะเพิม่ความยดืหยุ่นทางการเงนิเท่านัน้ แต่ยงัช่วยสรา้งความไดเ้ปรยีบใหแ้ก่บรษิทัในการ
จดัหาวสัดุก่อสรา้งอกีดว้ย โดยบรษิทัสามารถใชเ้งนิสดจ านวนมากนี้ในการจดัซื้อวสัดุก่อสรา้งก่อนทีร่าคาจะปรบัเพิม่ขึน้ 

บรษิทัไมม่ขีอ้ก าหนดทางการเงนิส าหรบัวงเงนิกูท้ีม่กีบัธนาคาร แต่บรษิทัย่อยทีด่ าเนินธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ใหเ้ช่าต้องด ารงอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนทีไ่ม่
เกิน 2 เท่าและอัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ที่ไม่น้อยกว่า 1.1 เท่า ซึ่งบริษัทย่อยแห่งหนึ่งมีแนวโน้มที่จะไม่สามารถด ารงอัตราส่วน
ความสามารถในการช าระหนี้ไดต้ามขอ้ก าหนด อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัย่อยดงักล่าวจะไดร้บัการยกเวน้เงือ่นไขดงักล่าวในปีนี้เมือ่พจิารณา
จากสถานะทางการเงนิทีแ่ขง็แรงของบรษิทั ทัง้นี้ คณะกรรมการบรษิทัเพิง่อนุมตักิารช่วยเหลอืในรปูเงนิกูร้ะยะสัน้ในวงเงนิไม่เกนิ 100 ลา้นบาทแก่บรษิทั
ย่อยดว้ย 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงสถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิรบัเหมา
ก่อสรา้งซึง่เป็นธุรกจิหลกัของบรษิทัเอาไวไ้ด ้อกีทัง้จะยงัรกัษาความสามารถในการท าก าไรและสถานะทางการเงนิใหใ้กลเ้คยีงกบัที่ทรสิเรทติ้งคาดการณ์
ไว ้ทัง้นี้ การลงทุนเพิม่เตมิในธุรกจิอสงัหารมิทรพัยใ์หเ้ช่าไมน่่าจะท าใหส้ภาพคล่องของบรษิทัอ่อนแอลงและระดบัการก่อหนี้ปรบัตวัสงูอย่างมนียัส าคญั 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดห้ากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัและสถานะทางการเงนิยงัคงแขง็แกร่ง 
ในทางกลบักนั การปรบัลดอนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดห้ากสถานะการเงนิของบรษิทัดอ้ยลงอย่างมนียัส าคญั ซึ่งอาจเกดิจากความสามารถในการแข่งขนัที่
ลดลง หรอืตน้ทุนทีส่งูกว่าคาด หรอืการลงทุนทีม่ากเกนิไป 
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บริษทั ซินเทค็ คอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 

            --------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

 2561 
 2560 2559 2558  2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  3,174 9,114 7,894 7,210 7,001 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย   515 1,698 1,295 853 674 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  342 1,342 1,015 654 518 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  514 1,704 1,311 864 696 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  383 1,346 1,086 791 573 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  42 82 74 54 55 
ค่าใชจ้่ายฝ่ายทุน  255 358 2,760 262 590 
สนิทรพัยร์วม  9,676 9,931 9,523 6,722 6,106 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  636 460 666 0 0 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  5,748 5,564 4,802 3,612 3,006 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 16.23 18.63 16.40 11.83 9.62 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  13.28 **       18.14 17.53 15.13 13.16 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 12.27 20.88 17.71 16.03 12.69 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 0.47 **         0.27 0.51 0.00 0.00 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  162.98 **     292.73 162.95 ไมร่ะบ ุ ไมร่ะบ ุ
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   9.96 7.63 12.18 0.00 0.00 

* งบการเงนิรวม 
**   ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  31 ตุลาคม 2550  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีส าคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงิน, 5 กันยายน 2561 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ซินเทค็ คอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั ซินเทค็ คอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน) (SYNTEC) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                      

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั

อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั

อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 

โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์

เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ

ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ

เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่

ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร

จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


