
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั ซุปเปอร์ เอนเนอร์ย ีคอร์เปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ที่
ระดบั “BBB-” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึกระแสเงนิสดทีแ่น่นอนจากโครงการโรงไฟฟ้าของบรษิทั ซึ่ง
แต่ละโครงการมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบัหน่วยงานการไฟฟ้าภาครฐั อนัดบัเครดติยงัค านึงถงึ
ผลการด าเนินงานที่แขง็แกร่งของโรงไฟฟ้าของบริษัทด้วยเช่นกนั  อย่างไรก็ตาม อันดบัเครดติถูก
ลดทอนลงจากกลยุทธก์ารลงทุนทีค่่อนขา้งเสีย่งของบรษิทัและความเป็นไปไดท้ีร่ะดบัการก่อหนี้จะเพิม่
สูงขึ้น นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัได้รบัแรงกดดนัจากความเสี่ยงด้านการด าเนินงานของโครงการ
โรงไฟฟ้าทีบ่รษิทัก าลงัพฒันาอยู่ดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

กระแสเงินสดท่ีคาดการณ์ได้ 

การคงอนัดบัเครดติไวท้ีร่ะดบัเดมิอยู่บนสมมตฐิานของกระแสเงนิสดทีค่าดการณ์ได้จากโรงไฟฟ้าของ
บรษิทั ปัจจุบนับรษิทัมโีรงไฟฟ้าทีด่ าเนินการแลว้จ านวนมากกว่า 100 แห่งซึ่งส่วนใหญ่เป็นโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติย ์ปัจจุบนัก าลงัการผลติรวมตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าทีด่ าเนินการแลว้
อยู่ทีป่ระมาณ 780 เมกะวตัต์ 

โรงไฟฟ้าทุกแห่งของบริษัทมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบัผู้ผลติและผู้จ่ายกระแสไฟฟ้าที่เป็น
หน่วยงานภาครฐั เช่น การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ซึ่งได้รบัการจดัอนัดบัที่ระดบั 
“AAA” จาก ทรสิเรทติ้ง การไฟฟ้านครหลวง (กฟน.) และการไฟฟ้าส่วนภูมภิาค (กฟภ.) ดงันัน้ ความ
เสี่ยงในการไม่ได้ร ับช าระเงินจากผู้ร ับซื้อไฟฟ้าจึงอยู่ในระดับต ่า  นอกจากนี้  โรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย์มคีวามเสี่ยงด้านการด าเนินงานค่อนข้างต ่า ท าให้ปริมาณไฟฟ้าที่ผลิตได้นัน้สามารถ
คาดการณ์ได ้

ผลการด าเนินงานมีความแขง็แกร่ง  

โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ของบริษัทส่วนใหญ่เริ่มเปิดด าเนินการในปี 2559 และมีผลการ
ด าเนินงานที่ผ่านมาเป็นที่น่าพอใจ โดยนับตัง้แต่เริ่มด าเนินการผลิต ปริมาณไฟฟ้าที่ผลิตได้จาก
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ส่วนใหญ่ของบรษิัทสูงกว่าปรมิาณไฟฟ้าที่คาดว่าจะผลติได้ตามความ
น่าจะเป็นที่ 75% (ระดบั P75) ส่งผลให้อตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดั
จ าหน่ายต่อรายไดข้องโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ทรงตวัอยู๋ในระดบัสงูกว่า 85% 

ในเดอืนมถุินายน 2561 โรงไฟฟ้าพลงังานขยะแห่งแรกของบรษิทัก าลงัการผลติ 9 เมกะวตัต์เริม่เปิด
ด าเนินการ โดยโรงไฟฟ้าดงักล่าวยงัจ าเป็นตอ้งมกีารปรบัตัง้ใหเ้ขา้ที่ซึ่งถอืเป็นเรื่องปกตใินช่วงเริม่ต้น 
ผลการด าเนินงานในระยะยาวจงึยงัต้องรอการพสิูจน์ต่อไป ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าโรงไฟฟ้าพลังงาน
ขยะดงักล่าวจะเริม่เขา้ทีแ่ละสรา้งอตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย
ต่อรายไดส้งูกว่าระดบั 50% นบัตัง้แต่ปีที ่3 ของการด าเนินงาน 

การลงทุนของบริษัทในโครงการโรงไฟฟ้าเริ่ม เห็นผลในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา โดยรายได้จากการ
ด าเนินงานรวมเพิม่ขึ้นอย่างชดัเจนนับตัง้แต่ปี 2559 และเนื่องจากบรษิัทขยายกจิการอย่างรวดเร็ว 
ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่ารายไดจ้ากการด าเนินงานรวมจะเพิม่ขึน้ต่อเนื่องจนถงึระดบั 8,000 ลา้นบาทในอกี 
3 ปีขา้งหน้าจากระดบัประมาณ 5,500 ลา้นบาทในปี 2561 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (ก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได้
จากการด าเนินงานรวม) เพิม่ขึน้เป็น 89.1% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2561 จากทีต่ดิลบในปี 2557 
และปี 2558 อตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัน่าจะยงัคงแขง็แกร่งต่อไปเมือ่พจิารณาถงึการ
ควบคุมตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพของบรษิทั ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าอตัราก าไรจากการด าเนินงาน

  

บริษทั ซุปเปอร ์เอนเนอรยี์ คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)  
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 7 มกราคม 2562 
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อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

03/01/61 BBB- Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
รพพีล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  
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ของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัทีส่งูกว่า 75% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

ความเส่ียงด้านการด าเนินงานจากโครงการโรงไฟฟ้าใหม่   

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัคงตอ้งเผชญิกบัความเสีย่งดา้นการด าเนินงานเนื่องจากบรษิทัมโีครงการจ านวนมากทีย่งัอยู่ระหว่างการพฒันา ทัง้นี้ บรษิทั
ก าลงัขยายไปสู่พลงังานทดแทนประเภทอื่น ๆ อาทพิลงังานขยะทีม่คีวามเสีย่งดา้นการด าเนินงานสูงกว่าโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ บรษิทัต้องจดัการ
กบัความเสีย่งดา้นวตัถุดบิอนัเนื่องมาจากความผนัผวนของปรมิาณและราคาของเชือ้เพลงิ รวมถงึผลกระทบดา้นสิง่แวดลอ้มจากการผลติอกีดว้ย ปัจจุบนั
บรษิทัมโีรงไฟฟ้าพลงังานขยะในประเทศจ านวน 4 แห่ง ก าลงัการผลติรวมตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้าอยู่ที ่32 เมกะวตัต์ ทัง้นี้ นอกจากโรงไฟฟ้าขยะแห่ง
แรกขนาด 9 เมกะวตัต์แลว้ โครงการอกี 3 แห่งของบรษิทัน่าจะเริม่เปิดด าเนินการไดใ้นอกี 2 ปีขา้งหน้า 

บรษิทัยงัมคีวามเสีย่งในหลายดา้นอนัเป็นผลสบืเนื่องมาจากการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยข์นาด 236.72 เมกะวตัต์ทีป่ระเทศเวยีดนาม 
ทรสิเรทติ้งมองว่าการลงทุนในประเทศเวยีดนามนัน้มคีวามเสีย่งสูงกว่าโครงการในประเทศไทย โดยบรษิทัต้องเผชญิความเสีย่งในหลายดา้น เช่น ความ
เสีย่งดา้นประเทศ ความทา้ทายในการบงัคบัใชก้ฎหมาย ความล่าชา้ของการก่อสรา้ง และการเปลีย่นแปลงอตัรารบัซื้อไฟฟ้า โครงการในประเทศเวยีดนาม
ยงัมคีวามเสีย่งดา้นคู่คา้ทีส่งูกว่าดว้ย โดยการไฟฟ้าเวยีดนาม (EVN) ทีด่ าเนินการโดยภาครฐัถอืเป็นผูร้บัซื้อไฟฟ้าอย่างถูกต้องเพยีงรายเดยีวในประเทศ 
ในขณะทีม่สีถานะดา้นเครดติต ่ากว่าผูร้บัซื้อไฟฟ้าทีเ่ป็นภาครฐัของประเทศไทย นอกจากนี้ พลงังานแสงอาทติย์ในประเทศเวยีดนามยงัอยู่ในช่วงแรกของ
การพฒันาอกีทัง้มปีระวตัทิีค่่อนขา้งสัน้อกีดว้ย 

ความเสีย่งดา้นการก่อสรา้งของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ของบรษิทัในประเทศเวยีดนามถอืเป็นปัจจยัทา้ทาย โดยรฐับาลเวยีดนามใหก้าร
สนบัสนุนผูพ้ฒันาพลงังานทดแทนดว้ยการเสนอรบัซื้อไฟฟ้าแบบ Fit ทีห่น่วยละ 9.35 เซ็นต์ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อกโิลวตัต์ชัว่โมงส าหรบัโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติย ์อย่างไรกต็าม อตัรารบัซื้อไฟฟ้าดงักล่าวจะมผีลผูกพนักบัโครงการที่เปิดด าเนินการภายในเดอืนมถุินายน 2562 ความล่าชา้ของการก่อสรา้ง
จงึอาจมผีลกระทบต่อความส าเร็จของโครงการได้ ขณะที่นโยบายอตัรารบัซื้อไฟฟ้าของภาครฐัส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ที่เปิด
ด าเนินการหลงัก าหนดดงักล่าวยงัมคีวามไมแ่น่นอน อย่างไรกด็ ีความเสีย่งดา้นการก่อสรา้งอาจบรรเทาไดด้ว้ยขอ้ก าหนดของสญัญาก่อสรา้ง 

นอกจากนี้ บรษิัทยงัอยู่ระหว่างพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมขนาด 100 เมกะวตัต์ในประเทศเวยีดนามซึ่งเป็นโครงการระยะแรกของโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานลมขนาด 700 เมกะวตัต์ทีบ่รษิทัไดล้งนามในบนัทกึความเขา้ใจ (MOU) กบัผูร้่วมทุนทอ้งถิน่ในปี 2560 โดยสรุปแลว้โครงการโรงไฟฟ้า
ทัง้หมดในประเทศเวยีดนามตอ้งใชเ้งนิลงทุนประมาณ 15,000 ลา้นบาทตลอดช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

กลยทุธ์การลงทุนค่อนข้างเส่ียง  

อนัดบัเครดติถูกลดทอนลงจากกลยุทธก์ารลงทุนทีค่่อนขา้งเสีย่งของบรษิัท โดยบรษิทัเตบิโตอย่างรวดเรว็นับตัง้แต่ปี 2558 จากการซื้อโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติย์จ านวนมาก ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัทจะยงัคงเติบโตต่อไปในช่วง 3 ปีขา้งหน้าเมือ่พจิารณาถงึโครงการทีอ่ยู่ระหว่างการพฒันาและ 
กลยุทธก์ารเตบิโตของบรษิทั ก าลงัการผลติรวมตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าทีด่ าเนินการของบรษิทัน่าจะเพิม่ขึน้เป็น 1,000 เมกะวตัต์ในอกี 3 ปี
ขา้งหน้าจากปัจจุบนัที ่780 เมกะวตัต์ ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ในช่วง 5,000-7,000 ลา้นบาทต่อปี 

ในด้านลบ การเตบิโตอย่างมากของบรษิัทจะท าให้บรษิัทต้องเผชญิกบัภาระหนี้จ านวนมาก โดยแผนการลงทุนที่ค่อนขา้งเสี่ยงของบรษิทัอาจลดทอน
ปรมิาณกระแสเงนิสดอิสระ ทรสิเรทติ้งคาดว่าเงนิลงทุนต่อปีของบรษิัทจะอยู่ในช่วง 10,000-14,000 ล้านบาทในช่วง 3 ปีขา้งหน้า การขยายตวัอย่าง
รวดเรว็จะท าใหบ้รษิทัจ าเป็นตอ้งเพิม่ก าลงัคนและระบบในการควบคุมดแูลเพือ่ใหป้รมิาณไฟฟ้าทีผ่ลติไดอ้ยู่ในระดบัทีน่่าพอใจ  

ระดบัการก่อหน้ีจะเพ่ิมสงูขึน้ 

อนัดบัเครดติถูกลดทอนลงจากโครงสร้างเงนิทุนที่มหีนี้จ านวนมากจากการขยายธุรกจิอย่างรวดเร็วของบรษิัทนับตัง้แต่ปี 2557 อตัราส่วนหนี้สนิทาง
การเงนิต่อเงนิทุนของบรษิัทอยู่ที ่60.8% ณ เดอืนกนัยายน 2561 นอกจากนี้ ต้นทุนเงนิกู้ยมืของบรษิทัก็ยงัสูงกว่าบรษิทัส่วนใหญ่ทีด่ าเนินธุรกจิผลติ
ไฟฟ้าจากพลงังานทดแทนและไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติโดยทรสิเรทติ้งอกีดว้ย ตน้ทุนการกูย้มืทีส่งูท าใหอ้ตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์ของบรษิทัลด
ต ่าลงแมบ้รษิัทจะมปีระสทิธภิาพการด าเนินงานทีค่่อนขา้งสูงกต็าม ส่งผลใหก้ าไรสุทธมิคีวามอ่อนไหวสูงต่อผลการด าเนินงานของโรงไฟฟ้า ซึ่ งบรษิัท
จ าเป็นตอ้งรกัษาผลการด าเนินงานใหอ้ยู่ในระดบัสงูเพือ่ใหม้กี าไรสุทธทิีน่่าพอใจ 

ระดบัการก่อหนี้มแีนวโน้มเพิม่สูงขึน้จากการลงทุนเพิม่เตมิ เพื่อลดภาระหนี้ลงบรษิทัไดว้างแผนจะจดัตัง้กองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐานและขายโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยบ์างส่วนใหแ้ก่กองทุนดงักล่าว (118 เมกะวตัต์) อย่างไรกด็ ีเนื่องจากเงือ่นไขดา้นเวลายงัมคีวามไม่แน่นอนและภาวะตลาด
ไมเ่อื้ออ านวย ทรสิเรทติ้งจงึไมร่วมรายการดงักล่าวไวใ้นสมมตฐิาน อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัอาจเพิม่ขึน้จนถงึ 70% ในช่วง 3 ปี
ขา้งหน้าได ้อนึ่ง อตัราส่วนการก่อหนี้ดงักล่าวจะลดลงเลก็น้อยหากกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานสามารถจดัตัง้ไดเ้ป็นผลส าเรจ็ 

เนื่องจากระดบัการก่อหนี้เพิม่สูงขึ้น กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานเมือ่เทยีบกบัภาระหนี้จะลดต ่าลง โดยภาระหนี้ในระดบัสูงจะท าใหก้ าไรจากการ
ด าเนินงานหลงัหกัดอกเบีย้จ่ายลดต ่าลง ทัง้นี้ ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าอตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่าย
น่าจะลดลงต ่ากว่า 3 เท่า จาก 3.5 เท่าในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2561 ในขณะทีอ่ตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิคาดว่าจะอยู่ใน
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ระดบั 10%-12% เมือ่เทยีบกบั 12.8% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2561 

สภาพคล่องยงัจดัการได้ 

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะสามารถจดัการกบัสภาพคล่องได้อย่างเหมาะสม โดยเงนิทุนจากการด าเนินงานน่าจะเพยีงพอทีจ่ะรองรบัภาระหนี้ระยะยาวทีจ่ะ
ครบก าหนดในแต่ละปีได้ ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า เงนิทุนจากการด าเนินงานคาดว่าจะอยู่ที ่3,500-4,000 ล้านบาทต่อปี ขณะที่ต้องช าระคนืหนี้ระยะยาว 
2,000-3,000 ลา้นบาทต่อปี ณ เดอืนกนัยายน 2561 บรษิทัมวีงเงนิกูท้ีย่งัไม่ไดเ้บกิใชแ้ละเงนิสดและหลกัทรพัย์ในความต้องการของตลาดรวมกนัเกอืบ 
4,000 ลา้นบาทส าหรบัเป็นแหล่งเงนิสดไดอ้กีทางหนึ่ง ซึ่งจ านวนดงักล่าวน่าจะสามารถรองรบัภาระหนี้ระยะสัน้จ านวนประมาณ 2,200 ลา้นบาทไดท้ัง้
จ านวน 

บรษิทัและบรษิทัย่อยมขีอ้ก าหนดทางการเงนิส าหรบัวงเงนิกูท้ีม่กีบัธนาคารและหุน้กู ้โดยบรษิทัตอ้งด ารงอตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ไวไ้มน้่อย
กว่า 1.2 เท่าและตอ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ดีอกเบีย้ต่อทุนทีไ่มเ่กนิ 3 เท่า ขณะทีบ่รษิทัย่อยตอ้งด ารงอตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ไวไ้ม่น้อย
กว่า 1.1 หรอื 1.2 เท่าและตอ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ดีอกเบีย้ต่อทุนทีไ่มเ่กนิ 2.5 หรอื 3 เท่า บรษิทัสามารถปฏบิตัไิดต้ามขอ้ก าหนดดงักล่าวแต่บรษิทั
ย่อยบางแห่งไม่สามารถปฏบิตัิตามขอ้ก าหนดได้ อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิัทย่อยจะได้รบัการยกเว้นจากธนาคาร เนื่องจากเมื่ออิงจากงบ
การเงนิรวมแลว้บรษิทัมแีนวโน้มของผลการด าเนินงานทีด่ ี

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 ก าลงัการผลติรวมตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าทีด่ าเนินการของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็น 1,000 เมกะวตัต์ในอกี 3 ปีขา้งหน้า 
 รายไดจ้ากการด าเนินงานรวมจะเพิม่ขึน้ต่อเนื่องจนถงึระดบั 8,000 ลา้นบาท  
 อตัราก าไรจากการด าเนินงานจะยงัคงอยู่ในระดบัทีส่งูกว่า 75%  
 เงนิลงทุนจะอยู่ในช่วง 10,000-14,000 ลา้นบาทต่อปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าโครงการโรงไฟฟ้าของบรษิทัจะมผีลการด าเนินงานทีน่่าพอใจและสรา้ง
กระแสเงนิสดไดต้ามทีว่างแผนไว ้นอกจากนี้ ยงัคาดว่าบรษิทัจะด าเนินโครงการต่าง ๆ ทีย่งัอยู่ในระหว่างการก่อสรา้งไดต้ามแผนและไดผ้ลตอบแทนทีน่่า
พอใจ และแมร้ะดบัการก่อหนี้จะเพิม่ขึน้ แต่อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะยงัคงต ่ากว่า 70% 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจปรบัเพิม่ขึน้หากผลการด าเนินงานของบรษิทัแขง็แกร่งกว่าทีค่าดไว้และระดบัการก่อหนี้ยงัคงอยู่ทีร่ะดบัเดมิ ในทางตรงกนัขา้ม 
อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจถูกปรบัลดลงไดห้ากผลการด าเนินงานของโครงการโรงไฟฟ้าต่าง ๆ ต ่ากว่าทีค่าดการณ์หรอืเป้าหมายทีว่างไว้ หรอืโครงสรา้ง
เงนิทุนของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมนียัส าคญัซึ่งอาจจะมสีาเหตุมาจากการทีบ่รษิทัไม่สามารถสรา้งกระแสเงนิสดไดอ้ย่างเพยีงพอ หรอืมกีารลงทุนโดยใช้
เงนิกูม้ากเกนิไป หรอืมตีน้ทุนในการก่อสรา้งทีส่งูกว่าคาด 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  4,271 5,584 3,626 409 207 
ก าไรจากการด าเนินงาน  3,804 4,837 3,043 (265) (3) 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  2,175 3,027 1,739 (571) (50) 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  3,890 5,101 3,133 (429) 14 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  2,775 3,586 1,917 (677) (26) 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  1,107 1,492 1,233 246 36 
เงนิลงทุน  1,037 4,658 16,526 16,609 848 
สนิทรพัยร์วม  47,355 46,871 48,025 39,179 5,115 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  26,853 27,948 28,171 15,416 0 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  17,278 16,223 14,696 11,987 4,230 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 89.08 86.63 83.92 (64.83) (1.40) 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  5.93 **          6.79 4.83 (3.42) (1.73) 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 3.51 3.42 2.54 (1.75) 0.37 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 5.42 **          5.48 8.99 (35.89) 0.00 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  12.82 **        12.83 6.80 (4.39) ไมร่ะบ ุ
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   60.85 63.27 65.72 56.26 0.00 
* งบการเงนิรวม 

 **  ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ซุปเปอร ์เอนเนอรยี์ คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (SUPER) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


