
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท มดัแมน จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB-” โดยอนัดบั
เครดติสะท้อนสถานะทางการตลาดในธุรกิจร้านอาหารและร้านอาหารบรกิารด่วน ตลอดจนระดบั
หนี้สนิของบรษิทัทีอ่ยู่ในระดบัปานกลาง อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติถูกลดทอนโดยความสามารถใน
การท าก าไรทีอ่ยู่ในระดบัต ่า การแขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิรา้นอาหาร และความไม่แน่นอนในการขยาย
ธุรกจิของบรษิทัไปในต่างประเทศ 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ตราสญัลกัษณ์ร้านอาหารท่ีเป็นท่ีรู้จกัเป็นอย่างดี 

บรษิทัมตีราสญัลกัษณ์รา้นอาหารซึง่เป็นทีรู่จ้กัเป็นอย่างดแีละมสีาขาครอบคลุมพืน้ทีใ่นระดบัปานกลาง 
บรษิทัมตีราสญัลกัษณ์รา้นอาหารแบบแฟรนไชส์จ านวน 3 ตรา ไดแ้ก่ “ดงักิ้น โดนัท” “โอ บอง แปง” 
และ “บาสกิ้น รอบบิ้นส์” อกีทัง้ยงัมรีา้นอาหารภายใต้ตราสญัลกัษณ์ของตนเองคอื “เกรฮาวด์ คาเฟ่” 
ดว้ย เนื่องจากเกรฮาวด์ คาเฟ่ เป็นตราสญัลกัษณ์ที่รูจ้กักนัดใีนประเทศไทย ในปี 2561 บรษิัทจงึได้
เพิม่รา้นอาหารภายใต้ตราสญัลกัษณ์ย่อยคอื “Kin Hey by Greyhound” ซึ่งเป็นรา้นอาหารทีเ่สริ์ฟ
อาหารแนว Street Food ในแบบฉบบัของเกรฮาวด์ คาเฟ่ บรษิัทยงัด าเนินกจิการร้านอาหาร  
“เกรฮาวด ์คาเฟ่”  1 แห่งในกรุงลอนดอนและด าเนินกจิการรา้นอาหารฝรัง่เศสอกี 1 แห่งในกรุงปารสี
ชือ่ “Le Grand Vefour” ซึง่เป็นรา้นทีไ่ดร้บัรางวลัดาวมชิลนิ 2 ดวงอกีดว้ย ทัง้นี้ เกรฮาวด์ คาเฟ่ สรา้ง
ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายคดิเป็น 41% ให้แก่บรษิัท ในขณะที่
รา้นอาหารแบบแฟรนไชส์ภายใต้ตราสญัลกัษณ์ทัง้สามรวมกนัคดิเป็นสดัส่วนประมาณ 55% ของทัง้
บรษิทัในปี 2561 

บรษิัทมสีาขาร้านอาหารทัว่ประเทศรวมทัง้สิ้น 418 สาขา ซึ่งประกอบไปด้วย ดงักิ้น โดนัท จ านวน 
284 สาขา โอ บอง แปง จ านวน 78 สาขา บาสกิ้น รอบบิ้นส์ จ านวน 36 สาขา และ เกรฮาวด ์ 
คาเฟ่ จ านวน 20 สาขา โดย ดงักิ้น โดนัท มสีาขากระจายอยู่ทัว่ประเทศ ในขณะที่ โอ บอง แปง 
รวมถึง บาสกิ้น รอบบิ้นส์ และ เกรฮาวด์ คาเฟ่ มสีาขาอยู่ในกรุงเทพฯ และปรมิณฑลซึ่งเป็นพื้นที่ที่
ผูบ้รโิภคมกี าลงัซื้อค่อนขา้งสงูเป็นหลกั 

นอกจากนี้ บรษิัทยงัประกอบธุรกจิแฟชัน่และไลฟ์สไตล์ภายใต้ตราสญัลกัษณ์ “เกรฮาวด์ ออรจินิัล” 
และ “สไมลี่ฮาวด์” ด้วย ธุรกิจดงักล่าวสร้างก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัด
จ าหน่ายคดิเป็นประมาณ 4% ใหแ้ก่บรษิทั 

มองหาโอกาสเพื่อขยายธรุกิจไปในต่างประเทศ  

ในช่วงปลายปี 2560 บรษิทัไดซ้ื้อกจิการรา้นอาหาร Le Grand Vefour ในกรุงปารสีซึ่งเป็นรา้นอาหาร
ฝรัง่เศสที่มชีื่อเสยีงและได้รบัรางวลัดาวมชิลนิ 2 ดวง บรษิัทซื้อร้านอาหารดงักล่าวมาจากเชฟที่มี
ชื่อเสยีงคอื Mr. Guy Martin ในปี 2561 รา้นมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดั
จ าหน่ายตดิลบอยู่เลก็น้อยเนื่องจากมคี่าใช่จ่ายเกีย่วกบัพนกังานทีค่่อนขา้งสงู 

บรษิทัคาดว่าจะไดร้บัประโยชน์ 2 ประการจากการซื้อกจิการดงักล่าว กล่าวคอื บรษิทัจะเป็นทีรู่จ้กัใน
แวดวงธุรกจิอาหารระดบัสากลและจะเป็นช่องทางทีบ่รษิทัจะมคีวามร่วมมอืกบั Mr. Martin ประโยชน์
ดงักล่าวจะช่วยใหบ้รษิทัขยายธุรกจิไปในตลาดยุโรปและตลาดต่างประเทศไดง้่ายขึน้ ในการนี้ บรษิทั
และ Mr. Martin มแีผนจะเปิดรา้นอาหารใหมเ่พิม่อกีหลายแห่งในประเทศฝรัง่เศส โดยรา้นแรกคาดว่า
จะเปิดไดภ้ายในปลายปี 2562 อย่างไรกต็าม ความส าเรจ็ในการขยายธุรกจิไปในตลาดต่างประเทศยงั
ตอ้งใชเ้วลาในการพสิจูน์ผลต่อไป 

บรษิทัเปิดร้าน เกรฮาวด์ คาเฟ่ ซึ่งเป็นรา้นทีบ่รษิทับรหิารเองแห่งแรกในต่างประเทศทีก่รุงลอนดอน

  

บริษทั มดัแมน จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 86/2562 
 14 มิถนุายน 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 24/05/61 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

11/05/60 BBB- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ตุลยวตั ฉตัรค า 
tulyawat@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ธติ ิการณุยานนท,์ Ph. D., CFA 
thiti@trisrating.com 
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ในช่วงปลายปี 2560 แมร้า้นเกรฮาวด์ คาเฟ่ ในกรุงลอนดอนจะไดร้บัการตอบรบัทีด่จีากทัง้ลูกคา้ชาวไทยและทอ้งถิน่ แต่รา้นก็มกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายตดิลบในปี 2561 เนื่องจากลกูคา้ไมน่ิยมใชบ้รกิารบรเิวณดา้นนอกของรา้นซึง่ท าใหพ้ืน้ทีร่า้นไม่ไดใ้ชป้ระโยชน์อย่าง
เตม็ที ่ในขณะเดยีวกนั รา้นยงัมคี่าใชจ้่ายดา้นบุคลากรและการตลาดทีค่่อนขา้งสงู โดยบรษิทัอยู่ในระหว่างการรณรงค์ประชาสมัพนัธ์รา้นเพื่อใหเ้ป็นสาขา
ตน้แบบ (Flagship) เพือ่การขยายสาขาต่อไปในทวปียุโรป 

แต่เดมิบรษิทัวางแผนจะขยายรา้นเกรฮาวด์ คาเฟ่ ในกรุงลอนดอนและเมอืงอื่น ๆ ในประเทศในทวปียุโรปเพิม่เตมิโดยการลงทุนเอง แต่ปัจจุบนับรษิทั
เปลีย่นแผนมาเป็นการขยายสาขาผ่านการใหแ้ฟรนไชสแ์ทนเนื่องจากบรษิทัไม่จ าเป็นต้องลงทุนมากแต่มรีายไดใ้นรูปแบบค่าแรกเขา้และส่วนแบ่งรายได้
จากรา้นแฟรนไชส์ซึ่งจะช่วยให้อตัราก าไรของบรษิทัดขี ึน้ได ้ที่ผ่านมาบรษิัทมรีา้นเกรฮาวด์ คาเฟ่ ในรูปแบบแฟรนไชส์ในหลายประเทศ โดย ณ สิ้นปี 
2561 บรษิทัมรีา้นรปูแบบแฟรนไชสท์ัง้สิน้ 17 แห่งโดยอยู่ในฮ่องกง ประเทศจนี มาเลเซยี สงิคโปร ์และอนิโดนีเซยี 

มีฐานรายได้เลก็และมีอตัราก าไรท่ีค่อนข้างต า่ 

บรษิทัมฐีานรายไดท้ีม่ขีนาดเลก็และมอีตัราก าไรทีค่่อนขา้งต ่าเมือ่เทยีบกบัคู่แข่ง โดยในปี 2561 บรษิทัมรีายได ้3,233 ลา้นบาทและมกี าไรก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายอยู่ที ่523 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายทีร่ะดบั 16.2% 

รายไดข้องบรษิทัเตบิโต 8.9% ในปี 2561 เนื่องจากมรีายไดจ้ากรา้นเกรฮาวด ์คาเฟ่ สาขากรุงลอนดอนซึ่งเริม่เปิดด าเนินงานเต็มปีเป็นปีแรกและมรีายได้
จากรา้น Le Grand Vefour ซึ่งเริม่รวมผลการด าเนินงานเขา้มาเต็มปี อย่างไรกต็าม ยอดขายโดยรวมในสาขาเดมิของบรษิทัปรบัตวัลดลง 2.5% ในปี 
2561 จากการแขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิรา้นอาหาร ในไตรมาสแรกของปี 2562 บรษิทัมรีายได ้759 ลา้นบาทและก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายอยู่ที ่134 ลา้นบาท ซึง่คดิเป็นอตัราก าไร 17.6% 

รา้นเกรฮาวด์ คาเฟ่ ในประเทศมรีายได้เตบิโตเล็กน้อยทีร่ะดบั 3% จากปีก่อน โดยขึน้มาอยู่ที่ระดบั 870 ล้านบาทในปี 2561 การเตบิโตทีค่่อนขา้งช้า
เนื่องมาจากการมรีายไดข้องสาขาเดมิทีล่ดลงแมว้่าจะมกีารเปิดสาขาเพิม่ขึน้กต็าม อย่างไรกต็าม ความสามารถในการท าก าไรยงัอยู่ในระดบัทีน่่าพอใจ
โดยดูจากอตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจ าหน่าย (ก่อนปรบัปรุง) ซึ่งอยู่ที่ระดบั 14% ในขณะทีร่ายไดจ้าก ดงักิ้น โดนัท 
รวมถงึ โอ บอง แปง และบาสกิ้น รอบบิ้นส์ รวมกนัแลว้เตบิโตน้อยกว่า 1% ในปี 2561 ส่วนอตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดั
จ าหน่าย (ก่อนปรบัปรุง) อยู่ที่ระดบัประมาณ 8.9% โดยยอดขายในสาขาเดมิของ ดงักิ้น โดนัท คงทีเ่หมอืนปีก่อน ในขณะทีย่อดขายในสาขาเดมิของ     
โอ บอง แปง และบาสกิน้ รอบบิน้ส ์ลดลงในปี 2562 

ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่ารายได้ของบรษิทัจะเตบิโตทีป่ระมาณ 5% ต่อปีในช่วงปี 2562-2564 โดยปัจจยัสนับสนุนการเติบโต ไดแ้ก่ การเพิม่สาขารา้น 
เกรฮาวด ์คาเฟ่ ภายในประเทศ ตลอดจนรายไดจ้ากแฟรนไชสร์า้นเกรฮาวด์ คาเฟ่ ในต่างประเทศทีเ่พิม่ขึน้ และรายไดจ้ากรา้นอาหารแห่งใหม่ในประเทศ
ฝรัง่เศส อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัน่าจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 16%-17% 

ฐานะทางการเงินท่ีแขง็แกร่ง  

บรษิทัมฐีานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่ง โดยอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนอยู่ที่ระดบั 31% ณ เดอืนมนีาคม 2562 บรษิทัมสีภาพคล่องอยู่ในระดบัที่
ยอมรบัไดโ้ดยวดัจากอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิทีร่ะดบั 36% และอตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และ
ค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายทีร่ะดบัประมาณ 7 เท่า ณ เดอืนมนีาคม 2562 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัทจะมเีงนิลงทุนอยู่ที่ประมาณ 150-250 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 โดยจะใชไ้ปในการเพิม่จ านวนสาขาร้านอาหารทัง้ใน
ประเทศไทยและในประเทศฝรัง่เศส อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนคาดว่าจะอยู่ที่ ระดบั 32%-34% ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมเีงนิทุนจากการ
ด าเนินงานอยู่ทีป่ระมาณ 500 ลา้นบาทต่อปีและจะมอีตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 38% 

บรษิทัมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอ โดยแหล่งทีม่าของสภาพคล่องประกอบไปดว้ยเงนิสดในมอืจ านวน 186 ลา้นบาท ณ เดอืนมนีาคม 2562 และกระแสเงนิสด
จากการด าเนินงานซึ่งคาดว่าจะอยู่ที่ประมาณปีละ 220 ล้านบาท ในขณะที่บรษิัทมภีาระหนี้สนิทางการเงนิที่จะครบก าหนดช าระภายใน 12 เดอืนขา้ง
หน้าทีป่ระมาณ 130 ลา้นบาทและแผนการใชเ้งนิลงทุนทีป่ระมาณ 240 ลา้นบาท 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดข้องบรษิทัจะเตบิโตทีป่ระมาณ 5% ต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้าโดยมปัีจจยัสนับสนุนจากการเปิดสาขารา้นอาหารเพิม่ภายในประเทศและใน
ประเทศฝรัง่เศส 

 อตัราก าไรขัน้ตน้จะอยู่ทีป่ระมาณ 60% และอตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ในช่วง 16%-17% 
 เงนิลงทุนจะอยู่ทีป่ระมาณ 240 ลา้นบาทในปี 2562 ประมาณ 260 ลา้นบาทในปี 2563 และประมาณ 150 ลา้นบาทในปี 2564 
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แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาสถานะทางการตลาดของตนเอาไวไ้ดแ้ละจะมี
ผลการด าเนินงานของธุรกจิทัง้ในประเทศและต่างประเทศทีป่รบัตวัดขี ึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติมโีอกาสปรบัเพิม่ขึน้หากผลการด าเนินงานของบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้อย่างมนียัส าคญัเป็นเวลาต่อเนื่องพรอ้มกบัมสีถานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่ง 
ในขณะทีอ่นัดบัเครดติกอ็าจปรบัลดลงไดห้ากผลการด าเนินงานของบรษิทัอ่อนตวัลงกว่าคาดอย่างต่อเนื่อง หรอืหากบรษิทัมกีารลงทุนทีท่ าใหต้้องก่อหนี้
เป็นจ านวนมาก 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

  
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  759 3,233 2,962 2,992 2,889 
ก าไรจากการด าเนินงาน  134 523 510 502 447 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  13 71 36 66 66 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  134 523 510 502 447 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  112 440 424 422 338 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  20 77 80 100 97 
เงนิลงทุน  21 174 266 154 181 
สนิทรพัยร์วม  4,242 4,301 4,338 3,815 4,057 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  1,222 1,204 1,152 1,715 1,645 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  2,777 2,788 2,845 1,815 2,144 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 17.62 16.18 17.23 16.79 15.47 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  1.66 1.70 0.91 1.76 1.69 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 6.74 6.78 6.37 5.04 4.61 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 2.31 2.30 2.26 3.42 3.68 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  36.44 36.52 36.84 24.63 20.53 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   30.57 30.17 28.82 48.59 43.42 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั มดัแมน จ ากดั (มหาชน) (MM) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
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โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


