
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB-” โดย
อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึธุรกจิหลกัของบรษิทัทีม่คีวามมัน่คงในฐานะทีบ่รษิทัเป็นผูร้บัเหมาท าเหมอืงแร่
ระดบัแนวหน้า ตลอดจนการมกีระแสเงนิสดที่มเีสถียรภาพจากการมสีญัญาจ้างงานระยะยาวกบั
เจา้ของงานซึง่มฐีานะทางการเงนิทีม่คีวามน่าเชือ่ถอืสงู และมลูค่างานทีร่อรบัรูร้ายไดจ้ านวนมาก ทว่า
จุดแขง็ดงักล่าวถูกลดทอนบางส่วนจากการที่บรษิัทมภีาระหนี้อยู่ในระดบัสูงและความเสี่ยงจากการ
กระจุกตวัของธุรกจิดว้ยเหตุทีร่ายไดแ้ละก าไรส่วนใหญ่ของบรษิทัเกดิจากโครงการขนาดใหญ่จ านวน
ไมม่ากนกั 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นผูร้บัเหมาท าเหมืองชัน้แนวหน้า 

บรษิทัเป็นผูร้บัเหมาท าเหมอืงชัน้น าโดยมผีลงานเป็นทีย่อมรบัในการท าเหมอืงแร่ อกีทัง้ยงัมทีมีวศิวกร
เหมอืงแร่ทีม่ปีระสบการณ์สงู และมเีครือ่งจกัรทีใ่ชใ้นงานเหมอืงทีม่คีวามพรอ้ม  

บรษิทัด าเนินโครงการขดุขนดนิและถ่านหนิทีเ่หมอืงแมเ่มาะมาแลว้หลายระยะตลอดช่วงเวลามากกว่า 
30 ปีทีผ่่านมา โดยบรษิทัชนะการประมลูงานและมสีญัญาระยะยาวกบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศ
ไทย (กฟผ.) อย่างต่อเนื่องทัง้ในรปูแบบผูร้บัเหมาหลกัหรอืในรูปแบบผูป้ฏบิตักิารร่วม ซึ่ง กฟผ. จะใส่
ชื่อของบริษัทเอาไว้ในรายชื่อของผู้ร ับเหมาที่ผ่านเกณฑ์คุณสมบัติการรับงานซึ่งสะท้อนถึง
ความสามารถในการรบังานเหมอืงของบรษิทัไดเ้ป็นอย่างด ี

บรษิทัพยายามแสวงหาโอกาสในการขยายธุรกจิไปยงัประเทศเพื่อนบ้านเพื่อการเตบิโต ในปี 2557 
บรษิทัไดล้งนามในสญัญาใหบ้รกิารท าเหมอืงถ่านหนิลกิไนต์กบั Hongsa Power Co., Ltd. (HPC) ซึ่ง
เป็นบรษิทัผลติไฟฟ้าระดบัแนวหน้าในสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) ซึ่งโอกาส
ในการเตบิโตดงักล่าวกน็ ามาซึ่งความเสีย่งของประเทศทีสู่งขึน้ดว้ยเช่นกนั อย่างไรกต็าม โครงการนี้
ถอืว่าเป็นการเริม่ตน้สู่โอกาสใหมใ่นการขยายงานไปในต่างประเทศของบรษิทั 

มีกระแสเงินสดท่ีสม า่เสมอและมีมูลค่างานท่ียงัไม่ส่งมอบจ านวนมาก  

ในเดอืนมนีาคม 2562 บรษิทัชนะการประมูลงานบรหิารจดัการและซ่อมบ ารุงระบบสายพานล าเลยีง
ของเสยีและเถา้ถ่านหนิของ HPC โดยสญัญามอีายุ 7 ปีและมมีลูค่า 2,265 ลา้นบาท ซึ่งช่วยใหบ้รษิทั
มมีูลค่างานที่ยงัไม่ส่งมอบจ านวนมากถึง 30,478 ล้านบาท ณ เดือนมนีาคม 2562 นอกเหนือจาก
โครงการบริหารจดัการและซ่อมบ ารุงระบบสายพานแล้ว บริษัทยงัมีงานที่ยงัไม่ส่งมอบอื่น ๆ ซึ่ง
ประกอบดว้ยโครงการขดุขนดนิและถ่านหนิทีเ่หมอืงแม่เมาะ ระยะที ่7 มลูค่า 487 ลา้นบาท โครงการ
ขดุขนดนิและถ่านหนิทีเ่หมอืงแมเ่มาะ ระยะที ่8 มลูค่า 18,106 ลา้นบาท และโครงการเหมอืงหงสาใน 
สปป. ลาว มลูค่า 9,620 ลา้นบาท 

อนัดบัเครดติของบรษิทัสะทอ้นถงึการมกีระแสเงนิสดทีส่ม ่าเสมอจากสญัญาจา้งงานระยะยาวและการมี
ผูว้่าจา้งทีม่คีวามเสีย่งดา้นเครดติต ่า ทัง้นี้ ผูว้่าจา้งหลกัของบรษิทัคอื กฟผ. ซึ่งจา้งงานบรษิัทคดิเป็น
สดัส่วนประมาณ 60% ของมลูค่างานทีย่งัไมส่่งมอบทัง้หมด 

ความเส่ียงจากการกระจกุตวัของธรุกิจ 

ถงึแมว้่าสถานะทางธุรกจิของบรษิทัจะมคีวามแขง็แกร่ง แต่ทรสิเรทติ้งกม็องว่าบรษิทัมขีอบเขตงานที่
ค่อนขา้งแคบซึง่ท าใหบ้รษิทัตอ้งแบกรบัความเสีย่งจากการกระจุกตวัของธุรกจิ ตวัอย่างไดแ้ก่โครงการ
ทีเ่หมอืงแมเ่มาะซึง่เป็นแหล่งรายไดห้ลกัของบรษิทัทีค่ดิเป็นสดัส่วนถงึประมาณ 70%-85% ของรายได้
โดยเฉลีย่ของบรษิทัในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา แต่งานทีย่งัไม่ส่งมอบกเ็ป็นโครงการขนาดใหญ่จ านวนไม่กี่
โครงการเท่านัน้ ในขณะทีโ่ครงการทีม่มีลูค่าสูงสุดคอืโครงการขุดขนดนิและถ่านหนิทีเ่หมอืงแม่เมาะ 

  

บริษทั สหกลอิควิปเมนท ์จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 92/2562 
 21 มิถนุายน 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 08/06/61 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

08/06/61 BBB- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
อวยพร วชริกาญจนาภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 
 

รพพีล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  
 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
monthian@trisrating.com 
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ระยะที ่8 ซึ่งคดิเป็น 59% ของมูลค่างานที่ยงัไม่ส่งมอบทัง้หมด ดงันัน้ หากงานทีเ่หมอืงแม่เมาะมปัีญหาหรอืผลการด าเนินงานต ่ากว่าคาดก็จะส่งผล
กระทบต่อสถานะการเงนิโดยรวมของบรษิทัโดยตรง 

ในมมุมองของทรสิเรทติ้งยงัเหน็ว่าการทีบ่รษิทัไมไ่ดง้านในโครงการเหมอืงแมเ่มาะ ระยะที ่9 ในปี 2560 นัน้ไดส้่งผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัทีท่ าใหบ้รษิทั
พลาดโอกาสในการเติบโตภายในประเทศในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า ดงันัน้ เพื่อที่จะพยุงให้ธุรกจิเติบโตต่อไป บรษิัทจงึจ าเป็นจะต้องขยายธุรกิจไปใน
ต่างประเทศ แต่กระนัน้บรษิทักต็อ้งเผชญิกบัความเสีย่งของประเทศและความเสีย่งจากผูว้่าจา้งทีม่สีงูกว่าดว้ยเช่นกนั 

ผลกระทบรนุแรงจากเหตดิุนถล่มในพืน้ท่ีโครงการและต้นทุนท่ีเกินงบประมาณ 

ผลการด าเนินงานของบรษิทัในปี 2561 ต ่ากว่าทีท่รสิเรทติ้งคาดไวเ้นื่องจากผลกระทบทีรุ่นแรงกว่าคาดจากเหตุดนิถล่มทีโ่ครงการเหมอืงแมเ่มาะ ระยะที ่8 
ทัง้นี้ เมือ่เดอืนมนีาคม 2561 บรษิทัไดร้บัความเสยีหายจากการเกดิดนิถล่มในพื้นทีท่ิ้งดนิของ กฟผ. ซึ่งอยู่ไม่ไกลจากโครงการเหมอืงแม่เมาะ ระยะที ่8 
โดยระบบสายพานล าเลยีงและเครือ่งจกัรบางส่วนของบรษิทัไดร้บัความเสยีหาย อกีทัง้ยงัท าใหก้ารตดิตัง้ระบบสายพานล าเลยีงตอ้งล่าชา้ออกไปอกีดว้ย 

ทรสิเรทติ้งมองว่าการเกดิเหตุดนิถล่มเป็นเหตุการณ์ทีเ่กดิขึน้เพยีงครัง้เดยีว อย่างไรกต็าม การกูค้วามเสยีหายมคีวามล่าชา้กว่าทีท่รสิเรทติ้งคาดเอาไว้
เป็นอย่างมากเนื่องจากฝนทีต่กหนกัในพืน้ทีโ่ครงการท าใหก้ารตดิตัง้และทดสอบระบบสายพานเกดิความล่าชา้ ส่งผลใหต้น้ทุนในการด าเนินงานเพิม่สูงขึน้
อย่างมากจากการทีบ่รษิทัตอ้งใชง้านรถบรรทุกอย่างหนักเพื่อขนดนิแทนระบบสายพานล าเลยีง ในการนี้ บรษิทัจะไดร้บัเงนิค่าชดเชยความเสยีหายจาก
เหตุดนิถล่มจาก กฟผ. จ านวน 49.5 ลา้นบาท อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งมองว่าเป็นการเยยีวยาทีน้่อยมาก  

ยิง่ไปกว่านัน้ ผลการด าเนินงานของบรษิทัในปี 2561 ยงัไดร้บัผลกระทบจากต้นทุนด าเนินงานทีเ่กนิงบประมาณในโครงการเหมอืงแม่เมาะ ระยะที ่7 อกี
ดว้ย ส่งผลใหโ้ดยรวมแลว้อตัราส่วนก าไร (อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได)้ ของบรษิทั ลดลงมาอยู่ที่
ระดบั 25% จากระดบั 37%-41% ในช่วง 3 ปีก่อนหน้า บรษิทัมผีลขาดทุนสุทธ ิ285 ลา้นบาทในปี 2561 ในขณะทีเ่งนิทุนจากการด าเนินงานอยู่ทีเ่พยีง 
760 ลา้นบาท โดยลดลงจากประมาณ 1,000 ลา้นบาทในปีก่อนหน้า  

ผลการด าเนินงานคาดว่าจะกลบัสู่ระดบัปกติ  

บรษิทัเริม่มผีลการด าเนินงานทีด่ขี ึน้ในไตรมาสแรกของปี 2562 จากการมกี าลงัการผลติทีเ่พิม่สูงขึน้จากการใชร้ะบบสายพานล าเลยีงในโครงการเหมอืง 
แมเ่มาะ ระยะที ่8 และการมเีครือ่งจกัรใหมใ่นโครงการเหมอืงหงสาทีม่คีวามพรอ้มใชง้าน ในขณะทีผ่ลการด าเนินงานในโครงการเหมอืงแม่เมาะ ระยะที ่7
ยงัคงขาดทุนจากค่าซ่อมบ ารุงรกัษาเครื่องจกัรเก่า แต่เมื่อพจิารณาในภาพรวมแลว้ อตัราส่วนก าไรของบรษิทัเพิม่กลบัขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 38% ในช่วง 
ไตรมาสแรกของปี 2562 

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าผลการด าเนินงานของบรษิทัจะค่อย ๆ ฟ้ืนตวักลบัมาเมือ่ระบบสายพานล าเลยีงในโครงการเหมอืงแมเ่มาะ ระยะที ่8 ท างานไดอ้ย่างเตม็ที ่
เมือ่พจิารณาจากมลูค่างานทีย่งัไม่ส่งมอบในปัจจุบนัแลว้ ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิัทจะอยู่ในช่วงประมาณ 4,000-4,500 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 
2562-2564 อตัราส่วนก าไรจะรกัษาระดบัอยู่ที ่35%-40% และเงนิทุนจากการด าเนินงานจะเพิม่ขึน้เป็น 1,000-1,200 ลา้นบาทต่อปี 

ภาระหน้ีอยู่ในระดบัสูง  

อนัดบัเครดติของบรษิทัมขีอ้จ ากดัจากภาระหนี้ทีอ่ยู่ในระดบัสูง บรษิทัมภีาระหนี้จ านวนมากในช่วง 2 ปีทีผ่่านมาจากความต้องการเงนิทุนหมุนเวยีนและ
ค่าใชจ้่ายลงทุนทีส่งู กล่าวคอื บรษิทัตอ้งซื้อเครื่องจกัรและอุปกรณ์ใหม่ในการเริม่งานโครงการใหม่แต่ละโครงการ ภาระหนี้ของบรษิทัเพิม่ขึน้เป็น 7,966 
ลา้นบาทในปี 2561 จาก 5,145 ลา้นบาทในปี 2560 และ 2,513 ลา้นบาทในปี 2559 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนอยู่ทีร่ะดบั 78% ณ สิ้นปี 2561 
เพิม่ขึน้อย่างมากจากระดบั 41% ในปี 2559 ซึ่งระดบัภาระหนี้ทีเ่พิม่ขึน้นัน้เนื่องมาจากการลงทุนใหม่ในโครงการเหมอืงแม่เมาะ ระยะที ่8 ซึ่งบรษิทัต้อง
ลงทุนประมาณ 7,200 ลา้นบาท ในขณะทีภ่าระหนี้ของบรษิทัอยู่ที ่7,743 ลา้นบาท ณ เดอืนมนีาคม 2562 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้ของบรษิทัจะยงัคงทรงตวัอยู่ในระดบัสงูต่อไปอกีในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้าโดยสาเหตุส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากกระแสเงนิสดทีต่ ่ากว่า
คาดจากโครงการเหมอืงแม่เมาะ ระยะที่ 7 และระยะที ่8 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนคาดว่าจะทรงตวัอยู่ในระดบัสูงทีป่ระมาณ 70%-77% 
ในช่วงปี 2562-2564 อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 15%-20% ในขณะทีอ่ตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายของบรษิทัคาดว่าจะอยู่ในระดบัสงูกว่า 3.5 เท่า 

สภาพคล่องและข้อก าหนดทางการเงินอยู่ในระดบัตึงตวั  

บรษิทัมสีภาพคล่องทีต่งึตวั โดยบรษิทัมเีงนิสดจ านวน 201 ลา้นบาท ณ เดอืนมนีาคม 2561 และมวีงเงนิกูย้มืระยะยาวทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชอ้กีจ านวน 48 ลา้น
บาท ทรสิเรทติ้งคาดว่าเงนิทุนจากการด าเนินงานของบรษิทัในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าจะอยู่ทีป่ระมาณ 1,000 ลา้นบาท ในขณะทีภ่าระหนี้ทีจ่ะครบก าหนด
ช าระมจี านวน 2,418 ลา้นบาท ซึง่ประกอบดว้ยเงนิกูย้มืระยะสัน้จ านวน 941 ลา้นบาทและเงนิกูย้มืโครงการจ านวน 1,477 ลา้นบาท บรษิทัจะช าระคนืเงนิ
กูย้มืโครงการดว้ยเงนิสดทีไ่ด้รบัตามความกา้วหน้าของโครงการ ในขณะทีเ่งนิกูย้มืระยะสัน้นัน้บรษิัทจ าเป็นจะต้องต่ออายุต่อไปเป็นส่วนใหญ่ซึ่งเกอืบ
ทัง้หมดเป็นเงนิกูย้มืจากธนาคาร 
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บรษิทัจะตอ้งรกัษาอตัราส่วนทางการเงนิเพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดและเงือ่นไขของหุน้กูส้่วนทีเ่หลอืโดยบรษิทัจะต้องรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระ
ดอกเบีย้ต่อทุนใหอ้ยู่ในระดบัต ่ากว่า 3.5 เท่าเอาไวต้ัง้แต่ปี 2562 เป็นต้นไป ทรสิเรทติ้งมองว่าผลการด าเนินงานทีต่ ่ากว่าคาดในโครงการเหมอืงแม่เมาะ 
ระยะที่ 7 และระยะที่ 8 นัน้ส่งผลท าให้อัตราส่วนทางการเงนิของบริษัทตึงตัวจนอาจไม่สามารถรองรบัภาวะขดัข้องทางการเงนิได้ อย่างไรก็ตาม  
ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมผีลการด าเนินงานในโครงการต่าง ๆ ทีก่ลบัมาดขีึน้และสามารถปฏบิตัติามขอ้ก าหนดและเงือ่นไขของหุน้กูไ้ด ้

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดข้องบรษิทัคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 4,000-4,500 ลา้นบาทต่อปีในชว่งปี 2562-2564 
 อตัราสว่นก าไรคาดว่าจะอยู่ในช่วง 35%-40%  
 เงนิลงทุนคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 1,100 ลา้นบาทในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะรกัษาความสามารถในการแข่งขนัในฐานะผูร้บัเหมางาน
เหมอืงเอาไวไ้ดท้ัง้งานจากภาครฐัและภาคเอกชน อกีทัง้บรษิทัจะสามารถรกัษาผลการด าเนินงานทีด่เีอาไวไ้ดต้ลอดอายุสญัญาจา้งงานและควบคุมต้นทุน
ไดจ้นจบแผนงาน ซึง่จะท าใหบ้รษิทัรกัษาอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานใหอ้ยู่ในระดบัเกนิกว่า 35% ได ้ในขณะทีอ่ตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงาน
ต่อหนี้สนิทางการเงนิคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 15%-20% ภาระหนี้ของบรษิทัคาดว่าจะค่อย ๆ ลดลงตามความกา้วหน้าของโครงการ ซึ่งภาระหนี้ทีอ่ยู่ใน
ระดบัสงูจะไดร้บัการชดเชยดว้ยกระแสเงนิสดทีส่ม ่าเสมอจากโครงการ  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงไดห้ากผลการด าเนินงานของบรษิัทต ่ากว่าทีค่าดไว้ ยิง่ไปกว่านัน้ อนัดบัเครดติจะไดร้บัผลกระทบในดา้นลบหากอตัราส่วน
เงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัอยู่ในระดบัต ่ากว่า 15% เป็นระยะเวลาต่อเนื่อง อนัดบัเครดติยงัไมม่แีนวโน้มทีจ่ะมกีารปรบัเพิม่
ในอนาคตอนัใกลเ้นื่องจากภาระหนี้คาดว่าจะยงัอยู่ในระดบัสงู อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติจะมกีารปรบัเพิม่ขึน้ได้หากกระแสเงนิสดของบรษิทัปรบัสูงขึน้
อย่างมนียัส าคญัจากระดบัปัจจุบนัพรอ้มกนักบัการลดลงของภาระหนี้  
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2562 
2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  1,246 3,624 3,186 2,911 1,873 
ก าไรจากการด าเนินงาน  485 913 1,186 1,195 707 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  189 (123) 575 584 235 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  485 913 1,186 1,195 707 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  388 760 974 960 585 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  102 287 137 135 90 
เงนิลงทุน  170 2,268 4,974 638 1,737 
สนิทรพัยร์วม  11,714 11,987 10,241 6,004 4,489 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  7,539 7,639 4,727 1,544 2,122 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  2,258 2,166 2,578 2,251 740 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว           
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 38.91 25.18 37.22 41.04 37.74 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  0.68 **        (1.37) 9.14 14.94 9.66 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 4.77 3.18 8.66 8.84 7.85 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 6.41 **          8.37 3.99 1.29 3.00 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  12.82 **          9.95 20.60 62.20 27.54 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   76.95 77.91 64.71 40.68 74.16 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั สหกลอิควิปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) (SQ) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้ รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อันเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


