
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั ไทยฟู้ดส์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB-” โดย
อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะของบริษัทในการเป็นผู้ประกอบการขนาดกลางในธุรกิจเกษตร
อุตสาหกรรมและอาหารในประเทศไทย ตลอดจนประวตัผิลงานในฐานะผูป้ระกอบการในอุตสาหกรรม
ไก่ นอกจากนี้ อนัดบัเครดติดงักล่าวยงัสะทอ้นว่าบรษิทัยงัคงเตบิโตจากการด าเนินธุรกจิทีเ่ป็นแบบกึง่
ครบวงจรมาโดยตลอดอีกด้วย ในการนี้ บรษิทัอยู่ในช่วงของการขยายตลาดทัง้ในประเทศไทยและ
ต่างประเทศ อกีทัง้ยงัท าการเพิม่สดัส่วนของกลุ่มสนิคา้ทีเ่ป็นผลติภณัฑม์ลูค่าเพิม่ของบรษิทัดว้ย  

อย่างไรกต็าม จุดแขง็ดงักล่าวลดทอนลงบางส่วนจากหลายปัจจยั อาท ิความผนัผวนของก าไรซึ่งเกดิ
จากการทีบ่รษิทัพึง่พาสนิคา้ทีม่ลีกัษณะเป็นสนิคา้โภคภณัฑค์่อนขา้งมาก ตลอดจนราคาทีผ่นัผวนของ
วตัถุดบิทีใ่ชเ้ป็นอาหารสตัว์ และการก่อหนี้เพื่อใชเ้ป็นค่าใชจ้่ายลงทุนจ านวนมาก บรษิทัมคีวามเสีย่ง
เฉพาะตัวของอุตสาหกรรมเช่นเดียวกบัผู้ผลิตไก่รายอื่น ๆ  เช่น ความเสี่ยงจากโรคระบาดในไก่ 
ตลอดจนการเปลีย่นแปลงอตัราภาษศีุลกากร และโควตา้ของประเทศผูน้ าเขา้ทัง้หลาย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

มีประวติัผลงานท่ีเป็นท่ียอมรบั 

บรษิัทมคีวามเชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมผลติไก่มานานเกอืบ 20 ปี จากรายงานของสมาคมผูผ้ลติไก่
เพือ่ส่งออกไทยระบุว่าส่วนแบ่งทางการตลาดในตลาดไก่ส่งออกของบรษิทัในปี 2561 อยู่ที ่20% และ
ส าหรบัตลาดภายในประเทศนัน้ บริษัทยงัเป็นผู้แปรรูปไก่รายใหญ่อันดบัที่ 5 โดยมสี่วนแบ่งทาง
การตลาดอยู่ที ่10%  

บรษิัทเริม่ผสมพนัธุ์และเลี้ยงสุกรในปี 2556 จากรายงานของสมาคมผู้เลี้ยงสุกรแห่งชาตริะบุว่าในปี 
2561 บรษิัทเป็นผู้ผลิตสุกรรายใหญ่อันดบัที่ 3 โดยมสี่วนแบ่งทางการตลาด 4% ซึ่งเป็นสดัส่วนที่
เหมาะสมกบัขนาดของผู้ผลิตสุกรขนาดกลางรายอื่น แต่ถือว่าต ่ากว่าผู้ผลิตรายใหญ่ 2 อันดบัแรก
ค่อนขา้งมาก โดยผูผ้ลติสุกรรายใหญ่ทีสุ่ดมสี่วนแบ่งทางการตลาดประมาณ 40% ในขณะทีผู่ผ้ลติราย
ใหญ่อนัดบั 2 มสี่วนแบ่งทางการตลาด 10%  

กลยทุธ์การเติบโตผา่นการด าเนินธรุกิจแบบก่ึงครบวงจร (Vertical Integration)  

บริษัทกลายมาเป็นผู้ผลิตไก่และสุกรแบบกึ่งครบวงจรจากต้นน ้าถึงผลิตภณัฑ์ข ัน้ต้นของปลายน ้า 
กล่าวคอื บรษิทัผลติอาหารสตัว ์ผสมพนัธุไ์ก่พ่อแมพ่นัธุ ์ฟักไข ่รวมไปถงึเลี้ยงไก่และสุกร บรษิทัเลี้ยง
ไก่พ่อแม่พนัธุ์ต่อเนื่องไปยงับรรพบุรุษในรุ่นอื่นรวมทัง้หมด 3 รุ่นในฟาร์มของตนเองซึ่งตัง้อยู่ในเขต
จงัหวดักาญจนบุร ีชลบุร ีและสระแกว้ ในขณะทีก่ารเลีย้งไก่เนื้อและสุกรขนุนัน้ด าเนินการภายใต้ระบบ
การเกษตรแบบพนัธสญัญา  

อย่างไรก็ตาม เพื่อให้ธุรกิจสุกรของบริษัทเข้าสู่การเป็นธุรกิจครบวงจรอย่างเต็มรูปแบบ (Fully 
Vertically-Integrated) บรษิทัวางแผนจะขยายงานสู่การแปรรปูสุกรภายในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า  

ตลาดและผลิตภณัฑอ์าหารท่ีมีมลูค่าเพ่ิมมีการกระจายตวัมากขึน้  

บรษิทัก าลงัมุง่สู่การขยายตลาดใหค้รอบคลุมทัง้ตลาดภายในประเทศและตลาดต่างประเทศ ในปี 2561 
บรษิทัส่งออกเนื้อไก่ช าแหละแช่แขง็จ านวน 54,627 ตนั โดยบรษิทัมยีอดขายส่งออกเตบิโตขึน้ 27% 
ในช่วง 3 เดอืนแรกของปี 2562 เนื่องจากความตอ้งการทีเ่พิม่ขึน้ในประเทศแถบยุโรป และประเทศใน
แถบเอเชยีโดยเฉพาะญีปุ่่ นและจนี ทัง้นี้ บรษิทัมยีอดขายส่งออกในสดัส่วนถงึ 15%-19% ของยอดขาย
รวมในปี 2561 จนถงึไตรมาสที ่1 ของปี 2562 ซึง่เพิม่ขึน้จาก 10% ในปี 2559 และ13% ในปี 2560  

แมว้่ารายไดจ้ากการส่งออกของบรษิทัจะปรบัตวัสูงขึน้ แต่ตลาดในประเทศกย็งัคงเป็นตลาดหลกัของ

  

บริษทั ไทยฟู้ดส ์กรุป๊ จ ากดั (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 103/2562 
 3 กรกฎาคม 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 14/06/61 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

20/04/60 BBB- Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
จฑุาทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

สุชนา ฉนัทาดศิยั 
suchana@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
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บรษิทั ทัง้นี้ ในปี 2561 บรษิทัมรีายไดจ้ากการขายในตลาดในประเทศอยู่ที ่81% ของรายไดร้วม อนึ่ง บรษิทัไดเ้ปิดโรงงานแปรรูปไก่แห่งใหมใ่นช่วง 
ไตรมาสสุดทา้ยของปี 2561 เมือ่โรงงานแห่งใหมเ่ปิดด าเนินการ ทรสิเรทติ้งคาดว่าปรมิาณสนิคา้ส่งออกของบรษิทัจะเตบิโตเพิม่ขึน้เป็นประมาณ 60,000-
65,000 ตนัต่อปีในช่วงปี 2562-2564 โดยรายไดจ้ากการส่งออกคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 25%-30% ของรายไดร้วมของบรษิทัในช่วงปี 2562-2564 

บรษิทัก าลงัขยายสดัส่วนกลุ่มสนิคา้ไปยงัอาหารปรุงสุกทีม่อี ัตราก าไรสูงกว่า ดว้ยการขยายกลุ่มสนิคา้และเพิม่ยอดสนิคา้ส่งออก ซึ่งจะส่งผลท าให้รายได้
ของบรษิทัจะเตบิโตอย่างต่อเนื่องและอตัราก าไรขัน้ตน้กจ็ะปรบัตวัเพิม่สงูขึน้  

อตุสาหกรรมขาลงส่งผลกระทบต่อก าไรของบริษทั  

ผลประกอบการของบรษิทัต ่ากว่าทีท่รสิเรทติ้งประมาณการไวใ้นปี 2561 เนื่องจากบรษิทัไดร้บัผลกระทบในทางลบจากภาวะอุปทานส่วนเกนิของสตัว์บก
ในประเทศทีย่าวนาน ทัง้นี้ ในช่วงตน้ปี 2561 ราคาสุกรลดลงไปอยู่ทีร่ะดบัต ่าสุดในรอบ 10 ปีก่อนทีจ่ะค่อย ๆ ฟ้ืนตวัในช่วงกลางปี 2561 ส่วนราคาไก่เนื้อ
กล็ดลงไปสู่ระดบัต ่าสุดในช่วงตน้ปี 2561 ดว้ยเช่นกนั แต่กค็่อยๆ ปรบัตวัดขี ึน้ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2562 จงึส่งผลท าใหผ้ลการด าเนินงานปรบัตวัดขี ึน้
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัลดลงมาอยู่ทีร่ะดบั 6.7% ในปี 2561 จากระดบั 10.2% ในปี 2560 และระดบั 
11% ในปี 2559  

ในช่วงต้นปี 2562 ราคาเนื้อสุกรและราคาเนื้อไก่ช าแหละปรบัตวัสูงขึน้ โดยราคาเนื้อสุกรปรบัตวัเพิม่ขึน้ 51% ในขณะทีร่าคาเนื้อไก่ปรบัตวัเพิม่ขึน้14% 
เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ท าใหก้ าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัเพิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 559 ลา้นบาท
ในช่วง 3 เดอืนแรกปี 2562 เมือ่เทยีบกบั 130 ลา้นบาทในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าผลประกอบการของบรษิทัจะดขีึน้ โดยคาดว่าราคาเนื้อไก่จะปรบัตวัเพิม่ขึน้เลก็น้อยในขณะทีร่าคาเนื้อสุกรจะยงัคงอยู่ในระดบัสูง ส่วน
ตน้ทุนวตัถุดบิอาหารสตัว์จะยงัคงอยู่ในระดบัทีจ่ดัการได ้ภายใต้สมมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่าในช่วงปี 2562-2564 อตัราก าไรของบรษิทัจะยงัคงอยู่ที่
ระดบั 9%-10% และก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ทีร่ะดบั 2,500-2,900 ลา้นบาทต่อปี 

ภาระหน้ีอยู่ในระดบัสงู แต่กระแสเงินสดยงัคงเพียงพอ  

การทีบ่รษิทัมเีงนิลงทุนจ านวนมากและมผีลประกอบการทีอ่่อนตวัลงส่งผลท าใหภ้าระหนี้ของบรษิทัเพิม่สงูขึน้ในปี 2561 หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้
ของบรษิทัเพิม่ขึน้มาอยู่ที ่11,188 ลา้นบาท ณ สิ้นปี 2561 จากระดบั 8,096 ลา้นบาท ณ สิ้นปี 2560 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทั
เพิม่ขึน้เป็น 58.8% ในปี 2561 จากระดบั 52.3% ในปี 2560 

ในระหว่างปี 2562-2564 บรษิทัวางแผนงบลงทุนไวท้ี่ 1,500-2,000 ลา้นบาทต่อปี ค่าใชจ้่ายลงทุนทีบ่รษิทัวางแผนไวน้ัน้จะครอบคลุมส าหรบัการขยาย
ก าลงัการผลติทัง้การก่อสรา้งโรงงานผลติเนื้อสตัวแ์ละกระดกู การขยายโรงงานอาหารสตัว ์การขยายโรงเชอืดสุกร และการลงทุนทีต่่อเนื่องส าหรบัธุรกจิที่
เกีย่วขอ้งกนั  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะอยู่ที่ประมาณระดบั 2,500-2,900 ลา้นบาทต่อปี ใน
ระหว่างปี 2562-2564 และอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัสงูที ่55%  

กระแสเงนิสดเพื่อการช าระหนี้ของบรษิทัอ่อนแอลงในปี 2561 อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งยงัไม่มคีวามกงัวลในเรื่องสภาพคล่องของบรษิัท โดยคาดว่า
อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัจะปรบัตวัดขี ึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 18%-23% ในระหว่างปี 2562-2564 ปัจจุบนับรษิทัยงัมี
วงเงนิสนิเชือ่ทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชจ้ านวน 4,286 ลา้นบาทและมเีงนิสดในมอือกี 186 ลา้นบาท 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดข้องบรษิทัจะปรบัตวัลดลง 2% ในปี 2561 แต่จะปรบัตวัดขี ึน้มาอยู่ทีป่ระมาณ 3%-5% ต่อปีในระหว่างปี 2563-2564 
 อตัราก าไรขัน้ตน้จะอยู่ในช่วงระหว่าง 9%-10% 
 ค่าใชจ้่ายลงทุนและเงนิลงทุนรวมจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 1,500-2,000 ลา้นบาทต่อปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

 แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาความสามารถในการแข่งขนัในธุรกิจไก่และ
สุกรในประเทศไทยไดต่้อไป นอกจากนี้ ยงัคาดว่าบรษิทัจะรกัษาสถานะเครดติและสภาพคล่องทีเ่พยีงพอเอาไวไ้ดใ้นระยะ 12-18 เดอืนขา้งหน้า แมว้่า
บรษิทัจะตอ้งเผชญิกบัความทา้ทายของธุรกจิเกษตรอุตสาหกรรมและอาหาร รวมถงึค่าใชจ้่ายลงทุนและเงนิลงทุนทีค่่อนขา้งสงูกต็าม 
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ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิัทอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึ้นหากบรษิัทสามารถเพิม่และคงระดบัของก าไรและกระแสเงนิสดเอาไวไ้ดเ้ป็นระยะเวลานาน  ในทาง
ตรงกนัขา้ม การปรบัลดอนัดบัเครดติสามารถเกดิขึน้ไดใ้นกรณทีี่ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัถดถอยลงอย่างชดัเจนหรอืผลการด าเนินงานของ
บรษิทัลดลงอย่างต่อเนื่องยาวนานในระดบัหนึ่ง นอกจากนี้ การลงทุนขยายก าลงัการผลติทีใ่ชเ้งนิกูจ้ านวนมากซึ่งจะท าใหฐ้านะทางการเงนิและกระแสเงนิ
สดเพือ่การช าระหนี้ของบรษิทัอ่อนแอลงกเ็ป็นปัจจยัลบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.-มี.ค. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  6,784 28,071 25,822 20,664 17,386 
ก าไรจากการด าเนินงาน  525 1,874 2,628 2,267 (1,026) 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  287 860 1,960 1,820 (1,495) 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  559 1,840 2,720 2,331 (904) 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  467 1,454 2,283 1,969 (922) 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  108 383 325 264 305 
เงนิลงทุน  334 3,562 1,896 745 839 
สนิทรพัยร์วม  22,659 22,711 18,894 15,596 12,778 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  11,270 11,188 8,096 7,904 7,189 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  8,039 7,835 7,371 6,127 4,652 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 7.74 6.68 10.18 10.97 (5.90) 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  6.56           4.78 12.60                13.67               (12.05) 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 5.15 4.81 8.28 8.83 (2.96) 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 4.97 6.08 2.98 3.39 (7.95) 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  16.33           13.00 28.20                24.91             (12.82) 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   58.37 58.81         52.34         56.33        60.71 
หมายเหตุ:  อตัราส่วนทางการเงนิทัง้หมดไดร้บัการปรบัปรงุโดยรวมการเชา่ด าเนินงานแลว้ 
*  งบการเงนิรวม 
**                      ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
*** รวมภาระค ้าประกนัตามสญัญากูย้มืของเกษตรกร 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
 
 

บริษทั ไทยฟู้ดส ์กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) (TFG) 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


