
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งปรบัลดอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท ฐติกิร จ ำกดั (มหำชน) เป็นระดบั “BBB+” จำก
ระดบั “A-” พร้อมทัง้เปลี่ยนแนวโน้มอนัดบัเครดติเป็น “Stable” หรอื “คงที่” จำก “Negative” หรอื 
“ลบ” ทัง้นี้ กำรลดอนัดบัเครดติดงักล่ำวสะท้อนถงึสถำนะทำงกำรตลำดที่ถดถอยลงในธุรกจิสนิเชื่อ
เช่ำซื้อรถจกัรยำนยนต์ซึ่งเป็นธุรกิจหลกัภำยในประเทศของบรษิัท ในขณะที่อนัดบัเครดิตยงัคง
สะทอ้นถงึฐำนทุนที่แขง็แกร่ง ควำมสำมำรถในกำรรกัษำกำรท ำก ำไรทีด่ ีและสภำพคล่องที่เขม้แขง็
ของบรษิทัเช่นเดมิ 

ปัจจยัส ำคญัที่เป็นข้อจ ำกดัต่ออนัดบัเครดิตของบรษิัทคอืคุณภำพสนิทรพัย์ที่มแีนวโน้มที่อำจจะ
ลดลงจำกควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตที่ค่อนข้ำงสูงของกลุ่มลูกค้ำเป้ำหมำยของบรษิัทซึ่งเป็นกลุ่มที่มี
ควำมอ่อนไหวเป็นพเิศษต่อภำวะเศรษฐกจิทีอ่่อนแอ ในขณะเดยีวกนั กำรพจิำรณำอนัดบัเครดติยงั
ค ำนึงถึงกำรแข่งขันที่รุนแรงในตลำดสินเชื่อ เช่ำซื้อรถจักรยำนยนต์โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งตลำด
ภำยในประเทศทีอ่ำจส่งผลกดดนัต่อกำรปรบัเพิม่ขึน้ของอตัรำรำยไดด้อกเบีย้สุทธขิองบรษิทัในระยะ
ปำนกลำงอกีดว้ย 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

สถำนะทำงกำรตลำดภำยในประเทศท่ีถดถอยลง 

กำรปรบัลดอันดับเครดิตมีสำเหตุหลักมำจำกกำรอ่อนแอลงอย่ำงมีนัยส ำคัญของสถำนะทำง
กำรตลำดและฐำนลูกค้ำภำยในประเทศของบริษัทในช่วง 2-3 ปีที่ผ่ำนมำ ทัง้นี้  ณ สิ้นปี 2563 
สนิเชื่อรวมของบรษิัทยงัคงหดตวัลงมำกกว่ำที่ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ไว ้โดยปรบัลดลง 37% เหลือ 
5.2 พนัลำ้นบำทเมื่อเทยีบกบัในช่วงสิน้ปีก่อน ณ สิน้เดอืนมนีำคม 2564 สนิเชื่อรวมของบรษิทัยงัคง
ลดลงอย่ำงต่อเนื่องเหลอื 4.8 พนัล้ำนบำทซึ่งเป็นผลมำจำกกลยุทธ์กำรเติบโตแบบระมดัระวงัของ
บรษิัทในสถำนกำรณ์ที่เศรษฐกจิได้รบัผลกระทบอย่ำงต่อเนื่องจำกกำรแพร่ระบำดของโรคติดเชื้อ
ไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) ทัง้นี้ สถำนกำรณ์ที่ยงัมคีวำมไม่แน่นอนจำกกำรแพร่ระบำดของ
โรคโควดิ 19 ในประเทศไทยจะเป็นควำมท้ำทำยของบรษิทัในกำรที่จะฟ้ืนสถำนะทำงกำรตลำดให้
กลบัมำไดใ้นปีนี้ ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิทัน่ำจะสำมำรถเตบิโตอกีครัง้ได้ตัง้แต่ปี 2565 เป็น
ตน้ไป 

อย่ำงไรก็ตำม บรษิัทยงัคงมสีถำนะทำงธุรกิจที่เหนือกว่ำคู่แข่งอีกหลำยๆ แห่งเมื่อพจิำรณำในแง่
ของกำรกระจำยตวัของธุรกิจ กล่ำวคอื บรษิัทมสีนิเชื่อที่มกีำรกระจำยตวัที่ดีในแง่ภูมศิำสตร์โดย
ครอบคลุมพื้นที่ทัว่ประเทศตลอดจนถึงประเทศในกลุ่ม CLMV บำงประเทศ เช่น รำชอำณำจกัร
กมัพูชำ สำธำรณรฐัประชำธปิไตยประชำชนลำว (สปป. ลำว) และสำธำรณรฐัแห่งสหภำพเมยีนมำ 
บรษิัทมสีดัส่วนสนิเชื่อในต่ำงประเทศคดิเป็น 21% ของสนิเชื่อคงค้ำงทัง้หมดของบรษิัท ณ สิ้นปี 
2563 ซึ่งเพิ่มขึ้น 16% จำกสิ้นปี 2562 แม้ว่ำสินเชื่อในต่ำงประเทศจะหดตัวลงที่ระดับ 15% ในปี 
2563 เหลอื 1.1 พนัลำ้นบำทอนัเนื่องมำจำกผลกระทบของกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 กต็ำม 

มีฐำนทุนท่ีแขง็แกร่ง 

กำรทีบ่รษิทัมฐีำนทุนทีแ่ขง็แกร่งกว่ำคู่แขง่รำยอื่นๆ ยงัคงเป็นจุดแขง็ด้ำนเครดติของบรษิทั ทรสิเรท
ติ้งประเมนิฐำนทุนของบรษิทัอยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่งมำก โดยอตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งอยู่ที่
ระดบั 56.1% ณ สิ้นปี 2563 ซึ่งเพิม่ขึน้จำกระดบั 34.5% ณ สิ้นปี 2562 ฐำนทุนที่ปรบัตวัแขง็แกร่ง
ขึ้นนัน้ส่วนหนึ่งเกิดจำกกำรที่สินเชื่อของบรษิัทปรบัตัวลดลงและผนวกกับก ำไรสะสมที่เพิ่มขึ้น
ในช่วง 2-3 ปีที่ผ่ำนมำ แมว้่ำอตัรำส่วนดงักล่ำวน่ำจะปรบัตวัลดลงในอนำคตหำกบรษิทัเริม่กลบัมำ
ขยำยฐำนสนิเชื่ออกีครัง้ ทรสิเรทติ้งยงัคำดว่ำบรษิทัจะรกัษำระดบัฐำนทุนใหอ้ยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่ง
เอำไวไ้ด้ ซึ่งฐำนทุนที่มคีวำมแขง็แกร่งของบรษิทัจะช่วยรองรบัค่ำใช้จ่ำยด้ำนเครดิตที่อำจปรบัตวั

  

บริษทั ฐิติกร จ ำกดั (มหำชน) 
 

ครัง้ท่ี 123/2564 

 30 กรกฎำคม 2564 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 31/07/63  

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

31/07/63 A- Negative 
31/03/53 A- Stable 
14/11/49 BBB+ Stable 
 
 

 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

สทิธกำรย ์ตงพพิฒัน์, CFA, FRM 
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ปวนิท ์ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 
จติตรำพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 
 
ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 

 
นฤมล  ชำญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
 

 
 
 

 
 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                2 

 

บริษทั ฐิติกร จ ำกดั (มหำชน) 

 

เพิม่ขึน้จำกผลกระทบของเศรษฐกจิที่อ่อนแออนัเนื่องมำจำกกำรระบำดของโรคโควดิ 19 ในขณะเดยีวกนั ระดบักำรก่อหนี้ของบรษิทักย็งัคงอยู่ในระดบัต ่ำ
โดยวดัจำกอตัรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นซึ่งอยู่ที่ระดบั 0.37 เท่ำ ณ สิ้นปี 2563 ซึ่งปรบัตวัดีขึ้นจำกระดบั 0.72 เท่ำ ณ สิ้นปี 2562 จำกกำรให้
สนิเชื่อของบรษิทัทีใ่ชส้่วนทุนเป็นหลกั 

กำรขยำยธรุกิจในต่ำงประเทศสนับสนุนกำรเติบโต 

ในระยะปำนกลำงทรสิเรทติ้งมองว่ำกำรขยำยธุรกจิไปยงัต่ำงประเทศจะเป็นปัจจยัเร่งกำรเตบิโตของบรษิทัเมื่อพจิำรณำจำกกำรที่บรษิทัมแีผนขยำยธุรกจิ
ภำยในประเทศทีร่ะมดัระวงัอนัเนื่องมำจำกกำรแขง่ขนัทีรุ่นแรงและควำมเสีย่งดำ้นเครดติทีม่โีอกำสจะเพิม่สงูขึน้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำสนิเชื่อในต่ำงประเทศจะ
มสีดัส่วนประมำณ 30% ของสนิเชื่อรวมของบรษิทัภำยในปี 2566 โดยทีส่นิเชื่อในประเทศจะยงัคงเป็นสนิเชื่อหลกัของบรษิทั สดัส่วนสนิเชื่อในตำ่งประเทศ
ต่อสนิเชื่อรวมของบรษิัทเพิม่ขึน้มำอยู่ที่ระดบั 21% ณ สิ้นปี 2563 จำกระดบั 18% และ 10% ณ สิ้นปี 2562 และปี 2561 ตำมล ำดบั โดย 17% มำจำก
ลูกคำ้ในประเทศกมัพชูำและ 4% มำจำก สปป. ลำว 

ขอ้ดขีองกำรด ำเนินธุรกจิในกลุ่มประเทศ CLMV คอื กำรแขง่ขนัและควำมเสีย่งดำ้นเครดติที่ยงัต ่ำกว่ำเมื่อเทยีบกบัตลำดในประเทศ อย่ำงไรกต็ำม สนิเชื่อ
ที่ไม่ก่อใหเ้กิดรำยได้ (สนิเชื่อค้ำงช ำระเกนิกว่ำ 90 วนั) ของบรษิัทลูกในต่ำงประเทศเริม่ปรบัตวัเพิม่ขึ้นในปี 2562 และยงัคงเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่องในปี 
2563 โดยอตัรำส่วนสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ของบรษิทัลูกในต่ำงประเทศเพิม่ขึน้เป็น 3.6% ในปี 2563 จำก 2.8% และ 0.7% ในปี 2562 และปี 2561 
ตำมล ำดบัเมื่อเทยีบกบัอตัรำส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ภำยในประเทศทีร่ะดบั 10.5% ในปี 2563 อย่ำงไรกต็ำม ทรสิเรทติ้งมองว่ำอตัรำส่วนสนิเชื่อที่
ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้นี้ยงัอยู่ในระดบัที่ควบคุมได้ และแมว้่ำระบบเศรษฐกจิจะได้รบัผลกระทบจำกโรคโควดิ 19 แต่บรษิทัลูกในต่ำงประเทศของบรษิทัก็ยงั
สำมำรถควบคุมคุณภำพสนิทรพัยไ์ดค้่อนขำ้งด ี

มีสภำพคล่องท่ีเพียงพอ  

กำรมสีถำนะสภำพคล่องทีแ่ขง็แกร่งกเ็ป็นอกีหนึ่งปัจจยัทีเ่ป็นผลบวกต่ออนัดบัเครดติของบรษิทั ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำควำมแขง็แกร่งดงักล่ำวจะยงัคงอยู่ต่อไป
ในระยะ 2-3 ปีขำ้งหน้ำจำกแผนกำรขยำยสนิเชื่อแบบระมดัระวงัของบรษิทั โดย ณ เดอืนมนีำคม 2564 บรษิทัมเีงนิสดในมอือยู่ที ่2 พนัลำ้นบำทเมื่อเทยีบ
กบัช่วงก่อนปี 2561 ทีบ่รษิทัมเีงนิสดในมอืเฉลีย่อยู่ทีร่ำว ๆ 100-200 ลำ้นบำท 

บรษิัทค่อนขำ้งมกีำรพึ่งพำเงนิทุนระยะยำวมำกกว่ำคู่แข่ง แต่จำกกำรที่ธุรกิจชะลอตวัลงจงึท ำใหค้วำมจ ำเป็นในกำรใช้เงนิกู้ยมืระยะยำวของบรษิัทเริม่
ลดลงมำตัง้แต่ปี 2562 ทัง้นี้ ในปี 2563 สดัส่วนโครงสรำ้งเงนิทุนของบรษิทัประกอบด้วยหนี้สนิระยะยำวจ ำนวน 7% หนี้สนิระยะสัน้จ ำนวน 15% ซึ่งจำก
สดัส่วนของหนี้สนิระยะสัน้นี้เป็นเงนิกูย้มืระยะยำวที่จะครบก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปีทีร่ะดบั 13% และส่วนทีเ่หลอืเป็นส่วนทุนทีร่ะดบั 78% 

ณ เดอืนมนีำคม 2564 บรษิัทมสีภำพคล่องสุทธิเป็นบวก ซึ่งทรสิเรทติ้งคำดว่ำจะยงัคงเป็นบวกต่อไปในอกีใน 12 เดือนขำ้งหน้ำ ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำ
บรษิทัจะมกีระแสเงนิสดรบัสุทธจิำกกำรช ำระคนืหนี้ของลูกคำ้อยู่ทีป่ระมำณ 160 ลำ้นบำทต่อเดอืนในระยะ 12 เดอืนขำ้งหน้ำ 

คณุภำพสินทรพัยมี์สญัญำณท่ีค่อยๆ ปรบัตวัดีข้ึนท่ำมกลำงสภำพแวดล้อมท่ีท้ำทำย 

คุณภำพสนิทรพัยข์องบรษิทัแมจ้ะอ่อนแอแต่กอ็ยู่ในระดบัทีใ่กล้เคยีงกบัของคู่แขง่ ซึ่งเป็นหนึ่งในปัจจยัหลกัทีเ่ป็นขอ้จ ำกดัต่ออนัดบัเครดติของบรษิทั ในปี 
2563 อตัรำส่วนสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ของบรษิทัปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 9.2% จำก 4.5% ในปี 2562 ซึ่งเกดิจำกปัจจยั 2 ประกำรคอืคุณภำพสนิทรพัย์
ของบรษิทัทีถ่ดถอยลงจำกกำรระบำดของโรคโควดิ 19 ในช่วงตน้ปี 2563 และสนิเชื่อรวมของบรษิทัทีห่ดตวัลง อย่ำงไรกต็ำม คุณภำพสนิทรพัยข์องบรษิทั
ก็มสีญัญำณที่ดขีึน้บ้ำง โดยในช่วง 2 ไตรมำสที่ผ่ำนมำ อตัรำกำรเพิม่ขึน้ของสนิเชื่อที่ไม่ก่อให้เกดิรำยได้ของบรษิัทมกีำรปรบัตวัลดลงต ่ำกว่ำค่ำเฉลี่ยที่
ระดบั 10% ในอดตีซึง่ส่วนหนึ่งเป็นผลมำจำกกำรทีบ่รษิทัมกีลยุทธใ์นกำรขยำยสนิเชื่อทีร่ะมดัระวงั 

ในปี 2563 อัตรำส่วนผลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นต่อเงนิให้สินเชื่อถวัเฉลี่ยของบรษิัทลดลงเหลือ 9.6% จำกค่ำเฉลี่ยที่ประมำณ 10% ใน
ระหว่ำงปี 2560-2561 ซึง่เกดิจำกกำรทีบ่รษิทัมกีำรตัง้ส ำรองจ ำนวนมำกไวแ้ลว้ในปี 2562 เพื่อกำรเตรยีมควำมพรอ้มส ำหรบัมำตรฐำนบญัชใีหม ่(TFRS9) 
ทีเ่ริม่ใช้ในปี 2563 รวมไปถงึสนิเชื่อรวมของบรษิทัที่ปรบัลดลงในปี 2563 ในไตรมำสที ่1 ของปี 2564 ผลขำดทุนด้ำนเครดติที่คำดว่ำจะเกดิขึน้ต่อเงนิให้
สนิเชื่อถวัเฉลีย่ของบรษิทัปรบัตวัลดลงเหลอื 7.4% (ปรบัอตัรำส่วนใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีแลว้) อนัเป็นผลจำกกำรเพิม่ขึน้ของสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ใน
อตัรำที่ลดลง ทัง้นี้ ณ เดอืนมนีำคม 2564 ค่ำเผื่อผลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดขึน้ต่อสนิเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรำยได้ของบรษิัทก็ปรบัตวัดีขึ้นเป็น 
130.4% จำก 118.3% ณ สิ้นปี 2563 อย่ำงไรก็ตำม แมว้่ำบรษิทัจะมพีฒันำกำรที่ดขีึน้ในด้ำนคุณภำพสนิทรพัย์ แต่กำรที่สภำวะเศรษฐกจิยงัอยู่ในช่วงที่
ถดถอยเป็นเวลำนำนก็อำจจะส่งผลกดดนัต่อคุณภำพสนิทรพัย์ของบรษิัทและต่อเนื่องไปถงึควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิัทได้อนัเนื่องมำจำก
ตน้ทุนดำ้นเครดติทีอ่ำจจะปรบัตวัสงูขึน้ 

ผู้ประกอบกำรรำยใหม่จะเพ่ิมแรงกดดนัต่อผลตอบแทนและคณุภำพสินทรพัย ์

ภำวะเศรษฐกจิที่ถดถอยจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ส่งผลท ำใหย้อดขำยรถจกัรยำนยนต์ในประเทศไทยปรบัตวัลดลงถงึ 11.8% ในปี 2563 ซึ่ง
ส่งผลท ำใหส้นิเชื่อรวมของผูป้ระกอบกำรสนิเชื่อเช่ำซื้อรถจกัรยำนยนต์ทัง้ 9 รำยในฐำนขอ้มูลทรสิเรทติ้งปรบัตวัลดลง 2% ในปี 2563 ถงึแมว้่ำกำรเตบิโต
ของยอดขำยรถจกัรยำนยนต์ในช่วง 5 เดอืนแรกของปี 2564 จะปรบัตวัเพิม่ขึน้ 17.2% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำจำกอุปสงค์ทีเ่พิม่ขึน้อย่ำง
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บริษทั ฐิติกร จ ำกดั (มหำชน) 

 

มำกในกลุ่มธุรกจิใหบ้รกิำรขนส่ง แต่กำรอนุมตัสินิเชื่อของผูป้ระกอบกำรสนิเชื่อเช่ำซื้อรถจกัรยำนยนต์ยงัคงมคีวำมระมดัระวงัอนัเนื่องมำจำกควำมกงัวล
ต่อควำมสำมำรถในกำรช ำระคนืหนี้ของผูซ้ื้อรถจกัรยำนยนต์ อย่ำงไรกต็ำม ยอดสนิเชื่อปล่อยใหม่อำจจะปรบัตวัเพิม่ขึน้จำกแผนกำรส่งเสรมิกำรขำยโดย
กำรลดอตัรำดอกเบี้ยของผู้ประกอบกำรรำยใหม่เพื่อสรำ้งแรงจูงใจ แต่กำรแขง่ขนัที่รุนแรงก็น่ำจะสรำ้งแรงกดดนัมำกขึน้ต่ออตัรำผลตอบแทนของสนิเชื่อ
และคุณภำพสนิเชื่อของทัง้อุตสำหกรรมในระยะปำนกลำง 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตฐิำนกรณีพืน้ฐำนส ำหรบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในระหว่ำงปี 2564-2566 ดงันี้ 

• สนิเชื่อคงคำ้งจะหดตวัในปี 2564 และจะเตบิโตโดยเฉลีย่ทีร่ะดบัประมำน 10%-20% ต่อปีในระหว่ำงปี 2565-2566 
• อตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งจะอยู่ในระดบัมำกกว่ำ 40% 
• อตัรำผลตอบแทนของรำยไดด้อกเบีย้ต่อสนิเชื่อรวมจะคงอยู่ในระดบัประมำณ 30% 
• ตน้ทุนทำงเครดติจะคงอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 10%-11% ต่อปี 
• อตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนต่อรำยได้รวมจะอยู่ในระดบัประมำน 50% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะค่อยๆ กู้คนืสถำนะทำงกำรตลำดในธุรกจิสนิเชื่อเช่ำซื้อ
รถจกัรยำนยนต์กลบัมำได้ โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติอยู่บนพืน้ฐำนกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะยงัคงมอีตัรำส่วนกำรก่อหนี้ในระดบัต ่ำ โดยมี
สภำพคล่องและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรทีย่งัคงแขง็แกร่ง ในขณะทีคุ่ณภำพสนิทรพัยจ์ะยงัคงอยู่ในระดบัทีย่อมรบัได ้

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกำสในกำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติมขีอ้จ ำกดัในระยะสัน้ ในขณะทีโ่อกำสในระยะยำวนัน้อำจจะเกดิขึน้ไดใ้นกรณีทีบ่รษิทัสำมำรถกลบัมำมสีถำนะเป็นผูน้ ำ
ในตลำดสนิเชื่อเช่ำซื้อรถจกัรยำนยนต์ไดอ้กีครัง้โดยยงัสำมำรถรกัษำผลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงนิและคุณภำพสนิทรพัยท์ีน่่ำพอใจเอำไวไ้ด ้อย่ำงไรกต็ำม 
อนัดบัเครดติอำจได้รบักำรปรบัลดลงหำกสถำนะทำงกำรตลำดของบรษิัทอ่อนแอลงไปมำกกว่ำเดมิ หรอืคุณภำพสนิทรพัย์ของบรษิทัเสื่อมถอยลงอย่ำง
ต่อเนื่องจนถงึระดบัทีท่ ำใหค้วำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรถดถอยลงอย่ำงมนีัยส ำคญัซึง่พจิำรณำได้จำกอตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ต่อสนิทรพัย์เสีย่งถวั
เฉลีย่ทีล่ดลงต ่ำกว่ำ 1.5% หรอืระดบักำรก่อหนี้ทีเ่พิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัโดยพจิำรณำจำกอตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งซึง่ลดลงต ่ำกว่ำระดบั 25% 
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บริษทั ฐิติกร จ ำกดั (มหำชน) 

 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั*    

หน่วย: ลา้นบาท 
      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2564 
2563 2562 2561 2560 

สนิทรพัยร์วม 
 

6,796 7,357 9,163 10,578 10,018 
เงนิใหส้นิเชื่อรวม 

 
4,803 5,179 8,196 10,027 9,653 

ค่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ 
 

531 562 710 597 557 
หนี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้ 

 
456 1,096 2,251 2,436 976 

หนี้สนิทำงกำรเงนิระยะยำว 
 

534 531 1,181 2,601 3,855 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
5,478 5,356 5,324 5,078 4,785 

รำยไดด้อกเบีย้สุทธ ิ
 

361 1,934 2,858 3,063 2,802 
ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้ 

 
92 640 1,094 1,067 903 

รำยไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้ 
 

153 541 730 670 729 
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน 

 
287 1,361 1,862 2,154 2,024 

ก ำไรก่อนภำษเีงนิได ้  135 474 610 512 604 
ก ำไรสุทธ ิ

 
99 370 486 402 472 

* งบการเงนิรวม 
 
หน่วย: % 

 
* งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 
 

      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2564 
2563 2562 2561 2560 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 

     
รำยไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปันผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 

 
20.43 **        23.41           28.96  29.74       30.08  

รำยไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

8.63 **          6.55 7.40 6.51 7.83 
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน/รำยไดร้วม 

 
54.74 53.42 50.76  55.78  55.55  

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

7.61 **          5.74             6.18            4.97           6.49  
ก ำไรก่อนภำษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่ 

 
5.85 **          3.81            3.54 2.72 3.55 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

5.57 **          4.48  4.93            3.90          5.07  
อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 

 
7.27 **          6.95            9.39            8.14       10.12  

คณุภำพสินทรพัย ์
 

     
เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่กอ่ใหเ้กดิรำยได/้เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่ 

 
8.47 9.17 4.47  4.03  4.71  

ผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่ 
 

7.40 **          9.57                  12.01           10.84        10.05  
ค่ำเผื่อผลขำดทุนดำ้นเครดติทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อที ่
ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได ้

 
130.40 118.30 193.53 147.58 122.32 

โครงสร้ำงเงินทุน       
อตัรำสว่นเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่ง  61.72 56.11 34.50 26.48 26.04 
อตัรำสว่นหนี้สนิ/ทนุ (เท่ำ)  0.24 0.37 0.73 1.08 1.09 
สภำพคล่อง       
อตัรำสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพ  294.42 276.97 175.98 151.37 165.11 
อตัรำสว่นควำมครอบคลุมของสภำพคล่อง (เท่ำ) 

 
4.87 2.09 0.45 0.18 0.20 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิระยะสัน้ต่อหนี้สนิรวม  34.55 54.80 58.04 44.29 18.64 
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บริษทั ฐิติกร จ ำกดั (มหำชน) 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
 

บริษทั ฐิติกร จ ำกดั (มหำชน) (TK) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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