
 
 

 

 

เหตผุล 
 ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั อสีเทอร์น พาวเวอร ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ที่
ระดบั “BBB” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึผลการด าเนินงานทีน่่าพอใจของบรษิทั ตลอดจนกระแสเงนิ
สดทีม่เีสถยีรภาพจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยข์องบรษิทั และแนวโน้มการเตบิโตของพลงังาน
ทดแทนเพื่อตอบสนองความต้องการใช้พลงังานไฟฟ้าของประเทศ อย่างไรกต็าม ความแขง็แกร่ง
ดงักล่าวถูกลดทอนบางส่วนเน่ืองจากบรษิทัยงัเป็นผูผ้ลติไฟฟ้าที่มผีลการด าเนินธุรกจิทีป่รากฏใน
ระยะเวลาอนัสัน้ รวมถงึความเสีย่งต่าง ๆ ในการด าเนินโครงการ และภาระหน้ีทีอ่ยูใ่นระดบัสงูเพื่อ
รองรบัการขยายการลงทุนของบรษิทั 
 บริษัทอีสเทอร์น พาวเวอร์ กรุ๊ป ก่อตัง้ขึ้นในปี 2553 โดยเป็นผูผ้ลิตไฟฟ้าจากพลงังาน
ทดแทน ต่อมาในปี 2555 บรษิทัได้กลายมาเป็นบรษิทัย่อยของ บรษิทั โรงพมิพต์ะวนัออก จ ากดั 
(มหาชน) ซึง่เป็นผูป้ระกอบการรายใหญ่ในธุรกจิบรกิารดา้นสิง่พมิพใ์นประเทศ โดยบรษิทัโรงพมิพ์
ตะวนัออกไดซ้ือ้กจิการของบรษิทัมาจาก บรษิทั อนิเตอร ์ฟารอ์สีท ์วศิวการ จ ากดั (มหาชน) การที่
บรษิทัสรา้งรายไดอ้ยา่งมนียัส าคญัใหแ้ก่บรษิทัโรงพมิพต์ะวนัออก ตลอดจนอนาคตทีส่ดใสของธุรกจิ
ผลติไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย ์จงึท าให้บรษิทัมสีถานะเป็นบรษิทัย่อยที่ส าคญัของบรษิทัโรง
พมิพต์ะวนัออก  
 ในเดอืนมกราคม 2559 บรษิทัแปรสภาพเป็นบรษิทัมหาชนและเปลีย่นชื่อบรษิทัจากเดมิคอื 
“บรษิทั บ่อพลอย โซล่าร์ จ ากดั” มาเป็น “บรษิทั อสีเทอรน์ พาวเวอร์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน)” หลงั 
จากนัน้ในช่วงกลางปี 2559 บรษิทักไ็ดเ้พิม่ทุนโดยเสนอขายหุน้ใหก้บับุคคลในวงจ ากดั และไดเ้งนิ
เพิม่ทุนจ านวน 750 ลา้นบาทเพื่อใชใ้นการซือ้กจิการของบรษิทัผลติไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วม 2 
แห่ง ทัง้น้ี ณ เดอืนสงิหาคม 2560 บรษิทัโรงพมิพต์ะวนัออกยงัคงเป็นผู้ถอืหุ้นใหญ่ของบรษิทัใน
สดัสว่น 75%  
 อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึความมเีสถยีรภาพของกระแสเงนิสดจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติยข์องบรษิทัซึง่มสีญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาว (Power Purchase Agreement -- PPA) 
กบัการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.) และการไฟฟ้านครหลวง (กฟน.) ในปี 2555 บริษัทได้เริ่ม
ด าเนินงานโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยแ์บบตดิตัง้บนพืน้ดนิ (Solar Farm) จ านวน 2 โครงการแรก
ในจงัหวดักาญจนบุรดีว้ยขนาดก าลงัการผลติรวม 10 เมกะวตัต ์ซึง่ทัง้ 2 โครงการเริม่จ าหน่ายไฟฟ้า
ไดต้ัง้แตช่ว่งกลางเดอืนตุลาคม 2555 ต่อมาในปี 2556 บรษิทัไดก้่อสรา้ง Solar Farm เพิม่ขึน้อกี 1 
โครงการในจงัหวดัลพบุรซีึง่มขีนาดก าลงัการผลติ 5 เมกะวตัตแ์ละเริม่จ าหน่ายไฟฟ้าไดต้ัง้แต่เดอืน
กุมภาพนัธ ์2557 ในชว่งปี 2557-2558 บรษิทัลงทุนในโครงการผลติไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติยท์ี่
ตดิตัง้บนหลงัคา (Solar Rooftop) จ านวน 8 โครงการในพืน้ทีก่รุงเทพฯ และจงัหวดัสมุทรปราการ
โดยมขีนาดก าลงัการผลติรวม 1.5 เมกะวตัต ์ทัง้น้ี โครงการ Solar Farm และ Solar Rooftop 
ทัง้หมดของบรษิทัไดเ้ริม่ด าเนินการแลว้และมสีญัญา PPA ภายใต้อตัราการรบัซื้อไฟฟ้าทีน่่าพอใจกบั
ผูร้บัซือ้ไฟฟ้าทีเ่ป็นรฐัวสิาหกจิ ความมเีสถยีรภาพของกระแสเงนิสดจากโครงการโรงไฟฟ้าสว่นหน่ึง
มาจากการมสีญัญารบัซือ้ไฟฟ้าในราคาทีแ่น่นอนและมคีวามเสีย่งจากการไม่ไดร้บัช าระเงนิโดยผูร้บั
ซือ้ไฟฟ้าในระดบัต ่า 
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 ในชว่งปี 2558-2559 บรษิทัไดซ้ือ้กจิการและพฒันาโครงการ Solar Farm ขนาดก าลงัการผลติ 9.9 เมกะวตัตใ์นจงัหวดัเกยีวโต ประเทศญี่ปุ่น ดว้ย
มลูคา่เงนิลงทุน 1,030 ลา้นบาท และโครงการเริม่จ าหน่ายไฟฟ้าเชงิพาณิชยไ์ดใ้นเดอืนพฤศจกิายน 2559 นอกจากน้ีบรษิทัยงัไดล้งทุนในโครงการ Solar 
Farm ส าหรบัหน่วยงานราชการและสหกรณ์ในจงัหวดัปราจนีบุรซีึง่มขีนาดก าลงัการผลติ 5 เมกะวตัตด์ว้ยมูลค่าเงนิลงทุน 268 ลา้นบาทดว้ย โครงการน้ี
เริม่ผลติไฟฟ้าในเดอืนธนัวาคม 2559 โดยมสีญัญา PPA กบั กฟภ. และมอีตัรารบัซือ้ไฟฟ้าคงทีต่ลอดอายุโครงการ (Feed-in-tariff -- FiT) ทีร่าคา 5.66 
บาทตอ่กโิลวตัตช์ัว่โมงเป็นระยะเวลา 25 ปี  
 นอกจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยแ์ลว้ บรษิทัยงัไดล้งทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วมของบรษิทั 2 แห่งคดิเป็นมูลค่า 3,160 
ลา้นบาท การลงทุนดงักลา่วจะเป็นการเพิม่ขนาดก าลงัการผลติและขยายสดัสว่นการใชพ้ลงังานชนิดต่าง ๆ ในการผลติไฟฟ้าของบรษิทั ในการน้ี บรษิทั
ไดซ้ือ้หุน้ 49.5% ของ บรษิทั พพีทีซี ีจ ากดั (PPTC) และ 40% ใน บรษิทั เอสเอสยทู ีจ ากดั (SSUT) โดยบรษิทัทัง้สองเป็นผูผ้ลติไฟฟ้าจากพลงังาน
ความรอ้นร่วม (Cogeneration) ภายใตโ้ครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (Small Power Producer -- SPP) ซึง่มสีญัญา PPA กบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่ง
ประเทศไทย (กฟผ.) ระยะเวลา 25 ปีและมสีญัญาซือ้ขายไฟฟ้าและไอน ้าระยะยาวกบักลุม่ลกูคา้อุตสาหกรรม  
 โรงไฟฟ้า PPTC ซึง่ตัง้อยูใ่นเขตนิคมอุตสาหกรรมลาดกระบงัไดเ้ริม่ด าเนินการผลติมาตัง้แต่เดอืนมนีาคม 2559 ดว้ยขนาดก าลงัการผลติไฟฟ้า 
120 เมกะวตัตแ์ละก าลงัการผลติไอน ้า 30 ตนัต่อชัว่โมง PPTC มสีญัญาขายไฟฟ้ากบั กฟผ. จ านวน 90 เมกะวตัตแ์ละมสีญัญาขายไฟฟ้า 30 เมกะวตัต์
และสญัญาขายไอน ้า 5 ตนัตอ่ชัว่โมงกบักลุม่ลูกคา้อุตสาหกรรม สว่น SSUT นัน้มโีรงไฟฟ้า 2 โรงซึง่มกี าลงัการผลติไฟฟ้ารวม 240 เมกะวตัตแ์ละก าลงั
การผลติไอน ้า 60 ตนัตอ่ชัว่โมง โรงไฟฟ้าของ SSUT ตัง้อยูใ่นเขตนิคมอุตสาหกรรมบางปู จงัหวดัสมุทรปราการ และไดเ้ริม่ด าเนินการผลติไฟฟ้าไดค้รบ
ทัง้หมดตัง้แต่เดอืนธนัวาคม 2559 โดยมสีญัญาขายไฟฟ้ากบั กฟผ. จ านวน 180 เมกะวตัต ์และมสีญัญาขายไฟฟ้า 27 เมกะวตัตแ์ละสญัญาขายไอน ้า 
11.6 ตนัตอ่ชัว่โมงกบักลุม่ลกูคา้อุตสาหกรรม ทรสิเรทติง้คาดวา่ SSUT จะสามารถขายไฟฟ้าไดเ้พิม่ขึน้จากความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าในพืน้ที ่การลงทุนซือ้
กจิการเหลา่นี้จะเพิม่ผลก าไรใหแ้ก่บรษิทัจากการทีโ่รงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นรว่มจะเพิม่ก าลงัการผลติไฟฟ้าใหแ้ก่บรษิทัไดอ้กีถงึ 155.4 เมกะวตัตต์าม
สดัสว่นการลงทุน (หรอื 155.4 MWe) ซึง่จะท าใหบ้รษิทัมกี าลงัการผลติไฟฟ้าทัง้สิน้ประมาณ 192 MWe 
 การประเมนิอนัดบัเครดติยงัไดพ้จิารณาถงึผลการด าเนินงานของบรษิทัซึง่เป็นทีน่่าพอใจดว้ย กล่าวคอื โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยข์องบรษิทัมี
ประสทิธภิาพการผลติไฟฟ้า (Performance Ratio -- PR) เฉลีย่สงูกว่า 80% โดยในช่วงครึง่แรกของปี 2560 บรษิทัผลติไฟฟ้าได ้ 17.6 ลา้นกโิลวตัต์-
ชัว่โมง เพิม่ขึน้ 10% จากชว่งเดยีวกนัของปีก่อน ปรมิาณพลงังานไฟฟ้าทีผ่ลติไดเ้พิม่ขึน้เป็นผลมาจากการเพิม่ก าลงัการผลติจากโครงการ Solar Farm 
ส าหรบัหน่วยงานราชการและสหกรณ์และโครงการ Solar Farm ทีจ่งัหวดัเกยีวโต โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยข์องบรษิทัสรา้งรายไดจ้ านวน 
249 ลา้นบาทในช่วงครึง่แรกของปี 2560 เพิม่ขึน้ถงึ 43% จากช่วงเดยีวกนัของปี 2559 อกีทัง้บรษิทัยงัรบัรูส้ว่นแบ่งก าไรจากการลงทุนในโรงไฟฟ้า
พลงังานความร้อนร่วมจ านวน 64 ล้านบาทในช่วงครึ่งแรกของปี 2560 อีกด้วย ทัง้น้ี อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (อตัราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงานก่อนคา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหน่ายตอ่รายได้) ของบรษิทัอยูท่ีร่ะดบั 70%-80% ในชว่งปี 2556 จนถงึชว่งครึง่แรกของปี 2560 
 การประเมนิอนัดบัเครดติยงัไดพ้จิารณารวมไปถงึแนวโน้มการเตบิโตของการใชแ้หล่งพลงังานทดแทนต่าง ๆ ของประเทศไทยดว้ย โดยรฐับาล
ไทยมแีผนระยะยาวทีแ่น่นอนในการพฒันาแหล่งพลงังานทางเลอืกซึง่เหน็ไดจ้ากการทีภ่าครฐัใหก้ารสนับสนุนแก่ผูผ้ลติไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย ์
นอกจากน้ี ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้อยา่งตอ่เน่ืองกเ็ป็นประเดน็ทีใ่ชใ้นการพจิารณาอนัดบัเครดติดงักลา่วดว้ยเชน่กนั  
 อยา่งไรกต็าม ผลงานในธุรกจิพลงังานทีย่งัมไีม่มากกม็ผีลกดดนัต่ออนัดบัเครดติของบรษิทั ทัง้น้ี ผลงานการผลติไฟฟ้าของบรษิทัเพื่อใหไ้ดร้ะดบั
ผลผลติทีม่เีสถยีรภาพในระยะยาวยงัตอ้งรอการพสิจูน์ตอ่ไป อกีทัง้บรษิทัยงัไดม้กีารลงทุนมูลค่าสงูในโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วมซึง่มคีวามซบัซอ้น
และมคีวามเสีย่งจากการด าเนินงานมากกวา่โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยอ์กีดว้ย อยา่งไรกต็าม โรงไฟฟ้า PPTC กถ็อืว่ามผีลการด าเนินงานทีน่่าพอใจ 
ในขณะทีโ่รงไฟฟ้า SSUT นัน้ยงัตอ้งมกีารปรบัปรุงแกไ้ขอยู ่
 อนัดบัเครดิตยงัลดทอนลงจากภาระหน้ีที่อยู่ในระดบัสูงเพื่อรองรบัการขยายการลงทุนของบริษัทด้วย ทัง้น้ี บรษิัทมีอตัราส่วนเงินกู้รวมต่อ
โครงสรา้งเงนิทุนเท่ากบั 71.6% ณ เดอืนมถิุนายน 2560 เพิม่ขึน้จาก 67.2% ในปี 2559 จากการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วม อตัราสว่น
เงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกู้รวมลดลงอยา่งมากโดยมาอยูท่ี ่4% ในปี 2559 และ 3.3% (ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืน
ยอ้นหลงั) ในช่วงครึง่แรกของปี 2560 ซึง่ลดลงจากระดบัทีม่ากกว่า 20% ในช่วงปี 2556-2558 บรษิทัยงัตัง้เป้าการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติยท์ัง้ในประเทศไทยและประเทศญีปุ่น่อกี โดยบรษิทัมแีผนลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์นประเทศญี่ปุ่นขนาดก าลงัการผลติ 25 เมกะ
วตัตด์ว้ยมลูคา่เงนิลงทุนประมาณ 2,700-3,000 ลา้นบาทซึง่มแีผนก่อสรา้งในชว่งปี 2561-2562 หากโครงการดงักลา่วเริม่ด าเนินการกจ็ะสง่ผลใหบ้รษิทัมี
ภาระหน้ีอยูใ่นระดบัสงูในช่วงก่อสร้างโครงการ ทัง้น้ี การลงทุนในโครงการขนาดใหญ่จะสง่ผลกดดนัต่อสถานะทางการเงนิของบรษิทัในช่วงระหว่างปี 
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2560-2563 ในระยะสัน้ทรสิเรทติง้คาดว่าบรษิทัจะยงัไม่มกีารลงทุนในโครงการขนาดใหญ่อื่น ๆ นอกเหนือจากโรงไฟฟ้าขนาด 25 เมกะวตัตใ์นประเทศ
ญีปุ่น่ดงักลา่ว อยา่งน้อยจนกวา่บรษิทัจะสามารถระดมทุนเพิม่ไดจ้ากการเสนอขายหุน้แก่ประชาชนครัง้แรก (Initial Public Offering -- IPO) 
 ภายใต้สมมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่าก าลงัการผลติไฟฟ้าของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบั 192 MWe ซึ่งประกอบด้วยก าลงัการผลติจากโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติย ์36.5 เมกะวตัตแ์ละจากโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นรว่ม 155.4 MWe โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยน์ัน้คาดว่าจะมปีระสทิธภิาพการ
ผลติไฟฟ้าสงูกว่า 80% และปรมิาณไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยท์ีผ่ลติไดจ้ากสมมตฐิานดงักล่าวคาดว่าจะอยูใ่นช่วง 45-50 ลา้นกโิลวตัต์-ชัว่โมงต่อปี ใน
ระหว่างปี 2560-2563 รายไดจ้ากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยข์องบรษิทัคาดว่าจะอยูใ่นช่วง 450-500 ลา้นบาทต่อปี และทรสิเรทติง้คาดว่าโรงไฟฟ้า
พลงังานความรอ้นรว่มจะสามารถปรบัปรุงประสทิธภิาพและท าสญัญาขายไฟฟ้ากบักลุม่ลกูคา้อุตสาหกรรมเพิม่ขึน้ได ้ซึง่จะท าใหบ้รษิทัรบัรูส้ว่นแบ่งก าไร
จากการลงทุนไดม้ากขึน้ตัง้แตปี่ 2561 เป็นตน้ไป ก าไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ของบรษิทัในปี 2560 คาดว่า
จะอยูท่ีป่ระมาณ 400 ลา้นบาทและจะเพิม่ขึน้เป็น 700-750 ลา้นบาทตอ่ปีในชว่งปี 2561-2563 อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัจะอยูใ่นช่วง 
75%-80% ในขณะทีเ่งนิทุนจากการด าเนินงานคาดวา่จะอยูใ่นชว่ง 500-550 ลา้นบาทต่อปี EBITDA และเงนิทุนจากการด าเนินงานคาดว่าจะเพิม่ขึน้จาก
ผลตอบแทนจากการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นรว่ม อยา่งไรกต็าม คาดว่า EBITDA จะค่อย ๆ ลดลงจากการหมดอายุของสว่นเพิม่ราคารบัซือ้
ไฟฟ้า (Adder) ตัง้แตปี่ 2565 เป็นตน้ไป สว่นในชว่งปี 2560-2563 นัน้ อตัราสว่นเงนิกูร้วมตอ่โครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัคาดว่าจะอยูท่ีร่ะดบั 70%-75% 
จากการกูย้มืเพือ่ใชใ้นการลงทุน 
 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัว่าบรษิทัสามารถขยายก าลงัการผลติไฟฟ้าและรกัษาผลการด าเนินงานของ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์หอ้ยูใ่นระดบัทีน่่าพอใจโดยไมม่ตีน้ทุนทดแทนเพิม่ขึน้อยา่งมนียัส าคญั ในขณะเดยีวกนักส็ามารถด าเนินงานโรงไฟฟ้าใหม่
ไดต้ามแผน และยงัคาดวา่บรษิทัจะสามารถสรา้งกระแสเงนิสดในระดบัสงูไดอ้ยา่งสม ่าเสมอและมผีลตอบแทนเป็นทีน่่าพอใจ โดยทีโ่ครงสรา้งเงนิทุนจะไม่
ออ่นแอลงจากระดบัปจัจุบนัอยา่งมนียัส าคญั  

อนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากบรษิทัประสบความส าเรจ็ในการขยายธุรกจิและสามารถสรา้งกระแสเงนิสดจ านวนมากไดแ้มว้่าจะตอ้งเผชญิ
กบัความเสีย่งในการด าเนินงานที่ซบัซอ้นขึน้ ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงได้หากบรษิทัไม่สามารถรกัษาผลการด าเนินงานใหอ้ยูใ่น
ระดบัทีน่่าพอใจและสรา้งผลงานในธุรกจิใหป้รากฏอยา่งตอ่เน่ืองได ้หรอืไม่สามารถสรา้งกระแสเงนิสดทีเ่พยีงพอ หรอืมโีครงสรา้งเงนิทุนอ่อนแอลงอยา่ง
มาก 
 

 

บริษทั อีสเทอรน์ พาวเวอร ์กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) (EP) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

  ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------- 
 ม.ค.-มิ.ย. 

2560 
2559 2558 2557 2556 2555 

รายได ้ 248.8 343.0 353.1 215.1 205.9 43.2 
ดอกเบีย้จ่ายรวม 86.1 93.8 49.6 34.3 35.1 4.9 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน 102.3 78.2 179.4 117.0 116.4 7.6 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน 109.7 156.0 248.5 157.3 154.9 (14.1) 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา
และค่าตดัจ าหน่าย 

253.4 239.4 297.1 192.8 192.0 12.6 

ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน 169.4 1,053.0 75.7 12.6 45.3 0.6 
สนิทรพัยร์วม 6,555.4 6,010.1 1,971.7 959.9 1,034.1 977.0 
เงนิกูร้วม 4,612.6 3,946.3 1,147.5 606.3 676.5 735.2 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 1,833.4 1,926.2 730.8 275.1 280.4 238.8 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่า 
ตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

72.2 67.3 83.4 85.2 92.6 27.6 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%) 5.0 **           4.3 16.6 16.4 15.7 2.6 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่า 
ตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

2.9 2.6 6.0 5.6 5.5 2.6 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%) 3.3 **           4.0 21.7 25.9 22.9 (1.9) 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%) 71.6 67.2 61.1 68.8 70.7 75.5 

*  งบการเงนิรวม 
** ปรับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
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อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
 

http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html

