
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิทัหลกัทรพัย์ เคท ี
ซมีโิก้ จ ากดั ที่ระดบั “BBB+” โดยอนัดบัเครดติดงักล่าวไดร้บัการปรบัเพิม่ขึ้นจากอนัดบัเครดติ
เฉพาะของบรษิัทในฐานะเป็นบรษิัทลูกที่มคีวามส าคญัในเชงิกลยุทธ์ของธนาคารกรุงไทย จ ากดั 
(มหาชน) ซึง่ถอืหุน้ในบรษิทัในสดัส่วน 50% ทัง้นี้ อนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัสะทอ้นถงึส่วนแบ่ง
ทางการตลาดในธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย์และธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้าของบริษัท 
ตลอดจนการมีสถานภาพทางธุรกิจในกลุ่มประเทศอินโดจีนโดยผ่านการด าเนินงานของบริษัท
หลกัทรพัย์ในเครอื รวมถงึแหล่งรายได้ทีก่ระจายตวั และการสนับสนุนจากธนาคารกรุงไทยทัง้ใน
ดา้นการด าเนินธุรกจิและดา้นการเงนิ อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติยงัมขีอ้จ ากดัจากความสามารถใน
การท าก าไรทีอ่่อนแอลง ฐานทุนทีค่่อนขา้งตงึตวั และแรงกดดนัดา้นอตัราค่าธรรมเนียมนายหน้าซื้อ
ขายหลกัทรพัยภ์ายใตก้ารแขง่ขนัทีรุ่นแรง 
 
ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัลกูท่ีมีความส าคญัในเชิงกลยทุธ์ของธนาคารกรงุไทย  

บล. เคที ซีมโิก้ ท าหน้าที่เป็นเครื่องมอืของธนาคารกรุงไทยในการให้บริการเกี่ยวกบัธุรกิจ
หลกัทรพัย์แก่ลูกค้าของธนาคารและบรษิัทได้ใช้ประโยชน์จากสาขาของธนาคารกรุงไทยในการ
ขยายฐานลกูคา้รายย่อยมาโดยตลอด โดย 42% ของบญัชทีีเ่ปิดใหมข่องบรษิทัในปี 2560 เป็นลูกคา้
ทีผ่่านการแนะน าโดยธนาคารกรุงไทย เทยีบกบัในปี 2553 ซึ่งมสีดัส่วนไม่ถึง 10% ส าหรบับญัชี
ลูกค้าที่แนะน าโดยธนาคารกรุงไทยที่มกีารเคลื่อนไหวบญัชอียู่เป็นประจ าก็มสีดัส่วนเพิม่ขึ้นจาก 
10% ในปี 2554 เป็น 24% ในปี 2560 นอกจากการสนับสนุนทางธุรกจิแลว้ ธนาคารกรุงไทยยงัให้
การสนับสนุนแก่บรษิทัในดา้นการเงนิดว้ย โดยประมาณ 68% ของวงเงนิสนิเชื่อทัง้หมดทีบ่รษิทัมี
เป็นวงเงนิทีไ่ดร้บัจากธนาคารกรุงไทยซึ่งช่วยเสรมิสภาพคล่องและท าให้มเีงนิทุนเพยีงพอในการ
ขยายธุรกิจ อีกทัง้ในปี 2560 บรษิัทยงัมรีายได้ค่าธรรมเนียมและบริการอยู่ที่ 175 ล้านบาท ซึ่ง
เพิม่ขึ้น 14% จากปี 2559 โดยส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการแนะน าลูกค้าจากธนาคารกรุงไทยด้วย
เช่นกนั 

แหล่งรายได้ท่ีกระจายตวัดี  

บรษิัทมคีวามพยายามอย่างต่อเนื่องในการกระจายแหล่งที่มาของรายได้ ในปี 2560 รายได้ของ
บรษิทัในสดัส่วน 58% มาจากรายไดค้่านายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย์และสญัญาซื้อขายล่วงหน้าเมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัสดัส่วน 77% ในปี 2556 นอกจากนี้ บรษิทัยงัมรีายไดจ้ากค่าธรรมเนียมและบรกิาร
คดิเป็น 12% ของรายไดร้วมของบรษิทัในปี 2560 ซึง่เพิม่ขึน้จาก 8% ในปี 2559 การกระจายแหล่ง
รายไดเ้พือ่ลดการพึง่พารายไดจ้ากค่านายหน้าส่งผลใหบ้รษิทัสามารถรบัมอืกบัแรงกดดนัดา้นอตัรา
ค่าธรรมเนียมนายหน้าซื้อขายหลักทรพัย์ภายใต้การแข่งขนัที่รุนแรงในตลาดจากการเปิดเสรี
ค่าธรรมเนียมการใหบ้รกิารตัง้แต่เดอืนมกราคม 2555 ไดด้ยีิง่ข ึน้ การเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากแหล่ง
อื่นๆท าใหบ้รษิทัสามารถลดการพึง่พารายไดจ้ากค่านายหน้ามาตัง้แต่ปี 2557 

บริษัทยงัได้มีการกระจายฐานรายได้ไปยังภูมภิาคอื่นด้วยโดยบริษัทเป็นผู้ประกอบการธุรกิจ
หลกัทรพัย์ไทยรายแรก ๆ ที่ขยายธุรกจิไปในภูมภิาคอินโดจนี บรษิัทถือหุ้น 30% ใน BCEL-KT 
Securities Co., Ltd. (BCEL-KT) ซึ่งเป็นบริษัทหลกัทรพัย์ 1 ใน 4 แห่งของสาธารณรฐั
ประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) โดยผ่านการลงทุนใน Thanh Cong Securities Joint 
Stock Company (TCSC) ของบรษิทัหลกัทรพัย์ ซมีโิก ้จ ากดั (มหาชน) (บล. ซมีโิก)้ ซึ่งเป็นผูถ้อื
หุน้ใหญ่ของบรษิทัอกีรายหนึ่ง (ในสดัส่วน 49.71%) ล่าสุดบรษิทัยงัไดจ้ดัตัง้บรษิทัร่วมทุนกบั Ruby 
Hills Finance เพื่อจดัตัง้บรษิทัหลกัทรพัย์ในประเทศเมยีนมาดว้ย การมเีครอืข่ายในภูมภิาคและ
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CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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บริษทัหลกัทรพัย ์เคที ซีมิโก้ จ ากดั 

ความไดเ้ปรยีบจากการรเิริม่ขยายธุรกจิไปยงัต่างประเทศก่อนคู่แขง่น่าจะสรา้งความไดเ้ปรยีบใหแ้ก่บรษิทัเหนือคู่แข่งทอ้งถิน่ในการใหบ้รกิารวาณิชธนกจิ
ทีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกรรมขา้มชาตไิดเ้ป็นอย่างด ี 

สถานะทางการตลาดท่ีอ่อนแอลง  

ท่ามกลางการแขง่ขนัทีรุ่นแรง บรษิทัมกีลยุทธห์ลกีเลีย่งการตดัราคาเพือ่เพิม่ส่วนแบ่งทางการตลาดซึง่ส่งผลใหส้่วนแบ่งทางการตลาดในธุรกจินายหน้าซื้อ
ขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัลดลงในช่วงหลายปีทีผ่่านมา โดยลดลงจาก 2.96% ในปี 2557 (อนัดบั 13) มาอยู่ที ่2.80% ในปี 2558 (อนัดบั 15) อยู่ที ่2.57% 
ในปี 2559 (อนัดบั 19) และอยู่ที ่2.27% ในปี 2560 (อนัดบั 22) ถงึแมว้่าอตัราค่าธรรมเนียมนายหน้าโดยเฉลีย่ของบรษิทัจะปรบัตวัลดลงเลก็น้อยในช่วง
ครึง่แรกของปี 2560 จากปี 2559 แต่อตัราค่าธรรมเนียมนายหน้าโดยเฉลีย่ของบรษิทักย็งัคงสงูกว่าค่าธรรมเนียมโดยเฉลีย่ในอุตสาหกรรมซึ่งยงัคงปรบัตวั
ลดลงอย่างต่อเนื่อง ส่วนแบ่งทางการตลาดของรายได้ธุรกจิหลกัทรพัย์ของบรษิัทลดลงเล็กน้อยจาก 4% ในปี 2559 มาอยู่ที่ประมาณ 3% ณ เดอืน
มถุินายน 2560 ส่วนธุรกจิสญัญาซื้อขายล่วงหน้านัน้ ส่วนแบ่งทางการตลาดของรายไดข้องบรษิทักม็ทีศิทางลดลงเช่นกนั โดยลดลงจากประมาณ 6% ในปี 
2557 มาอยู่ทีป่ระมาณ 3% ณ เดอืนมถุินายน 2560 

ความสามารถในการท าก าไรท่ีลดลง 

ภายหลงัการรบัโอนธุรกจิหลกัทรพัยม์าจาก บล. ซมีโิกใ้นปี 2552 บรษิทักเ็ริม่มผีลการด าเนินงานทีม่กี าไร แต่เนื่องจากการเพิม่ขึน้อย่างมากของค่าใชจ้่าย
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2560 จงึส่งผลท าใหบ้รษิทัมผีลขาดทุนสุทธ ิ86 ลา้นบาทและท าใหอ้ตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์
รวมถวัเฉลีย่ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2560 ของบรษิทัอยู่ที ่-0.9% ตามอตัราส่วนทีย่งัไมไ่ดป้รบัใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีโดยเทยีบกบัค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรม
ที ่1.65% ทัง้นี้ ในปี 2560 บรษิทัมกี าไรสุทธ ิ3.2 ลา้นบาทและมอีตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่เท่ากบั 0.03% สดัส่วนก าไรต่อรายไดข้อง
บรษิทักย็งัอยู่ในระดบัค่อนขา้งต ่าเนื่องจากมคี่าใชจ้่ายในการด าเนินงานทีสู่ง โดยอตัราส่วนค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายไดสุ้ทธอิยู่ทีร่ะดบั 89% ในช่วง 6 
เดอืนแรกของปี 2560 ซึง่สงูกว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมที ่64% ในช่วงเวลาเดยีวกนั อตัราส่วนค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายไดสุ้ทธขิองบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 
84% ในปี 2560 การปรบัตวัลดลงของก าไรสุทธเิป็นผลหลกัๆ มาจากการลดลงของรายไดจ้ากค่านายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย์และสญัญาซื้อขายล่วงหน้า
และการเพิม่ขึน้อย่างมากของค่าใชจ้่ายหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู 

มีความเส่ียงท่ีจ ากดัทัง้ในด้านการตลาดและด้านเครดิต 

ปจัจุบนับรษิทัมกีารจ ากดัความเสีย่งดา้นการตลาดใหเ้หลอืน้อยลงโดยไมม่กีารลงทุนแบบเกง็ก าไรเหมอืนในอดตี แต่เน้นการลงทุนแบบ Arbitrage กบัการ
ลงทุนเพือ่ป้องกนัความเสีย่งจากการออกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธใ์หม้ากขึน้ บรษิทัยงัมคีวามเสีย่งดา้นเครดติจากการใหส้นิเชื่อเพื่อซื้อหลกัทรพัย์ โดย
ยอดลกูหนี้สนิเชือ่เพือ่ซื้อหลกัทรพัยข์องบรษิทัพุ่งขึน้สงูสุดในปี 2559 ทีม่ลูค่าประมาณ 6,700 ลา้นบาท แต่ ณ เดอืนกนัยายน 2560 กป็รบัตวัลดลงมาอยู่
ที ่4,700 ลา้นบาท และอยู่ที ่5,000 ลา้นบาท ณ สิ้นปี 2560 ถงึแมว้่าบรษิทัจะมสี่วนแบ่งการใหส้นิเชื่อเมือ่เทยีบกบัยอดลูกหนี้สนิเชื่อเพื่อซื้อหลกัทรพัย์
รวมทัง้อุตสาหกรรมทีเ่พิม่ขึ้นอย่างมากโดยอยู่ที่ระดบัประมาณ 11.6% ในปี 2559 แต่ส่วนแบ่งดงักล่าวกเ็ริม่ลดลงในช่วงปี 2560 และอยู่ทีร่ะดบั 7.2%  
ณ เดอืนกนัยายน 2560 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าบรษิทัจะจ ากดัวงเงินสนิเชื่อเพื่อซื้อหลกัทรพัย์ไม่ใหเ้กนิระดบัสูงสุดทีบ่รษิทัเคยมทีีป่ระมาณ 7,000 
ลา้นบาทเมือ่ปี 2559  

มีฐานทุนท่ีค่อนข้างตึงตวั 

บรษิัทเป็นผู้ประกอบการทีม่หีนี้สนิเมือ่เทยีบกบัทุนทีสู่งมากทีสุ่ดรายหนึ่งเมือ่เปรยีบเทยีบกบับรษิทัหลกัทรพัย์รายอื่น ๆ ที่ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติ 
ทัง้นี้ ในปี 2560 บรษิทัมฐีานทุนอยู่ที ่2,400 ลา้นบาทซึง่อยู่ในระดบัเดยีวกบัในปี 2559 ถงึแมว้่าอตัราส่วนของส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อสนิทรพัย์ทีป่รบัตวัเลข
แลว้จะเพิม่ขึน้จาก 26.3% ในปี 2559 มาอยู่ที ่34% ในช่วงครึง่แรกของปี 2560 แต่กย็งัคงอยู่ในระดบัทีต่ ่ากว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมที ่58.4% ในช่วง
เวลาเดยีวกนั ณ สิน้ปี 2560 อตัราส่วนของส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อสนิทรพัยท์ีป่รบัตวัเลขแลว้ของบรษิทัอยู่ที ่33.2% อกีนยัหนึ่งอาจกล่าวไดว้่าฐานเงนิทุนของ
บรษิทัอยู่ในระดบัทีค่่อนขา้งต ่าเมือ่เปรยีบเทยีบกบัคู่แขง่ในอุตสาหกรรม บรษิทัมอีตัราส่วนเงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธต่ิอหนี้สนิทัว่ไปเพิม่ขึน้มาอยู่ที ่18% 
ในปี 2560 จาก 13% ในปี 2559 ทัง้นี้ ความพยายามในการใช้ประโยชน์จากฐานทุนอย่างเต็มที่ท าให้บรษิัทเป็นหนึ่งในบรษิัทหลกัทรพัย์ที่มอีตัราส่วน
เงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธต่ิอหนี้สนิทัว่ไปทีต่ ่ามากทีสุ่ดแห่งหนึ่ง 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายว่าบรษิทัจะยงัคงไดร้บัการสนับสนุนอย่างเต็มทีจ่ากธนาคารกรุงไทยต่อไป รวมทัง้
จะสามารถรกัษาส่วนแบ่งรายไดใ้นธุรกจินายหน้าซื้อขายหลกัทรพัยเ์อาไวไ้ดภ้ายใตส้ภาพการแข่งขนัทีท่วคีวามรุนแรงยิง่ขึน้ และจะคงไวซ้ึ่งระบบจดัการ
ความเสี่ยงที่เพียงพอในการให้สนิเชื่อเพื่อซื้อหลกัทรพัย์ซึ่งรวมไปถึงกจิกรรมป้องกนัความเสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกบัการออกใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์
นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดหวงัว่าบรษิทัจะไมข่ยายธุรกจิอย่างรวดเรว็เกนิไปจนกระทบต่อสดัส่วนหนี้สนิต่อทุนของบรษิทัอย่างมนียัส าคัญดว้ย 
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บริษทัหลกัทรพัย ์เคที ซีมิโก้ จ ากดั 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากบรษิทัสามารถขยายอตัราการเตบิโตของก าไรและส่วนแบ่งทางการตลาดได้

อย่างยัง่ยนื หรอืหากธนาคารกรุงไทยแสดงให้เห็นถึงความมุ่งมัน่มากขึน้ในการทีจ่ะให้การสนับสนุนแก่บรษิัทในฐานะเป็นบรษิทัลูกที่มคีวามส าคญัใน

เชงิกลยุทธข์องธนาคาร ในทางกลบักนั อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจปรบัลดลงไดห้ากบรษิทัสูญเสยีส่วนแบ่งทางการตลาด

ในธุรกจินายหน้าซื้อขายหลกัทรพัยอ์ย่างมนียัส าคญัซึง่เกดิจากผลประกอบการทางการเงนิทีล่ดลงอย่างต่อเนื่อง หรอืหากบรษิทัเพิม่สดัส่วนหนี้สนิต่อทุน

อย่างมนีัยส าคญั ทัง้นี้ หากความส าคญัในเชงิกลยุทธ์ของบรษิทัทีม่ต่ีอธนาคารกรุงไทยลดลง อนัดบัเครดติของบรษิทัก็จะได้รบัผลกระทบตาม ไปด้วย

เช่นกนั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

 ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------------------- 
  2560 2559 2558 2557            2556 

สนิทรพัยร์วม  8,859 10,708  6,390 7,285 6,546 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์  877 1,193  688 395 365 
ลกูหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม (รวมดอกเบีย้คา้งรบั)  6,742  8,145  4,277 5,420 5,119 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  155  55  59 58 62 
เงนิกูร้วม  4,155  6,217  3,070 2,838 1,872 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  2,391  2,435  2,337 2,586 2,412 
รายไดสุ้ทธจิากธุรกจิหลกัทรพัย ์  1,173  1,776  1,379 1,598 1,779 
รายไดร้วม  1,492  2,046  1,676 1,894 2,079 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  1,095  1,283  1,140 1,235 1,400 
ดอกเบีย้จ่าย  193  154  141 150 140 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธ ิ  3  378  208 307 329 
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บริษทัหลกัทรพัย ์เคที ซีมิโก้ จ ากดั 

 
หน่วย: %  

 ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------------ 
  2560 2559 2558 2557            2556 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดค้่านายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย/์รายไดร้วม  57.8 56.0  63.7  65.3  77.3  
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร/รายไดร้วม  11.7  7.5  11.2  8.0  2.0  
ก าไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลกัทรพัย/์รายไดร้วม  7.0  20.6  3.0  7.9  4.9  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดสุ้ทธ ิ  84.3  67.8  74.3  70.9  72.2  
ก าไรก่อนภาษ/ีรายไดสุ้ทธ ิ  0.6  25.0  17.1  22.2  21.4  
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  0.0  4.4  3.0  4.4  4.7  
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  0.1  15.8  8.5  12.3  14.6  
คณุภาพสินทรพัย ์       
ลกูหนี้จดัชัน้/ลกูหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  3.1  0.8  1.7  1.3  1.3  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/ลกูหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  2.3  0.7  1.4  1.1  1.2  
ตน้ทุนทางเครดติ (โอนกลบั)  1.4 0.0 0.0 (0.1) (0.2) 
โครงสร้างเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยท์ีป่รบัตวัเลขแลว้  33.2 26.3 40.8 45.4 54.4 
สภาพคล่อง       
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/สนิทรพัยร์วม  12.5  13.5  15.4  8.4  8.7  
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/สนิทรพัยท์ีป่รบัตวัเลขแลว้  15.3  15.6  17.2  10.7  12.8  
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่งต ่า/เงนิทุนระยะยาว  241.6  309.7  184.7  188.4  151.2  

 

บริษทัหลกัทรพัย ์เคที ซีมิโก้ จ ากดั  (KTZ) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
KTZ195A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 450 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 BBB+ 
KTZ205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    
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เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันั ้น ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
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เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
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