
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท บเีอสแอล ลสีซิง่ จ ากดั ที่ระดบั “BBB” โดยอนัดบั
เครดติสะทอ้นถงึคณะผูบ้รหิารทีม่ปีระสบการณ์ การบรหิารความเสีย่งในระดบัทีย่อมรบัได ้และการ
สนบัสนุนดา้นธุรกจิและการเงนิจากผูถ้อืหุน้ใหญ่ อย่างไรกต็าม จุดแขง็ดงักล่าวลดทอนลงบางส่วน
จากการที่บรษิทัมเีครอืข่ายการให้บรกิารลูกค้าที่ไม่กวา้งขวางพอซึ่งท าให้บรษิทัมคีวามเสีย่งจาก
การกระจุกตวัของลกูคา้จากการพึง่พงิเฉพาะลกูคา้รายใหญ่ นอกจากนี้ แนวโน้มการเตบิโตและก าไร
ของบรษิทัในระยะสัน้ยงัมขีอ้จ ากดัจากการแข่งขนัที่รุนแรง อกีทัง้ความสามารถในการท าก าไรของ
บรษิทักไ็ดร้บัผลกระทบจากการตัง้ส ารองค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญทีสู่งขึน้จากการทีคุ่ณภาพสนิทรพัย์
ของลกูคา้รายใหญ่รายหนึ่งของบรษิทัถดถอยลงดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

การเติบโตของบริษทัมีข้อจ ากดัจากการแข่งขนัท่ีรนุแรง 
ท่ามกลางการแข่งขนัที่รุนแรง ท าให้บรษิัทสูญเสยีส่วนแบ่งทางการตลาดอย่างต่อเนื่อง ทัง้จาก
บรษิทัทีใ่หบ้รกิารสนิเชือ่และลสีซิง่อุปกรณ์และเครือ่งจกัรของญีปุ่น่รวมถงึบรษิทัในเครอืของธนาคาร
พาณิชย์หลายแห่งทีใ่ชก้ารแข่งขนัด้านราคาเพื่อเพิม่ส่วนแบ่งทางการตลาดของตน ทัง้นี้ บรษิทัมี
พอร์ตสนิเชื่อ (เฉพาะสนิเชื่อเช่าซื้อและสนิเชื่อเช่าการเงนิ) ลดลง 1.6% ในปี 2560 หรอืลดลงเป็น 
5,520 ลา้นบาท จาก 5,608 ลา้นบาทในปี 2559 จากการคาดการณ์ภาวะเศรษฐกจิทีเ่ริม่ปรบัตวัดขี ึน้
จะเป็นโอกาสของบรษิทัในการขยายพอร์ตสนเชื่อ แต่ภาวะการแข่งขนัทีรุ่นแรงน่าจะเป็นความท้า
ทายส าหรบับรษิทัในการขยายพอรต์เช่นกนั 

ความเส่ียงจากการกระจกุตวัของลูกค้าจากการพ่ึงพิงเฉพาะลกูค้ารายใหญ่  

ธุรกจิของบรษิัทถือว่ามคีวามกระจุกตวัเนื่องจากบรษิัทด าเนินธุรกจิเฉพาะในเขตกรุงเทพฯ และ
ปรมิณฑลโดยผ่านการใหบ้รกิารของส านักงานใหญ่เพยีงแห่งเดยีวเท่านัน้ นอกจากนี้ บรษิทัยงัมี
ความเสีย่งจากการกระจุกตวัของลูกคา้ดว้ยเนื่องจากลูกคา้รายใหญ่ 10 รายแรกของบรษิทัคดิเป็น
สดัส่วนถงึ 30% ของพอร์ตสนิเชื่อของบรษิทั ณ เดอืนธนัวาคม 2560 ซึ่งการกระจุกตวัของลูกคา้
รายใหญ่จะส่งผลกระทบค่อนข้างมากต่อบริษัทได้ หากลูกค้ารายใหญ่บางรายประสบปญัหา 
ยกตวัอย่างเช่นกรณลีกูคา้รายใหญ่ตัง้แต่ปี 2559 

คณุภาพสินทรพัยข์องบริษทัถดถอยลง 
บริษัทมคีุณภาพสินทรพัย์ที่ดีตลอดมาจนกระทัง่ปี 2559 อัตราส่วนเงนิให้สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิด
รายได ้(คา้งช าระเกนิ 3 เดอืน) ต่อเงนิใหส้นิเชื่อรวมอยู่ในระดบัต ่ากว่า 1% ในปี 2556 ถงึ ปี 2558 
อย่างไรกด็ ีคุณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทัถดถอยลงหลงัจากมปีญัหากบัลูกคา้รายใหญ่กลุ่มหนึ่งในปี 
2559 ท าใหอ้ตัราส่วนเงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดต่้อสนิเชื่อรวมของบรษิทัเพิม่ขึน้เป็น 8.7% 
ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2559 หากไมร่วมผลกระทบจากลกูคา้กลุ่มดงักล่าวแลว้ คุณภาพสนิทรพัย์ของ
บรษิทัยงัถอืว่าดแีละมสีดัส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดท้ีค่่อนขา้งต ่า โดยทีส่ถานะทางธุรกจิของ
บรษิัทยงัไม่ไดร้บัผลกระทบจากกรณีดงักล่าวแต่อย่างใด ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งและการ
ตดิตามหนี้ที่เขม้งวด ท าให้อตัราส่วนเงนิให้สนิเชื่อที่ไม่ก่อให้เกดิรายได้ต่อสนิเชื่อรวมของบรษิัท
ลดลงเป็น 4.3% ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2560 

ความสามารถในการท าก าไรของบริษทัได้รบัผลกระทบจากคณุภาพสินทรพัยข์องลูกค้าราย
ใหญ่ 

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัลดลงอย่างมนีัยส าคญัตัง้แต่ปี 2559 รายไดสุ้ทธขิองบรษิัท 
(ปรบัจากรายไดสุ้ทธขิองธุรกจิใหเ้ช่าด าเนินงาน) อยู่ที ่592 ลา้นบาทในปี 2559 และ 544 ลา้นบาท

  

บริษทั บีเอสแอล ลีสซ่ิง จ ากดั   

ครัง้ท่ี 29/2561 
 23 มีนาคม 2561 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

04/02/52 BBB Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

เสาวณิต วรดษิฐ ์
saowanit@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

ไรทวิา นฤมล 
raithiwa@trisrating.com 
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บริษทั บีเอสแอล ลีสซ่ิง จ ากดั 

ในปี 2560 ลดลงจาก 633 ลา้นบาทในปี 2558 ผลประกอบการทีล่ดลงอย่างมากในปี 2559 และ 2560 มสีาเหตุหลกัมาจากคุณภาพสนิทรพัย์ทีถ่ดถอยลง 
ท าใหบ้รษิทัต้องตัง้ค่าใช้จ่ายส ารองหนี้สงสยัจะสูญมากถึง 319 ล้านบาทในปี 2559 และ 294 ลา้นบาทในปี 2560 เป็นผลใหบ้รษิัทมกี าไรสุทธเิพยีง 40 
ลา้นบาทและ 37 ลา้นบาทในปี 2559 และปี 2560 ตามล าดบั  

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมเฉลีย่อยู่ที ่0.5% ในปี 2560  และบรษิทัมอีตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ลดลงเป็น 1.97% ในปี 
2560 ในขณะเดยีวกนัค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายไดร้วมเพิม่ขึน้จาก 14.8% ในปี 2558 เป็น 16.7% ในปี 2559 และ 18.9% ในปี 2560 

ความสามารถในการบรหิารมลูค่าคงเหลอืของสนิทรพัยใ์หเ้ช่าจะช่วยเพิม่รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบี้ยใหแ้ก่บรษิทั ภายหลงัจากทีร่าคารถยนต์ใชแ้ลว้ผ่านพน้จุด
ต ่าสุดในปี 2557 ไปแลว้ บรษิทัมกี าไรจากการขายสนิทรพัยใ์หเ้ช่าเพิม่ขึน้เป็น 30 ลา้นบาทในปี 2560 อย่างไรกต็าม ภาวะเศรษฐกจิที่ชะลอตวัในปจัจุบนั
จะเป็นความทา้ทายส าหรบับรษิทัในการเพิม่ผลประกอบการทางการเงนิ ไปพรอ้มกบัการมคีุณภาพสนิทรพัยท์ีด่ดีว้ย 

สภาพคล่องเพียงพอ 
ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั อย่างไรกต็าม บรษิทัไม่ไดพ้ึง่พาแหล่งเงนิทุนจากธนาคารกรุงเทพเป็นหลกั ณ สิ้นเดอืน
ธนัวาคม 2560 บรษิทัมเีงนิกูย้มืจากธนาคารกรุงเทพเพยีง 2.4% ของหนี้สนิของบรษิทัทัง้หมด บรษิทัไดก้ระจายแหล่งกูย้มืไปยงัสถาบนัการเงนิอื่นมากขึน้
รวมถงึการออกตราสารหนี้ในตลาดทุน บรษิทัเริม่มกีารออกตัว๋สัญญาใชเ้งนิในปี 2553 ออกหุน้กูใ้นปี 2554 และออก Shogun Bonds 6 ครัง้มลูค่ารวม 
120 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ระหว่างปี 2555-2560  

บรษิทัมวีงเงนิสนิเชือ่ทีเ่พยีงพอรองรบัปญัหาการขาดสภาพคล่องในระยะสัน้ทีอ่าจเกดิขึน้ได ้นอกจากนี้ บรษิทัยงัมกีระแสเงนิสดทีม่เีสถยีรภาพจากการมี
เงนิผ่อนช าระรายเดอืนจากลูกคา้และยงัมวีงเงนิสนิเชื่อของธนาคารกรุงเทพที่เกบ็เอาไวใ้ชเ้ป็นเงนิทุนแหล่งสุดทา้ยในกรณีทีม่คีวามต้อง การเพิม่สภาพ
คล่องในอนาคตดว้ย 

ฐานเงินทุนแขง็แกร่ง 
บรษิทัถอืว่ามฐีานเงนิทุนทีแ่ขง็แกร่ง อตัราการจ่ายเงนิปนัผลทีต่ ่าช่วยท าใหฐ้านทุนของบรษิทัปรบัเพิม่ขึน้ โดยส่วนของผูถ้อืหุน้เป็น 1,858 ลา้นบาทในปี 
2560 ท าใหอ้ตัราส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อสินทรพัย์รวมลดลงเป็น 23% ในปี 2560 อตัราส่วนดงักล่าวถอืว่าค่อนขา้งแขง็แกร่งเมือ่เทยีบกบัคู่แข่ง บรษิทัยงัมี
เงนิกองทุนทีเ่ขม้แขง็เพยีงพอทีจ่ะรองรบัความเสีย่งจากภาวะแวดลอ้มทางธุรกจิทีถ่ดถอย ณ เดอืนธนัวาคม 2560 บรษิทัรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนอยู่ที ่
3.4 เท่า เมือ่เทยีบกบั 3.3 เท่า ณ เดอืนธนัวาคม 2559 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงไดร้บัการสนับสนุนทางการเงนิอย่างต่อเนื่องจากผู้
ถอืหุน้รายใหญ่ไปพรอ้ม ๆ กบัการเพิม่ความหลากหลายของแหล่งเงนิกูไ้ปดว้ย การพจิารณาแนวโน้มอนัดบัเครดติยงัรวมไปถงึความคาดหมายทีค่ณ ะ
ผู้บรหิารของบริษัทจะสามารถรกัษาสถานะทางการตลาดในปจัจุบนัเอาไว้ได้ ในขณะที่ฐานทุนจะยงัคงแขง็แกร่งเพยีงพอที่จะรองรบัความเสี่ยงจาก
คุณภาพสนิทรพัยท์ีเ่สือ่มถอย และบรษิทัจะมผีลประกอบการทางการเงนิตามทีท่รสิเรทติ้งคาดการณ์ไวด้ว้ย  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจถูกปรบัลดลงได้ หากบรษิทัยงัคงมกีารเสื่อมถอยของคุณภาพสนิทรพัย์และสถานะทางธุรกจิ

อย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้ การปรบัอนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจจะมกีารเปลีย่นแปลง หากมกีารเปลีย่นแปลงโครงสรา้งผูถ้อื

หุน้ โดยเฉพาะอย่างยิง่หากบรษิทัมสีถานะเป็นหนึ่งในกลุ่มธุรกจิการเงนิของธนาคารกรุงเทพภายใต้การก ากบัดูแลแบบรวมกลุ่มของธนาคารแห่งประเทศ

ไทยอนัดบัเครดติของบรษิทักม็โีอกาสปรบัเพิม่ขึน้จากการสนบัสนุนทีเ่พิม่ขึน้จากกลุ่มธนาคารกรุงเทพ  
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------- 
  2560 *            2559 2558 2557            2556 

สนิทรพัยร์วม  8,160 7,988 8,106 9,008 8,175 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม (รวมสนิทรพัยใ์หเ้ชา่ด าเนินงานสุทธ)ิ  8,260 7,991 7,826 8,724 7,712 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  736 441 123 109 105 
เงนิกูย้มืระยะสัน้  4,200 4,953 4,039 5,609 4,579 
เงนิกูย้มืระยะยาว  1,656 699 1,718 1,141 1,628 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  1,858 1,876 1,841 1,584 1,348 
รายไดร้วม  892 968 1,028 1,019 941 
รายไดสุ้ทธ ิ**  544 592 633 606 542 
ก าไรจากการขายสนิทรพัยใ์หเ้ช่า  30 28 19 13 19 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  107 102 96 93 99 
ก าไรสุทธ ิ  37 40 264 242 201 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา และค่า
ตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

 (0.03) 5.43   76.59    81.63    79.07  

อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่า
ตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 2.91 3.08           4.39             3.99          3.83  

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)  5.63 6.52 10.84  9.23     7.88  
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  75.92 75.08 75.77  81.00  82.16  
* งบการเงนิก่อนตรวจสอบ 
** รายไดสุ้ทธ ิ = รายไดจ้ากสญัญาใหเ้ชา่ด าเนินงานสุทธ ิ+ รายไดด้อกเบี้ยธรุกจิเชา่ซื้อ สญัญาเชา่ทางการเงนิ แฟคตอริง่ และสนิเชือ่อืน่ + ก าไรจาก การขาย

สนิทรพัยใ์หเ้ชา่ 
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บริษทั บีเอสแอล ลีสซ่ิง จ ากดั 

  
หน่วย: % 

 

      ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------- 
  2560 *             2559 2558 2557            2556 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  8.27 9.23 9.16 8.78 9.12 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม   74.87 76.78 76.28 73.99 71.80 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม**  18.85 16.68 14.82 14.97 17.44 
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  (0.01) 0.16 3.85 3.52 3.39 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  0.45 0.50 3.08 2.81 2.71 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  1.97 2.18 15.40 16.49 16.05 
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่  4.28 8.70 0.71 0.40 0.63 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่  3.56 4.02 0.19 (0.05) (0.03) 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสุญ/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  8.91 5.56 1.57 1.25 1.37 
โครงสร้างเงินทุน       
หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  3.39 3.26 3.40 4.69 5.07 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม  22.76 23.48 22.72 17.58 16.49 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  22.49 23.65 23.53 18.15 17.48 
สภาพคล่อง       
เงนิกูย้มืระยะสัน้/หนี้สนิรวม  66.63 81.04 64.48 75.55 67.08 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/สนิทรพัยร์วม  101.22 99.28 96.54 88.63 86.14 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิกูย้มืรวม  196.67 160.11 193.74 142.34 153.77 

* งบการเงนิก่อนตรวจสอบ 
** รายไดร้วมหกัตน้ทนุจากการใหเ้ชา่ด าเนนิงาน 

 

บริษทั บีเอสแอล ลีสซ่ิง จ ากดั (BSL) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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