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ทรสิเรทติง้คงอนัดบัเครดติองคก์รและแนวโนม้ “บ. สามารถเทลคอม” ที ่“BBB+/Stable” 

 
 ทริสเรทติง้คงอันดับเครดติองคก์รของ บริษัท สามารถเทลคอม จ ากัด (มหาชน) ทีร่ะดับ “BBB+” ดว้ยแนวโนม้ 

“Stable” หรอื “คงที”่ อนัดบัเครดติดงักลา่วสะทอ้นถงึสถานะการแขง่ขนัทีแ่ข็งแกร่งในธรุกจิใหบ้รกิารดา้นเครอืขา่ยสือ่สารและ

การบรหิารจัดการระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ ตลอดจนผลงานทีเ่ป็นทีย่อมรับในการรับงานโครงการภาครัฐ รวมทัง้การมี
สดัสว่นรายไดใ้นระดับปานกลางจากสญัญาใหบ้รกิาร อย่างไรก็ตาม ความแข็งแกร่งดังกลา่วมขีอ้จ ากัดบางประการจากความ

ผันผวนของธรุกจิรับเหมาตดิตัง้ระบบทีข่ ึน้อยูก่บังบใชจ้า่ยดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศของภาครัฐเป็นอยา่งมาก 
แนวโนม้อันดับเครดติ “Stable” หรือ “คงที”่ สะทอ้นถงึโอกาสในการเตบิโตของอุตสาหกรรมระบบเทคโนโลยี

สารสนเทศและความคาดหมายวา่บรษัิทจะยังคงรักษาความสามารถในการแขง่ขันประมูลงานโครงการภาครัฐเอาไวไ้ด ้ความ

เสีย่งจากการถกูปรับลดอนัดบัเครดติของบรษัิทเกดิจากการทีบ่รษัิทมอีตัราสว่นเงนิกูร้วมตอ่โครงสรา้งเงนิทนุสงูกวา่ 60% เป็น
ระยะเวลาตอ่เนื่อง นอกจากนี้ อันดับเครดติของบรษัิทอาจไดรั้บผลกระทบในกรณีทีบ่รษัิทสามารถคอรป์อเรชัน่ซึง่เป็นบรษัิท

แมม่คีณุภาพเครดติลดลงจากการด าเนนิงานทีอ่อ่นแอลงหรอืการลงทนุทีต่อ้งกอ่หนี้จ านวนมาก บรษัิทมโีอกาสไดรั้บการปรับ
เพิม่อนัดบัเครดติในกรณีทีบ่รษัิทมรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารสือ่สารและซอ่มบ ารุงและมกีระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานมากกวา่

ทีค่าดการณ์ไว ้รวมทัง้สามารถรักษาอัตราก าไรใหอ้ยู่ในระดับ 26%-30% และคงอัตราสว่นเงนิทนุจากการด าเนนิงานตอ่เงนิกู ้

รวมใหอ้ยูใ่นระดบัมากกวา่ 40% ไดอ้ยา่งตอ่เนือ่ง 
 บรษัิทสามารถเทลคอมกอ่ตัง้ในปี 2529 โดยกลุม่ตระกลูวไิลลกัษณ์ บรษัิทด าเนนิธรุกจิตดิตัง้โครงขา่ยสือ่สารและระบบ

เทคโนโลยีสารสนเทศแบบครบวงจร รวมทัง้ใหบ้ริการดา้นโครงข่ายและระบบสือ่สาร ณ สิน้เดอืนสงิหาคม 2559 บริษัท 
สามารถคอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษัิทในสดัสว่น 71% โดยบรษัิทสามารถคอรป์อเรชัน่เป็นบรษัิท

ทีล่งทนุในกจิการสือ่สารโทรคมนาคมและโครงขา่ย รวมทัง้ใหบ้รกิารดา้นวศิวกรรม 
 สถานะทางธุรกจิทีแ่ข็งแกร่งของบรษัิทสะทอ้นถงึความเป็นผูน้ าในธุรกจิใหบ้รกิารดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศและการ

สือ่สารทีค่รบวงจรและผลงานซึง่เป็นทีย่อมรับในโครงการทีห่ลากหลาย นอกจากนี้ สถานะทางธุรกจิของบรษัิทยังมรีายไดท้ี่

สม ่าเสมอจากสญัญาใหบ้รกิารสือ่สารและซอ่มบ ารุงเป็นสิง่สนับสนุนทีช่ว่ยใหผ้ลประกอบการโดยรวมของบรษัิทมคีวามมั่นคง
แน่นอนดว้ย ในปี 2559 บรษัิทมรีายไดอ้ยู่ที ่5.7 พันลา้นบาท โดย 60% เป็นรายไดจ้ากสัญญาใหบ้รกิาร สดัสว่นทีส่งูของ

รายไดจ้ากสญัญาใหบ้รกิารดงักลา่วสว่นหนึง่เป็นผลเนือ่งจากรายไดจ้ากธรุกจิรับเหมาตดิตัง้ระบบทีล่ดลงในปี 2559 
 ความเสีย่งของบรษัิทมาจากผลประกอบการทีผั่นผวนจากธุรกจิรับเหมาตดิตัง้ระบบทีม่ขีนาดมูลคา่โครงการแตกตา่งกัน 

ในขณะทีก่ารด าเนินงานก็มีความเสีย่งจากความไม่แน่นอนและความไม่ต่อเนื่องในการจัดสรรงบประมาณดา้นเทคโนโลยี

สารสนเทศของภาครัฐ อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติง้เชือ่ว่าความเสีย่งดังกล่าวจะส่งผลต่อบริษัทไม่มากนักโดยพจิารณาจาก
โครงการทีบ่รษัิทด าเนนิงานอยู่ในปัจจุบันและความตอ้งการในการพัฒนาโครงสรา้งพืน้ฐานระบบเทคโนโลยสีารสนเทศของ

ประเทศ 
 มูลคา่งานทียั่งไม่ไดส้ง่มอบของบรษัิท (Backlog) ณ สิน้ปี 2559 อยู่ที ่9.3 พันลา้นบาท โดยมูลคา่งานประมาณ 2.6 

พันลา้นบาทจะรับรูเ้ป็นรายไดใ้นปี 2560 และจะรับรูเ้ป็นรายไดอ้กี 2.2 พันลา้นบาทตอ่ปีในปี 2561-2562 นอกจากนี้ สญัญา
ใหบ้รกิารสือ่สารและซอ่มบ ารุงทีก่ าลังจะหมดอายุในชว่ง 1-3 ปีขา้งหนา้ก็คาดวา่จะไดรั้บการตอ่สญัญาตอ่ไป ทรสิเรทติง้เชือ่

วา่บรษัิทจะมรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารสือ่สารและซอ่มบ ารุงไม่ต ่ากวา่ 3 พันลา้นบาทตอ่ปีในปี 2560-2562 ภายใตส้มมตฐิาน

ของทรสิเรทติง้ คาดวา่บรษัิทจะมรีายไดภ้ายใตป้ระมาณการพืน้ฐานเฉลีย่อยูท่ี ่7-8 พันลา้นบาทตอ่ปีในชว่งปี 2560-2562 เมือ่
พจิารณาถงึโอกาสในการเตบิโตของอตุสาหกรรมระบบเทคโนโลยสีารสนเทศทีต่อ้งไดรั้บการพัฒนาเพือ่เพิม่ประสทิธภิาพของ

หน่วยงานทัง้ภาครัฐและเอกชน  
 บรษัิทมอีตัราสว่นก าไร (อัตราสว่นก าไรกอ่นคา่เสือ่มราคาและคา่ตัดจ าหน่ายตอ่รายได)้ ทีย่ังคงอยู่ในระดับดทีี ่28.9% 

ในปี 2559 สะทอ้นถงึสัดส่วนทีสู่งของสัญญาใหบ้ริการสือ่สารและซ่อมบ ารุงรักษาทีม่ีอัตราก าไรสูง ทริสเรทติง้คาดว่า

อตัราสว่นก าไรของบรษัิทน่าจะอยู่ในระดับทีไ่ม่ต า่กวา่ 27% ในชว่งระหวา่งปี 2560-2562 และคาดหมายวา่บรษัิทจะมเีงนิทนุ
จากการด าเนนิงานประมาณ 1.7-2 พันลา้นบาทตอ่ปีในระหวา่งปี 2560-2562 

 บรษัิทยังคงมสีภาพคลอ่งทีด่แีมร้ายไดจ้ะลดลง ในปี 2559 บรษัิทมอีัตราสว่นเงนิทนุจากการด าเนนิงานตอ่เงนิกูร้วมอยู่
ที ่33.9% ในขณะทีอ่ัตราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสือ่มราคา และคา่ตัดจ าหน่ายตอ่ดอกเบีย้จ่ายของบรษัิทอยู่ที ่

9.6 เทา่ 

 โครงสรา้งเงนิทุนของบรษัิทอยู่ในระดับทีย่อมรับได ้โดยอัตราสว่นเงนิกูร้วมตอ่โครงสรา้งเงนิทุนอยู่ที ่57.2% ณ สิน้ปี 
2559 บรษัิทมแีผนการลงทนุในโครงการทีเ่ป็นสญัญาใหบ้รกิารเพิม่ขึน้ซึง่ตอ้งใชเ้งนิลงทนุเริม่ตน้สงู โดยบรษัิทมแีผนจะลงทนุ

ราว 2.6 พันลา้นบาทในชว่งปี 2560-2562 ทรสิเรทติง้จงึคาดว่าอัตราสว่นเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษัิทจะอยู่ใน
ระดับ 50%-56% ในระหวา่งปี 2560-2562 และในระยะปานกลาง ทรสิเรทติง้คาดวา่อัตราสว่นเงนิทนุจากการด าเนนิงานต่อ

หนีส้นิรวมของบรษัิทจะอยูใ่นระดบัเกนิกวา่ 35% โดยเฉลีย่ในชว่งปี 2560-2562 
 ในระยะ 12 เดอืนขา้งหนา้คาดว่าแหล่งเงนิทุนของบรษัิทจะมเีพยีงพอต่อความตอ้งการใช ้โดยแหลง่เงนิทนุจะมาจาก

เงนิทนุจากการด าเนนิงานจ านวน 1.7 พัน ลา้นบาท เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสดจ านวน 532 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2559 และวง

เงนิกูท้ียั่งไม่ไดเ้บกิใชอ้กีประมาณ 6 พันลา้นบาท ในขณะทีบ่รษัิทมแีผนลงทนุรวมมูลคา่ประมาณ 200 ลา้นบาทและมหีนี้ที่
ตอ้งช าระคนืรวมประมาณ 4.5 พันลา้นบาทในระยะ 12 เดอืนขา้งหนา้  
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บรษิทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) (SAMTEL) 
อนัดบัเครดติองคก์ร:  BBB+ 

แนวโนม้อนัดบัเครดติ: Stable 
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