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ทรสิเรทติง้คงอนัดบัเครดติองคก์รและแนวโนม้ “บ. บเีอสแอล ลสีซิง่” ที ่“BBB/Stable” 

 
 ทริสเรทติง้คงอันดับเครดติองคก์รของ บริษัท บเีอสแอล ลสีซิง่ จ ำกัด ทีร่ะดับ “BBB” ดว้ยแนวโนม้ “Stable” หรือ 

“คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึคณะผูบ้รหิำรทีม่ปีระสบกำรณ์ กำรบรหิำรควำมเสีย่งในระดับทีย่อมรับได ้และกำรสนับสนุน

ดำ้นธุรกจิและกำรเงนิจำกผูถ้อืหุน้ใหญ่ อย่ำงไรก็ตำม จุดแข็งดังกล่ำวลดทอนลงบำงสว่นจำกกำรทีบ่รษัิทยังมเีครอืข่ำยกำร
ใหบ้รกิำรลกูคำ้บรเิวณรอบนอกกรุงเทพฯ ทีไ่ม่กวำ้งขวำงพอซึง่ท ำใหบ้รษัิทมคีวำมเสีย่งจำกกำรกระจุกตัวของลูกคำ้จำกกำร

พึง่พงิเฉพำะลกูคำ้รำยใหญ่ นอกจำกนี้ แนวโนม้กำรเตบิโตและก ำไรของบรษัิทในระยะสัน้ยังมขีอ้จ ำกัดจำกภำวะเศรษฐกจิที่
ชะลอตัวและกำรแขง่ขันทีรุ่นแรง อกีทัง้ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษัิทก็ไดรั้บผลกระทบจำกกำรตัง้ส ำรองคำ่เผือ่หนี้

สงสยัจะสญูทีส่งูขึน้จำกกำรทีค่ณุภำพสนิทรัพยข์องลกูคำ้รำยใหญข่องบรษัิทถดถอยลงดว้ย 

 แนวโนม้อันดับเครดติ “Stable” หรือ “คงที”่ สะทอ้นถงึควำมคำดหมำยของทรสิเรทติง้ว่ำบรษัิทจะยังคงไดรั้บกำร
สนับสนุนทำงกำรเงนิอย่ำงตอ่เนื่องจำกผูถ้อืหุน้รำยใหญ่ไปพรอ้ม ๆ กับกำรเพิม่ควำมหลำกหลำยของแหล่งเงนิกูไ้ปดว้ย กำร

พจิำรณำแนวโนม้อนัดบัเครดติยังรวมไปถงึควำมคำดหมำยทีค่ณะผูบ้รหิำรของบรษัิทจะสำมำรถรักษำสถำนะทำงกำรตลำดใน
ปัจจุบันเอำไวไ้ด ้ในขณะทีฐ่ำนทุนจะยังคงแข็งแกร่งเพียงพอทีจ่ะรองรับควำมเสีย่งจำกคุณภำพสนิทรัพยท์ีเ่สือ่มถอย และ

บรษัิทจะมผีลประกอบกำรทำงกำรเงนิตำมทีท่รสิเรทติง้คำดกำรณ์ไวด้ว้ย  

 แมว้่ำกำรปรับเพิ่มอันดับเครดติและ/หรือแนวโนม้อันดับเครดติของบรษัิทจะยังคงไม่เห็นในระยะสัน้ แต่หำกบรษัิทมี
สถำนะเป็นหนึง่ในกลุม่ธุรกจิกำรเงนิของธนำคำรกรุงเทพภำยใตก้ำรก ำกับดแูลแบบรวมกลุม่ของธนำคำรแห่งประเทศไทยก็มี

โอกำสทีอ่ันดับเครดติของบรษัิทจะเขม้แข็งยิง่ขึน้จำกกำรสนับสนุนทีเ่พิม่ขึน้จำกกลุ่มธนำคำรกรุงเทพ ในทำงกลับกัน หำก
บรษัิทยังคงมกีำรเสือ่มถอยของคณุภำพสนิทรัพยแ์ละสถำนะทำงธุรกจิอย่ำงตอ่เนื่อง อันดับเครดติและ/หรือแนวโนม้อันดับ

เครดติของบรษัิทก็อำจถกูปรับลดลงได ้
 บรษัิทบเีอสแอล ลสีซิง่ กอ่ตัง้ในปี 2528 โดยกำรร่วมทนุระหวำ่งธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) และบรษัิทในกลุ่ม

ธนำคำรกรุงเทพกับ Sumitomo Mitsui Banking Corporation (SMBC) จำกประเทศญีปุ่่ นเพือ่ด ำเนนิธุรกจิใหบ้รกิำรทำงกำร

เงนิส ำหรับจัดซือ้เครือ่งจักรและยำนพำหนะในอตุสำหกรรมภำยใตส้ญัญำลสีซิง่และเชำ่ซือ้ ตอ่มำในปี 2547 บรษัิทไดข้ยำยสู่

ธรุกจิแฟคตอริง่ ผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษัิทในปัจจุบันคอืกลุม่ธนำคำรกรุงเทพซึง่ถอืหุน้ในสดัสว่น 35.88% SMBC Group ซึง่ถอื

หุน้ 40% และ JA Mitsui Leasing, Ltd. ซึง่ถอืหุน้ 10% ทัง้ธนำคำรกรุงเทพและ SMBC Group  ตำ่งก็ใหก้ำรสนับสนุนแก่
บรษัิททัง้ในรูปของกำรใหเ้งนิกูแ้ละกำรแนะน ำลกูคำ้ใหบ้ำงสว่น  

 ธุรกจิของบรษัิทถอืวำ่มคีวำมกระจุกตัวเนื่องจำกบรษัิทด ำเนนิธุรกจิอยู่เฉพำะในเขตกรุงเทพฯ และปรมิณฑลโดยผ่ำน

กำรใหบ้ริกำรของส ำนักงำนใหญ่เพียงแห่งเดยีวเท่ำนั้น นอกจำกนี้ บริษัทยังมีควำมเสีย่งจำกกำรกระจุกตัวของลูกคำ้ดว้ย
เนือ่งจำกลกูคำ้รำยใหญ ่10 รำยแรกของบรษัิทคดิเป็นสดัสว่นถงึ 35% ของพอรต์สนิเชือ่ของบรษัิท ณ เดอืนธันวำคม 2559 

 ทำ่มกลำงกำรแขง่ขนัทีรุ่นแรงทัง้จำกบรษัิทใหบ้รกิำรสนิเชือ่และลสีซิง่อปุกรณ์และเครือ่งจักรของญีปุ่่ นรวมถงึบรษัิทใน
เครอืของธนำคำรพำณชิยห์ลำยแหง่ทีใ่ชก้ำรแขง่ขันดำ้นรำคำเพือ่เพิม่สว่นแบง่ทำงกำรตลำดของตน ท ำใหบ้รษัิทสญูเสยีสว่น

แบง่ทำงกำรตลำดอยำ่งตอ่เนือ่ง ทัง้นี ้บรษัิทมพีอรต์สนิเชือ่ (เฉพำะสนิเชือ่เชำ่ซือ้และสนิเชือ่เชำ่กำรเงนิ) เพิม่ขึน้เพยีง 2.1% 
ในปี 2559 หรอืเพิม่ขึน้ 5,608 ลำ้นบำท จำก 5,492 ลำ้นบำทในปี 2558  

 รำยไดส้ทุธขิองบรษัิท (ปรับจำกรำยไดส้ทุธขิองธรุกจิใหเ้ชำ่ด ำเนนิงำน) อยู่ที ่592 ลำ้นบำทในปี 2559 ลดลงจำก 633 

ลำ้นบำทในปี 2558 ผลประกอบกำรทีล่ดลงอย่ำงมำกในปี 2559 มสีำเหตุหลักมำจำกคุณภำพสนิทรัพยท์ีถ่ดถอยลง ท ำให ้
บรษัิทตอ้งตัง้คำ่ใชจ้ำ่ยส ำรองหนีส้งสยัจะสญูมำกถงึ 319 ลำ้นบำท เป็นผลใหบ้รษัิทมกี ำไรสทุธเิพยีง 40 ลำ้นบำทในปี 2559 

ลดลงมำกถงึ 85.6% จำกปีก่อน ในท ำนองเดยีวกัน บรษัิทก็มอีัตรำสว่นผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถ้อืหุน้ถัวเฉลีย่อยู่ที ่2.2% 
และอตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรัพยร์วมเฉลีย่อยู่ที ่0.5% ในปี 2559 อย่ำงไรก็ตำม ภำวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตัวในปัจจุบันจะ

เป็นควำมทำ้ทำยส ำหรับบรษัิทในกำรทีจ่ะรักษำสว่นแบง่ทำงกำรตลำดรวมถงึเพิม่ผลประกอบกำรทำงกำรเงนิไปพรอ้มกับกำรมี

คณุภำพสนิทรัพยท์ีด่ดีว้ย   
 ควำมสำมำรถในกำรบรหิำรมูลคำ่คงเหลอืของสนิทรัพยใ์หเ้ชำ่จะชว่ยเพิม่รำยไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้ใหแ้กบ่รษัิท อย่ำงไรก็

ตำม ในภำวะทีร่ำคำรถมือสองลดลง บริษัทมีก ำไรจำกกำรขำยสนิทรัพยใ์หเ้ช่ำลดลงเหลอื 13 ลำ้นบำทในปี 2557 ก ำไร
ดังกล่ำวเพิม่ขึน้มำอยู่ที ่19 ลำ้นบำทในปี 2558 และ 28 ลำ้นบำทในปี 2559 ภำยหลังจำกทีร่ำคำรถยนตใ์ชแ้ลว้ผ่ำนพน้จุด

ต ำ่สดุในปี 2557 ไปแลว้ 

 บรษัิทถอืเป็นหนึง่ในบรษัิททีม่คีุณภำพสนิทรัพยท์ีด่ ีโดยมอีัตรำสว่นเงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่ม่กอ่ใหเ้กดิรำยได ้(คำ้งช ำระเกนิ 
3 เดอืน) ตอ่เงนิใหส้นิเชือ่รวมอยู่ในระดับต ำ่กวำ่ 1% ในปี 2556 ถงึ ปี 2558 อย่ำงไรก็ด ีคณุภำพสนิทรัพยข์องบรษัิทถดถอย

ลงหลังจำกมปัีญหำกับลกูคำ้รำยใหญ่กลุ่มหนึ่งในปี 2559 ท ำใหอ้ัตรำสว่นเงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรำยไดต้่อสนิเชือ่รวม
ของบรษัิทเพิม่ขึน้เป็น 8.6% หำกไม่รวมผลกระทบจำกลกูคำ้กลุม่ดังกลำ่วแลว้ คุณภำพสนิทรัพยข์องบรษัิทยังถอืวำ่ดแีละมี

สดัสว่นสนิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรำยไดท้ีค่อ่นขำ้งต ำ่ โดยทีส่ถำนะทำงธุรกจิของบรษัิทยังไม่ไดรั้บผลกระทบจำกกรณีดังกลำ่วแต่
อยำ่งใด   

 บรษัิทถอืวำ่มฐีำนเงนิทนุทีแ่ข็งแกร่ง อตัรำกำรจำ่ยเงนิปันผลทีต่ ำ่ชว่ยท ำใหฐ้ำนทนุของบรษัิทปรับเพิม่ขึน้ โดยสว่นของ

ผูถ้อืหุน้เตบิโตอย่ำงตอ่เนื่องจำก 1,153 ลำ้นบำทในปี 2555 เป็น 1,876 ลำ้นบำทในปี 2559 ท ำใหอ้ัตรำสว่นของผูถ้อืหุน้ตอ่
สนิทรัพยร์วมเพิม่ขึน้เป็นล ำดบัจำก 17.3% ในปี 2555 เป็น 23.5% ในปี 2559 อัตรำสว่นดังกลำ่วถอืวำ่คอ่นขำ้งแข็งแกร่งเมือ่

เทยีบกบัคูแ่ขง่ บรษัิทยังมเีงนิกองทนุทีเ่ขม้แข็งเพยีงพอทีจ่ะรองรับควำมเสีย่งจำกภำวะแวดลอ้มทำงธุรกจิทีถ่ดถอย ณ เดอืน
ธันวำคม 2559 บรษัิทมอีตัรำสว่นหนีส้นิตอ่ทนุอยูท่ี ่3.3 เทำ่ ลดลงจำก 3.4 เทำ่ในปี 2558  
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 บรษัิทพึง่พำแหล่งเงนิทนุจำกธนำคำรกรุงเทพเป็นหลักในอดตี แตนั่บตัง้แตปี่ 2552 เป็นตน้มำบรษัิทไดก้ระจำยแหล่ง
กูย้มืไปยังสถำบันกำรเงนิอืน่มำกขึน้รวมถงึกำรออกตรำสำรหนี้ในตลำดทุน บรษัิทเริ่มมกีำรออกตั๋วสัญญำใชเ้งนิในปี 2553 

ออกหุน้กูใ้นปี 2554 และออก Shogun Bonds 5 ครัง้มูลค่ำรวม 100 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐฯ ระหวำ่งปี 2555-2559 บรษัิทมี

วงเงนิสนิเชือ่ทีเ่พียงพอรองรับปัญหำกำรขำดสภำพคลอ่งในระยะสัน้ทีอ่ำจเกดิขึน้ได ้นอกจำกนี้ บรษัิทยังมกีระแสเงนิสดทีม่ี
เสถยีรภำพจำกกำรมเีงนิผ่อนช ำระรำยเดอืนจำกลูกคำ้และยังมวีงเงนิสนิเชือ่ของธนำคำรกรุงเทพทีเ่ก็บเอำไวใ้ชเ้ป็นเงนิทุน

แหลง่สดุทำ้ยในกรณีทีม่คีวำมตอ้งกำรเพิม่สภำพคลอ่งในอนำคตดว้ย 
 

บรษิทั บเีอสแอล ลสีซิง่ จ ากดั (BSL) 
อนัดบัเครดติองคก์ร:  BBB 

แนวโนม้อนัดบัเครดติ: Stable 
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หรอืพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั ไดจ้ดัท ำขึน้โดยมไิดค้ ำนึงถงึควำมตอ้งกำรดำ้นกำรเงนิ พฤตกิำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูล
ควรประเมนิควำมเหมำะสมของขอ้มลูดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้ จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้
ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั จงึไมร่บัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มลูใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสียหำยใดๆ 
อนัเกดิจำกควำมไม่ถูกต้อง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเว้นผลทีไ่ด้ รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว 
ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำรจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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