
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั ผลติภณัฑ์คอนกรตีชลบุรี จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั 

“BB+” โดยอนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นถงึผลการด าเนินงานที่ยาวนานของบรษิทั ตลอดจนการมขีดี

ความสามารถในการแข่งขนัที่เพยีงพอในจงัหวดัชลบุร ีอย่างไรก็ตาม จุดแขง็ดงักล่าวถูกลดทอน

บางส่วนจากการที่บริษัทมีขนาดธุรกิจที่เล็กเมื่อเปรียบเทียบกับคู่แข่งที่จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัย ์ตลอดจนการกระจุกตวัของธุรกจิเฉพาะในพืน้ทีจ่งัหวดัชลบุร ีรวมทัง้ความเสีย่งจากวงจร

ทีม่ลีกัษณะขึน้ลงและการแข่งขนัทีรุ่นแรงของอุตสาหกรรมวสัดุก่อสร้าง นอกจากนี้ การคงอนัดบั

เครดติดงักล่าวยงัไดม้กีารพจิารณาถงึผลประกอบการทีค่่อนขา้งอ่อนแอในปจัจุบนัของบรษิทัรวมถงึ

สภาพคล่องทีต่งึตวัมากขึน้เนื่องจากบรษิทัมหีุน้กูท้ ีจ่ะครบก าหนดช าระจ านวนมาก 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

มีความสามารถในการแข่งขนัท่ีเพียงพอในพืน้ท่ีภาคตะวนัออกของประเทศ 

ความแขง็แกร่งทางธุรกจิของบรษิทัเป็นผลมาจากการด าเนินธุรกจิทีย่าวนานซึ่งไดส้รา้งฐานลูกคา้ที่
ม ัน่คงและความสามารถในการแข่งขนัที่เพยีงพอในตลาด สนิทรพัย์หลกัของบรษิัทประกอบด้วย
โรงงานคอนกรีตผสมเสร็จหลายแห่งและโรงงานคอนกรีตส าเร็จรูป โรงงานอิฐมวลเบา รวมถึง
พาหนะในการขนส่งสนิคา้ต่าง ๆ ซึง่ตัง้อยู่ในพืน้ทีจ่งัหวดัชลบุร ีโดยสนิทรพัย์เหล่านี้ช่วยใหบ้รษิทัมี
ความได้เปรยีบในด้านการใหบ้รกิารและค่าขนส่งทีเ่หนือกว่าคู่แข่งทัง้ในและนอกพื้นที ่นอกจากนี้ 
สภาพเศรษฐกจิภายในภาคตะวนัออกของประเทศไทยที่ขยายตวัสูงกว่าค่าเฉลีย่นัน้ยงัเป็นปจัจยั
สนบัสนุนส าคญัอกีประการหนึ่งทีม่ผีลต่อการเตบิโตของรายไดแ้ละก าไรของบรษิทัดว้ยเช่นกนั 

ธรุกิจท่ีมีขนาดเลก็และรายได้ท่ีกระจกุตวั 

การทบทวนอันดับเครดิตยงัได้มีการพิจารณาถึงขนาดของธุรกิจของบริษัทที่มีขนาดเล็กเมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัคู่แขง่ทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยด์ว้ย กล่าวคอื บรษิทัมตี าแหน่งทางการตลาด
ทีอ่่อนแอเนื่องจากในอุตสาหกรรมการผลติซเีมนต์และคอนกรตีนัน้มผีูค้รองตลาดรายใหญ่เพยีง 3 
ราย นอกจากนี้ ความสามารถในการแขง่ขนัของบรษิทัยงัจ ากดัวงอยู่เฉพาะในเขตจงัหวดัชลบุรแีละ
จงัหวดัใกลเ้คยีง การมขีนาดธุรกจิทีเ่ลก็ส่งผลท าใหธุ้รกจิของบรษิทัมคีวามอ่อนไหวไดง้า่ยหากไดร้บั
ผลกระทบจากภาวะตลาดขาลง ในขณะทีส่ถานะทางธุรกจิของบรษิทัยงัมคีวามเสีย่งจากการกระจุก
ตวัของรายไดเ้ฉพาะในพืน้ทีเ่ดยีวเท่านัน้อกีดว้ยเนื่องจากรายไดจ้ านวนมากกว่า 75% ของบรษิทัอยู่
ในจงัหวดัชลบุร ี

เป็นอตุสาหกรรมท่ีมีลกัษณะวงจรขึน้ลงและมีการแข่งขนัรนุแรง 

ความตอ้งการสนิคา้ของบรษิทัขึน้อยู่กบัโครงการก่อสรา้งใหม ่ๆ และการลงทุนในโครงสรา้งพื้นฐาน
ของภาครฐัซึ่งขึ้นอยู่กบัการตดัสนิใจและมกัเปลี่ยนแปลงไปตามวงจรที่ข ึน้ลงของภาวะเศรษฐกจิ 
ทัง้นี้ การแข่งขนัในอุตสาหกรรมวสัดุก่อสรา้งนัน้ค่อนขา้งรุนแรงเมือ่พจิารณาจากลกัษณะของการ
แขง่ขนัดา้นราคา การมลีกัษณะของผลติภณัฑท์ีม่คีวามแตกต่างกนัน้อย และการมคีู่แข่งจ านวนมาก
ในตลาด  

ทรสิเรทติ้งยงัคงมุมมองในเชงิบวกในลกัษณะกวา้ง ๆ ส าหรบักจิกรรมการก่อสรา้งในจงัหวดัชลบุรี
ในอนาคต โดยเฉพาะอย่างยิง่โครงการก่อสรา้งภายใต้โครงการพฒันาระเบยีงเศรษฐกจิพเิศษภาค
ตะวนัออก (Eastern Economic Corridor -- EEC) ของรฐับาล อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งไม่ได้
คาดหมายว่าอุปสงค์ของวสัดุก่อสร้างจะเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วในทนัทีเมื่อพิจารณาจากอุปทาน
ส่วนเกนิทีม่อียู่ในปจัจุบนั นอกจากนี้ การแขง่ขนัในจงัหวดัชลบุรกีย็งัมแีนวโน้มทีจ่ะทวคีวามรุนแรง

  

บริษทั ผลิตภณัฑค์อนกรีตชลบรีุ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 28/2561 
 22 มีนาคม 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

14/09/60 BB+ Stable 
05/04/60 BBB- Negative 
22/03/59 BBB- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

อวยพร วชริกาญจนาภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 
 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
monthian@trisrating.com 
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บริษทั ผลิตภณัฑค์อนกรีตชลบรุี จ ากดั (มหาชน) 

 

ยิง่ขึน้เนื่องจากโอกาสทางธุรกจิของจงัหวดัจะเป็นปจัจยัดงึดดูใหผู้ผ้ลติจากพืน้ทีอ่ื่น ๆ เขา้มาสู่พืน้ทีน่ี้ 

ผลประกอบการยงัคงอ่อนแออย่างต่อเน่ือง  

สถานะเครดติของบรษิัทยงัคงอยู่ในสถานการณ์ที่ย ่าแย่อนัเป็นผลมาจากอุปสงค์ที่ยงัคงซบเซาและการมอุีปทานส่วนเกนิในอุตสาหกรรมวสัดุก่อสร้าง 
ในขณะทีโ่ครงการพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานต่าง ๆ ทีร่อคอยมานานกย็งัคงล่าชา้ออกไปซึ่งส่งผลใหบ้รรยากาศในอุตสาหกรรมก่อสรา้งยิง่ย ่าแย่ลงและยงัมี
ผลยบัยัง้การฟ้ืนตวัของตลาด 

บรษิทัยงัคงรกัษารายไดใ้หอ้ยู่ทีร่ะดบั 2,340 ลา้นบาทไดใ้นปี 2560 จากสญัญาโครงการของภาครฐัในพืน้ทีร่อบ ๆ จงัหวดัชลบุร ีอย่างไรกต็าม อตัราก าไร
ยงัคงลดลงจากการแขง่ขนัดา้นราคาและการขาดทุนทีม่ากขึน้จากธุรกจิอฐิมวลเบา การเพิม่ขึน้ของราคาปนูซเีมนต์ในช่วงครึง่หลงัของปี 2560 กส็รา้งแรง
กดดนัต่อตน้ทุนวตัถุดบิและความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัดว้ยเช่นกนั โดยบรษิทัมอีตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (อตัราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได)้ ลดลงอย่างต่อเนื่องจาก 8.5% ในปี 2559 เหลอื 7.3% ในปี 2560 ซึง่เป็นอตัราส่วนทีต่ ่าทีสุ่ดใน
รอบ 5 ปีทีผ่่านมา เงนิทุนจากการด าเนินงานกล็ดลงเหลอื 143 ลา้นบาทในปี 2560 ซึง่เป็นจ านวนทีล่ดลงอย่างต่อเนื่องถงึ 5 ปีตดิต่อกนั ส่วนสภาพคล่อง
นัน้กอ่็อนแอลงเนื่องจากอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมลดลงจาก 19.1% ในปี 2559 เหลอื 16.5% ในปี 2560 

สภาพคล่องท่ีตึงตวั 

สภาพคล่องของบรษิทัตงึตวัมากขึน้จากกระแสเงนิสดทีล่ดลงในขณะทีม่หีุน้กูจ้ านวนมากทีใ่กลจ้ะครบก าหนดช าระ โดยบรษิทัมหีุน้กูจ้ านวน 250 ลา้นบาท
ทีจ่ะครบก าหนดช าระในเดอืนพฤษภาคมและกรกฎาคมนี้ ในขณะทีแ่หล่งเงนิทุนของบรษิทัซึง่ประกอบดว้ยเงนิทุนจากการด าเนินงานและเงนิสดในมอืนัน้มี
ไมเ่พยีงพอทีจ่ะใชช้ าระหุน้กูด้งักล่าว ส่วนวงเงนิกูร้ะยะสัน้ของบรษิทันัน้กม็กีารเบกิใชไ้ปเกอืบเต็มวงเงนิแลว้ ทรสิเรทติ้งมองว่าผลประกอบการทีอ่่อนแอ
ในปจัจุบนัน่าจะส่งผลใหค้วามเสีย่งดา้นการกูย้มืใหมห่รอืรไีฟแนนซ์ของบรษิทัมเีพิม่สงูขึน้ ความลม้เหลวในการหาแหล่งเงนิทุนทีเ่พยีงพอทีจ่ะน ามาใชจ้่าย
ช าระหุน้กูน้ัน้จะน าไปสู่การปรบัลดอนัดบัเครดติของบรษิทัไดใ้นอนาคต  

ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเหน็ว่า ณ ปจัจุบนั บรษิทัไมม่หีนี้ตัว๋แลกเงนิระยะสัน้เหลอือยูเ่นื่องจากบรษิทัไดน้ าเงนิกูจ้ากธนาคารไปช าระคนืเรยีบรอ้ยแลว้ในปีทีผ่่านมา 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึมุมมองของทรสิเรทติ้งว่าการแข่งขนัทีรุ่นแรงและผลประกอบที่ย ่าแย่ของธุรกจิอฐิมวลเบาจะยงัคง
สรา้งแรงกดดนัต่อความสามารถในการท าก าไรในธุรกจิหลกัของบรษิทัต่อไป จากประมาณการพื้นฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าผลประกอบการของบรษิทั
น่าจะยงัคงอ่อนแอต่อไปในปี 2561 ทัง้นี้ หากโครงการของภาครฐัโดยเฉพาะโครงการพฒันาระเบยีงเศรษฐกจิพเิศษภาคตะวนัออกมคีวามชดัเจนมากขึน้ 
ผลประกอบของบรษิทักน่็าจะค่อย ๆ ปรบัตวัดขี ึน้จากความไดเ้ปรยีบในดา้นพืน้ทีข่องบรษิทัในจงัหวดัชลบุร ีอย่างไรกต็าม ธุรกจิอฐิมวลเบามแีนวโน้มที่จะ
ยงัคงขาดทุนอย่างต่อเนื่อง ทัง้นี้ คาดว่าเงนิทุนจากการด าเนินงานของบรษิทัจะอยู่ที ่140-160 ลา้นบาทในระหว่างปี 2561-2563 อตัราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงานน่าจะอยู่ในระดบัระหว่าง 7.5%-8.5% ในขณะทีอ่ตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมคาดว่าจะยงัอยู่สงูกว่า 15%  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากบรษิทัสามารถเพิม่กระแสเงนิสดใหม้ากเพยีงพอทีจ่ะใชร้องรบัภาระหนี้ไดซ้ึง่อาจ
เกดิไดจ้ากการมคีวามสามารถในการท าก าไรทีด่ขี ึน้เป็นระยะเวลานานและการลดลงของระดบัหนี้เงนิกูอ้ย่างมนีัยส าคญั  ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิทัมี
ความจ าเป็นทีจ่ะตอ้งบรหิารจดัการสภาพคล่องใหร้อบคอบมากขึน้เพือ่ป้องกนัผลกระทบในเชงิลบในกรณทีีต่ลาดย ่าแย่ลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากผลประกอบการของบรษิทัอ่อนแอมากขึน้ และ/หรอืหนี้เงนิกูข้องบรษิทั
เพิม่สงูขึน้กว่าระดบัในปจัจุบนัอย่างมนียัส าคญั  
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บริษทั ผลิตภณัฑค์อนกรีตชลบรุี จ ากดั (มหาชน) 

 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------------------- 
  2560 2559 2558 2557            2556 

รายได ้  2,340 2,315 2,400 2,631 2,593 
ตน้ทุนทางการเงนิ  39 34 28 25 55 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน  (1) 12 54 135 106 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  143 157 171 228 294 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน  156 318 265 357 170 
สนิทรพัยร์วม  2,976 2,936 2,770 2,617 2,370 
เงนิกูร้วม  871 821 651 456 556 
หนี้สนิรวม  1,515 1,387 1,200 1,104 1,266 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  1,461 1,549 1,570 1,513 1,104 
ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย  167 157 145 119 110 
เงนิปนัผล  61 60 0 38 6 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

 7.3 8.5 9.6 12.0 13.9 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)  1.3 2.2 4.7          11.5 16.1 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 5.0 6.0 8.6 13.1 7.0 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)  16.5 19.1 26.3 50.1 52.8 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  37.4 34.7 29.3 23.1 33.5 

  *   งบการเงนิรวม 
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บริษทั ผลิตภณัฑค์อนกรีตชลบรุี จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั ผลิตภณัฑค์อนกรีตชลบรีุ จ ากดั (มหาชน) (CCP) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


