
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค้ำประกันของ Boonthavorn Ceramic 2000 Co., Ltd. 
(BTV Ceramic 2000) ที่ระดับ “AA+” โดยหุ้นกู้ดังกล่าวได้รับการค้ำประกันโดยธนาคารกสิกร
ไทย จำกัด (มหาชน) (ได้ร ับอันดับเครดิต “AA+/Stable”1) และ Credit Guarantee and 
Investment Facility (CGIF: ได้รับอันดับเครดิต “AAA/Stable”) ซึ่งเป็นทรัสต์เพื ่อการลงทุน 
(Trust Fund) ของธนาคารพัฒนาเอเชีย (Asian Development Bank -- ADB) ทั ้งน้ี อ ันดับ
เครดิตหุ้นกู้ดังกล่าวสะท้อนถึงคุณภาพเครดิตของผู้ค้ำประกันคือธนาคารกสิกรไทยและ CGIF 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

อันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค้ำประกันของ BTV Ceramic 2000 สะท้อนถึงอันดับเครดิตของผู ้ค้ำ
ประกันคือธนาคารกสิกรไทยและ CGIF ท้ังนี ้ภายใต้เงื่อนไขการค้ำประกันน้ี ท้ังธนาคารกสิกรไทย
และ CGIF ต่างให้การค้ำประกันแบบไม่มีเงื่อนไขและไม่สามารถเพิกถอนได้ในสัดส่วนรายละ 50% 
ของมูลค่าเงินต้นและดอกเบี้ยของหุ้นกู้ดังกล่าว โดยภาระผูกพันของผู้ค้ำประกันภายใต้สัญญาการ
ค้ำประกันน้ีจะมีลำดับของสิทธิเรียกร้องเท่าเทียมกับหน้ีไม่มีประกันและไม่ด้อยสิทธิอื่น ๆ ของผู้ค้ำ
ประกัน 
ท้ังนี ้ในการพิจารณาอันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค้ำประกันดังกล่าวยังคำนึงถึงเงื่อนไขดังต่อไปน้ีด้วย 

• ผู้ค้ำประกันมีสิทธิกำหนดว่าจะชำระแบบเต็มจำนวน (Accelerated Basis) หรือตาม
กำหนดการชำระแบบเดิมหลังจากมีเหตุผิดนัดชำระหนี้เกิดขึ้น (ตามที่ระบุในสัญญา
การค้ำประกัน) หรือได้รับแบบทวงหน้ี (ตามที่ระบุในสัญญาการค้ำประกัน)  อย่างไร 
ก็ตาม หุ ้นกู ้นี ้จะไม่ได้รับการค้ำประกันจากธนาคารกสิกรไทยและ CGIF ภายใต้
เงื่อนไขของหุ้นกู้ตามที่ได้ระบุไว้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งเงื่อนไขดังต่อไปน้ี 1) ผู้แทนผู้ถือ
หุ้นกู้ใช้ดุลยพินิจตัดสินใจเรียกชำระคืนเงินก่อนกำหนดนอกเหนือจากท่ีได้ระบุไว้ตาม
เหตุไม่ชำระภาระหน้ี 2) ผู้ออกหุ้นกู้เลือกท่ีจะชำระคืนเงินก่อนกำหนด และ 3) ผู้แทน
ผู้ถือหุ้นกู้ไม่ได้ส่งแบบทวงหน้ีภายในระยะเวลาก่อนครบกำหนด 

• ผู้ถือหุ้นกู้อาจไม่ได้รับการจ่ายดอกเบี้ยหรือเงินต้นในสกุลเงินบาทหาก CGIF พิจารณา
แล้วเห็นว่าการชำระเป็นสกุลเงินบาทไม่สามารถกระทำได้หรือไม่เหมาะสม  โดยใน
กรณีดังกล่าว CGIF อาจเลือกชำระเป็นเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ หรือเป็นเงินสกุลอื่น
ในมูลค่าเทียบเท่าแทน อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งเห็นว่าความเสี่ยงดังกล่าวมีโอกาส
เกิดขึ้นน้อยมาก นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังมองว่าไม่น่าจะมีความเสี่ยงดังกล่าวเกิดขึ้น
ในส่วนที่ได้รับการรับประกันโดยธนาคารกสิกรไทยเนื่องจากสกุลเงินที ่ใช้ในการ
ดำเนินงานของธนาคารเป็นเงินบาท 

  

 
1  ในการพจิารณาอับดับเครดิตของธนาคารกสิกรไทยนั้น ทริสเรทติ้งใช้ขอ้มูลสาธารณะซึ่งทริสเรทติ้งเชือ่ว่าเป็นขอ้มูลที่เพยีงพอสำหรับการประเมินสถานะเครดติของธนาคาร 

ทั้งนี้ ธนาคารกสกิรไทยไม่ได้มีสว่นร่วมในการจัดอันดับเครดิตดังกล่าวแต่อย่างใด 

  

 BOONTHAVORN CERAMIC 2000 CO., LTD.  

ครั้งที่ 218/2565 
 28 พฤศจิกายน 2565 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้มกีารค้ำประกัน  AA+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด : 28/10/64    
 

 
อันดับเครดิตหุ้นกู้ในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

09/11/61 AA+ Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
อรรณพ ศุภชยานนท์, CFA 
annop@trisrating.com 
 

จันทนา ทวรีัตนศิลป์ 
jantana@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 
 

 
 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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แนวโน้มอันดับเครดิต 

อันดับเครดิตและแนวโน้มอันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค้ำประกันของ BTV Ceramic 2000 สะท้อนถึงคุณภาพเครดิตของผู้ค้ำประกันคือธนาคารกสิกรไทย
และ CGIF แต่เพียงประการเดียวเท่าน้ัน 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค้ำประกันของ BTV Ceramic 2000 อาจเปลี่ยนแปลงได้หากอันดับเครดิตของผู้ค้ำประกันคือธนาคารกสิกรไทยหรือ  CGIF 
เปลี่ยนแปลงไป 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

ผู้ค้ำประกัน 
Credit Guarantee and Investment Facility (CGIF)   

ทรัสต์เพื่อการลงทุนของธนาคารพัฒนาเอเชีย 
    

หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรฐัฯ  
      ------------------- ณ วันที ่31 ธันวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2565 
*         2564            2563              2562          2561 

รายได้ดอกเบี้ย  13.0  27.3  28.9 26.2  19.7  

รายได้จากค่าธรรมเนียมบริการค้ำประกนั  9.9  19.4  17.4 12.9  8.7  

รายได้อื่น**  1.7  4.4  3.4 2.8  1.1  

รายได้รวม  24.6  51.1  49.6 41.9  29.5  

กำไร (ขาดทุน) สุทธิจากการดำเนินงาน  19.3  32.0  23.7 22.6 17.5 

สินทรัพย์รวม  1,343.7 1,372.8 1,351.7 1,255.1 957.8 

หนี้สินรวม  93.4 80.4 87.1 76.6 46.8 

ส่วนของผู้ถือหุ้น  1,250.3 1,292.4 1,264.5 1,178.4 911.0 
 
* ยังไม่ได้ตรวจสอบและยงัไม่ได้ปรับอัตราส่วนให้เป็นตัวเลขเต็มป ี
** รวมกำไร (ขาดทุน) จากการขายเงินลงทุน การเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของตราสารอนุพนัธ์ รายได้ค่าธรรมเนยีมจากการประกนัภัยตอ่ และรายได้อืน่ๆ 
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ผู้ค้ำประกัน 
ธนาคารกสิกรไทย* 

 
หน่วย: ล้านบาท  
      ----------------------- ณ วันที ่31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2565 
2564 2563  2562  2561 

สินทรัพย์รวม  4,229,796 4,103,399 3,658,798 3,293,889 3,155,091 

เงินฝาก  2,659,896 2,598,630 2,344,998 2,072,049 1,995,001 

เงินให้สินเชื่อ  2,464,277 2,421,813 2,244,821 2,001,956 1,914,072 

เงินให้สินเชื่อด้อยคุณภาพ (NPL Gross)  87,682 104,036 101,007 84,038 74,400 

เงินให้สินเชื่อด้อยคุณภาพสุทธิ (NPL Net)  ไม่ระบุ ไม่ระบุ ไม่ระบุ 55,685 41,431 

รายได้ดอกเบี้ยและเงินปันผล  109,912 135,415 127,592 130,178 123,922 

ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย  13,016 16,024 18,570 27,490 25,384 

รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย  27,008 43,958 45,869 57,803 56,945 

ค่าใช้จ่ายจากการดำเนินงานอื่นๆ (ค่าใช้จ่ายที่มิใช่ดอกเบี้ย)  53,711 71,044 69,997 72,729 68,348 

กำไรก่อนสำรองหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ละภาษี  70,147 92,305 84,895 87,762 87,135 

กำไรสุทธ ิ  32,579 38,053 29,487 38,727 38,459 
 
 
หน่วย: %  
      ------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ----------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2565 
 2564  2563 2562  2561 

อัตราส่วนผลการดำเนินงาน       

กำไรสุทธิต่อสินทรัพย์เฉลีย่ (ROA)  1.04 0.98 0.85 1.20 1.27 

กำไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี่ย (ROE)   8.97 8.44 7.1 9.90 10.61 

ผลตอบแทนสินทรัพย์ที่กอ่ให้เกิดรายไดสุ้ทธิ (NIM)  3.3 3.2 3.3 3.3 3.4 

อัตราส่วนค่าใช้จ่ายมิใช่ดอกเบีย้ต่อรายได้รวม (Efficiency Ratio)  43.4 43.5 45.2 45.3 44.0 

คุณภาพสินทรัพย ์       

เงินให้สินเชื่อด้อยคุณภาพ ต่อเงินให้สินเชื่อ (%)  3.1 3.8 3.9 3.7 3.3 

เงินให้สินเชื่อด้อยคุณภาพสุทธิ ตอ่เงินให้สินเชื่อ (%)  ไม่ระบุ ไม่ระบุ ไม่ระบุ 2.5 1.9 

ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญต่อเงินให้สินเชื่อด้อยคุณภาพ (%)  148.7 159.1 149.2 148.6 160.6 

เงินกองทุน       

อัตราส่วนเงินกองทุนทั้งสิ้น  19.2 18.8 18.8 19.6 18.3 

อัตราส่วนเงินกองทุนชั้นที่ 1  17.2 16.5 16.1 16.2 15.9 
 
*  ข้อมูลจากเวบไซต์ของธนาคารกสกิรไทย (www.kasikornbank.com) 

 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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Boonthavorn Ceramic 2000 Co., Ltd. (BTV) 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BTV23DA: หุ้นกู้มีการค้ำประกันมูลค่า 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2566 AA+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


