
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ (CreditUpdate) เป็นข้ันตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทต้ิง โดยการประกาศเครดิตวาระจะเกิดในกรณีท่ี (1) มีเหตุการณ์ซึ่งอาจมีผลกระทบอย่ างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจหรือสถานะการเงิน 
หรือต่อปัจจัยในการพิจารณาอันดับเครดิตอื่น ๆ ของหน่วยงานนั้น ๆ และข้อมูลนั้นมีเพียงพอท่ีจะใช้ประเมินผลกระทบท่ีมีต่ออันดับเครดิตในปัจจุบันได้ (2) มีการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม่ท่ีออกโดยหน่วยงานนั้น ๆ 
หรือ (3) มีการยกเลิกอันดับเครดิต  

 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งยกเลิกเครดิตพินิจแนวโน้ม “Developing” หรือ “ยังไม่ชัดเจน” ท่ีให้ไว้กับ บริษัท 
ลานนารีซอร์สเซส จำกัด (มหาชน) และเปลี่ยนเป็นแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ 
“คงท่ี” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของบริษัทท่ีระดับ “A-” โดยอันดับ
เครดิตเฉพาะองค์กร (Stand-alone Credit Profile -- SACP) ยังคงอยู่ท่ี “a-” เช่นเดิม 

อันดับเครดิตเฉพาะองค์กรยังคงได้รับแรงสนับสนุนจากการดำเนินงานท่ีมั่นคงของบริษัทใน
ธุรกิจเหมืองถ่านหินในประเทศอินโดนีเซีย ต้นทุนการดำเนินงานเหมืองท่ีมีต้นทุนต่ำ และสถานะ
ทางการเงินท่ีมีหน้ีสินในระดับต่ำ อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตเฉพาะองค์กรดังกล่าวยังคงมี
ข้อจำกัดจากโอกาสในการเติบโตท่ีจำกัด รวมถึงความเสี่ยงด้านกฎระเบียบท่ีเกี่ยวข้องกับการทำ
เหมืองถ่านหินในอินโดนีเซีย 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทเป็นบริษัทย่อยท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ (Strategic) ต่อ บริษัท 
ปูนซีเมนต์นครหลวง จำกัด (มหาชน) (SCCC) เน่ืองจาก SCCC ถือหุ้นส่วนใหญ่ในบริษัทใน
สัดส่วน 61.44% ซ่ึงทำให้ SCCC มีอิทธิพลต่อทิศทางธุรกิจผ่านคณะกรรมการบริษัท รวมถึง
และดูแลนโยบายทางการเงินของบริษัทได ้

ในมุมมองของทริสเรทต้ิง บริษัทถือเป็นหน่ึงในผู้จัดหาถ่านหินหลักสำหรับ SCCC ซ่ึงถ่านหินเป็น
เชื้อเพลิงหลักที่ใช้ในกระบวนการผลิตปูนซีเมนต์ แม้ว่า SCCC กำลังดำเนินการตามเป้าหมายใน
การลดคาร์บอนและพยายามแทนท่ีถ่านหินด้วยเชื้อเพลิงทางเลือกอื่น ๆ แต่ถ่านหินก็ยังไมน่่าจะ
ถูกแทนท่ีได้ท้ังหมด บริษัทจะยังคงจัดหาถ่านหินจากประเทศอินโดนีเซียให้กับ SCCC ในระยะ
ยาว คิดเป็นประมาณ 20%-25% ของปริมาณการใช้ถ่านหินท้ังหมดของ SCCC ทริสเรทติ้งเชื่อ
ว่าบริษัทจะสนับสนุน SCCC ให้สามารถจัดหาถ่านหินได้อย่างเพียงพอ เพื่อให้กระบวนการผลิต
ปูนซีเมนตด์ำเนินไปอย่างมีเสถียรภาพ 

อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมองว่าการดำเนินงานของบริษัทมีความเป็นอิสระจาก SCCC และมี
ความเชื่อมโยงด้านชื่อเสียงในระดับต่ำ เน่ืองจากบริษัทมีความเชี่ยวชาญมาอย่างยาวนานใน
ธุรกิจเหมืองและการจัดหาถ่านหินจากประเทศอินโดนีเซีย ทริสเรทติ้งจึงเชื่อว่าบริษัทจะยังคง
ดำเนินธุรกิจหลักของตนเองได้อย่างอิสระ แม้จะเป็นเช่นน้ัน ทริสเรทติ้งยังคงประเมินว่า SCCC 
มีแรงจูงใจท่ีจะให้การสนับสนุนบริษัทภายใต้บางสถานการณ์ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถสร้าง EBITDA ได้ปีละ 2.5-3.5 พันล้านบาทในช่วงสามปี
ข้างหน้า ท้ังน้ี สถานะหน้ีสินของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับท่ีต่ำ เน่ืองจากไม่มีแผนการลงทุน
ขนาดใหญ่ในช่วงเวลาดังกล่าว โดยอัตราส่วนหน้ีสินต่อ EBITDA คาดว่าจะอยู่ต่ำกว่า 1.5 เท่า 
และอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินจะสูงกว่า 60% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหวังว่าบริษัทจะมีผลการ
ดำเนินงานตามท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ โดยธุรกิจเหมืองถ่านหินในประเทศอินโดนีเซียจะยังคง
เป็นธุรกิจหลักของบริษัท ขณะเดียวกัน บริษัทไม่มีแผนการลงทุนขนาดใหญ่ท่ีอาจส่งผลกระทบ 
 

  

บริษัท ลานนารีซอร์สเซส จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 36/2568 
 4 เมษายน 2568 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 22/10/67 

 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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อย่างมีนัยสำคัญต่อสถานะทางการเงิน นอกจากนี้ ความสำคัญเชิงกลยุทธ์ของบริษัทต่อ SCCC คาดว่าจะยังคงไม่เปลี่ยนแปลง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสในการปรับเพิ่มอันดับเครดิตเฉพาะองค์กรของบริษัทในระยะสั้นมีจำกัด เนื่องจากการคาดการณ์การลดลงของการบริโภคถ่านหินในระยะยาว 
และขนาดธุรกิจท่ีเล็กของบริษัทเมื่อเทียบกับบริษัทท่ีมีอันดับเครดิตสูงกว่า ในทางกลับกัน การปรับลดอันดับเครดิตเฉพาะองค์ของบริษัทอาจเกิดขึ้น
หากสถานะทางการเงินของบริษัทแย่ลงเกินกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ ซ่ึงอาจเป็นผลมาจากการลงทุนท่ีใช้หน้ีเป็นจำนวนมาก การจ่ายเงินปันผลในอัตราสูง 
หรือการโอนเงินสดจำนวนมากไปยังบริษัทแม่ 

ตาม "เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ" ของทริสเรทติ้ง อันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากสถานะทางด้านเครดิตของ SCCC 
แข็งแกร่งขึ้น ในทางกลับกัน อันดับเครดิตของบริษัทอาจถูกปรับลดลงหากอันดับเครดิตเฉพาะองค์กรของบริษัทลดลง หรือสถานะทางด้านเครดิตของ 
SCCC อ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญ 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565  
 

บริษัท ลานนารีซอร์สเซส จำกัด (มหาชน) (LANNA) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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