
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนั ของ EDL-Generation 
Public Company (EDL-Gen) ทีร่ะดบั “BBB+” อนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นถงึความเชื่อมโยงกบั 
Electricite du Laos (EDL) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่และผูร้บัซื้อไฟฟ้าแต่เพยีงรายเดยีวของบรษิทั EDL 
มสีถานะเป็นรฐัวิสาหกิจของสาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) ดงันัน้สถานะ
เครดติของ EDL จงึขึน้อยู่กบัอนัดบัเครดติของ สปป. ลาว ซึ่งไดร้บัอนัดบัเครดติระดบั “BBB+/Negative” 
จากทรสิเรทติ้ง 

นอกจากนี้ อนัดบัเครดติของบรษิัทยงัพจิารณาถงึบทบาททีส่ าคญัของบรษิทัในอุตสาหกรรมผลติ
ไฟฟ้าใน สปป. ลาว อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติมขีอ้จ ากดัจากสถานะเครดติประเทศของ สปป. ลาว 
ตลอดจนแผนการลงทุนขนาดใหญ่ของ EDL และภาวะอุปทานส่วนเกนิ (Oversupply) ของตลาด
ไฟฟ้าใน สปป. ลาว   

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

สถานะเครดิตสะท้อนถึงสถานะเครดิตของ EDL และ สปป. ลาว  

สถานะเครดติของ EDL-Gen สะทอ้นถึงสถานะเครดติของ EDL และ สปป. ลาว EDL-Gen เป็น
บรษิทัย่อยหลกัของ EDL ดงันัน้ EDL-Gen จงึไดร้วมเป็นอนัหนึ่งอนัเดยีวกนักบั EDL นอกจากนี้ 
EDL-Gen ยงัเป็นผูผ้ลติไฟฟ้ารายใหญ่ทีจ่ าหน่ายไฟฟ้าเพื่อใชใ้น สปป.ลาว และ EDL กเ็ป็นลูกคา้
รายเดยีวของ EDL-Gen และยงัเป็นเจา้ของระบบสายส่งแรงสงูของประเทศแต่เพยีงผูเ้ดยีว  

EDL มอีทิธพิลต่อสถานะทางธุรกจิของ EDL-Gen ในหลายทาง เช่น โอกาสการเติบโตของบรษิัท 
โครงสรา้งสญัญาซื้อขายไฟฟ้าในอนาคต รวมถงึนโยบายในการจ่ายเงนิปันผลของ EDL-Gen 

EDL เป็นรฐัวสิาหกจิ ซึ่งมกีระทรวงการเงนิของ สปป. ลาว หรอื Ministry of Finance of Lao PDR 
(MOFL) เป็นผูถ้อืหุน้ทัง้หมด ดงันัน้ สถานะเครดติของ EDL สะทอ้นถงึความเป็นไปไดใ้นระดบัสูงที่
รฐับาล สปป. ลาว จะใหก้ารสนับสนุนในภาวะที ่EDL เผชญิกบัความยากล าบาก โดยสมมตฐิานนี้มี
ปัจจยัสนบัสนุนจากการทีท่ ัง้ EDL และ EDL-Gen ต่างกม็บีทบาทส าคญัตามแผนพฒันาระบบไฟฟ้า
ของ สปป. ลาว นอกจากนี้  อุตสาหกรรมไฟฟ้ายังมบีทบาทส าคญัในการผลักดนัให้การพัฒนา
เศรษฐกจิและสงัคมของ สปป. ลาว มคีวามทนัสมยักา้วหน้าตามเป้าหมายทีต่ ัง้ไวอ้กีดว้ย   

สถานะทางการตลาดท่ีแขง็แกร่ง 

EDL-Gen เป็นผูผ้ลติไฟฟ้ารายใหญ่อนัดบั 2 ของ สปป. ลาว เมือ่พจิารณาจากก าลงัการผลติโดยมี
ส่วนแบ่งทางการตลาดอยู่ที ่16.2% ของก าลงัการผลติรวมของ สปป. ลาว อย่างไรกต็าม EDL-Gen 
เป็นผู้ผลติไฟฟ้ารายใหญ่ที่สุดในส่วนของการผลิตไฟฟ้าเพื่อใช้ภายในประเทศ ด้วยส่วนแบ่งทาง
การตลาดที ่23% 

ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2562 EDL-Gen เป็นเจา้ของโรงไฟฟ้าพลงัน ้า 10 แห่งใน สปป. ลาว ดว้ยก าลงั
การผลติรวม 619 เมกะวตัต์ นอกจากนี้ EDL-Gen ยงัมสีดัส่วนการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงั
น ้า 7 แห่งภายใต้โครงการผูผ้ลติไฟฟ้าอสิระ (Independent Power Producer -- IPP) และโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติยอ์กี 1 แห่ง เมือ่รวมการลงทุนของ EDL-Gen ในโรงไฟฟ้า 8 แห่งดงักล่าว ก าลงั
การผลติตามสดัส่วนการลงทุนของ EDL-Gen จะเพิม่เป็น 1,152 เมกะวตัต์ ณ เดอืนมนีาคม 2562 

อปุทานส่วนเกินกระทบต่อผลการด าเนินงาน 

ปัจจุบนั สปป. ลาว มภีาวะอุปทานส่วนเกนิของการผลติไฟฟ้า โดย ณ สิ้นปี 2561 ก าลงัการผลติ
ติดตัง้ของโรงไฟฟ้าใน สปป. ลาว มทีัง้สิ้น 7,080 เมกะวตัต์ ประกอบด้วยก าลงัการผลติส าหรบั
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ส่งออกมายงัประเทศไทย 4,160 เมกะวตัต์ และส่วนทีเ่หลอื 2,920 เมกะวตัต์เป็นก าลงัการผลติส าหรบัการจ าหน่ายในประเทศผ่านระบบสายส่งของ EDL 

ในช่วงไม่กีปี่ทีผ่่านมาก าลงัการผลติไฟฟ้าส าหรบัจ าหน่ายในประเทศเพิม่ขึน้ดว้ยอตัราการเตบิโตเฉลีย่ต่อปี (Compounded Annual Growth Rate) ที ่
11.5% โดยก าลงัการผลติเพิม่ขึน้จาก 2,105 เมกะวตัต์ในปี 2558 เป็น 2,920 เมกะวตัต์ในปี 2561 (ตวัเลขเบื้องต้น) ในขณะทีอุ่ปสงค์ไฟฟ้าใน สปป. 
ลาว เตบิโตในอตัราทีน้่อยกว่า โดยมอีตัราการเตบิโตเฉลีย่ต่อปีที ่7.9% โดยเพิม่ขึน้จาก 760 เมกะวตัต์ในปี 2558 เป็น 954 เมกะวตัต์ในปี 2561 (ตวัเลข
เบือ้งตน้) ส่งผลใหก้ารผลติไฟฟ้าใน สปป. ลาว มกี าลงัการผลติส่วนเกนิอยู่ 1,500-2,000 เมกะวตัต์ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าภาวะอุปทานส่วนเกนินี้จะยงัด ารง
อยู่ในระยะ 2-3 ปีขา้งหน้า  

ภาวะอุปทานส่วนเกนินี้ส่งผลกระทบต่อการจ าหน่ายไฟฟ้าของ EDL-Gen เนื่องจาก EDL จะต้องรบัซื้อไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้า IPP รายอื่นและลดการซื้อ
ไฟฟ้าจาก EDL-Gen เพือ่ใหเ้กดิความสมดุลระหว่างอุปทานและอุปสงค ์ 

EDL มคีวามพยายามทีจ่ะคลีค่ลายสถานการณ์นี้โดยหาตลาดส่งออกไฟฟ้าไปยงัประเทศเพื่อนบา้น เช่น กมัพูชา เวยีดนาม เมยีนมา และมาเลเซยี โดย
ผ่านสายส่งไฟฟ้า (Grid-to-grid) นอกจากนี้ EDL ยงัอยู่ในระหว่างการด าเนินการก่อสรา้งระบบส่งไฟฟ้าหลกัทีจ่ะเชือ่มต่อภาคกลางและภาคใตข้อง สปป. 
ลาว เพือ่แกปั้ญหาจุดคอขวดในระบบสายส่งไฟฟ้าของประเทศ  

ผลการด าเนินงานในปัจจบุนัต า่กว่าเป้าหมาย   

EDL-Gen จ าหน่ายไฟฟ้าต ่ากว่าเป้าหมาย 14% ในปี 2561 โดยจ าหน่ายไฟฟ้าลดลง 9% เมือ่เทยีบกบัปี 2560 เหลอื 2,349 ลา้นหน่วย (Gigawatt-
hours) ปรมิาณการจ าหน่ายทีล่ดลงนี้ส่วนใหญ่เป็นผลจาก EDL รบัซื้อไฟลดลงรวมถงึขอ้จ ากดัของสายส่ง แต่อย่างไรกด็ ีรายไดร้วมของบรษิทัลดลง
เพยีง 6.8% เนื่องจากราคาขายไฟฟ้าสามารถปรบัเพิม่ขึน้ได ้1% ต่อปี และบรษิทักย็งัไดร้บัประโยชน์บางส่วนจากการอ่อนค่าของเงนิกบีเมือ่เทยีบกบั
ดอลลารส์หรฐัฯ   

มีความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน 

ในปี 2561 EDL-Gen รบัรูผ้ลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นจ านวน 429,012 ลา้นกบี โดยเป็นการขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิจ านวน 
357,358 ลา้นกบีจากเงนิกูส้กุลต่างประเทศ ณ วนัสิ้นรอบบญัช ีดงันัน้ EDL-Gen จะยงัคงมคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นอยู่เนื่องจากความแตกต่าง
กนัของสกุลเงนิของรายรบัและรายจ่าย โดยโครงสรา้งรายไดข้องบรษิทัประมาณ 51% เป็นสกุลเงนิกบี 43% เป็นสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ และอกี 6% 
เป็นสกุลเงนิบาทไทย ในขณะทีเ่งนิกูส้่วนใหญ่อยู่ในสกุลเงนิดอลลารส์หรฐัฯ และเงนิบาท  

ณ สิน้ปี 2561 บรษิทัมเีงนิกูต้ามทีร่ายงานในงบการเงนิทัง้สิ้น 12.4 ลา้นลา้นกบี โดยเป็นเงนิกูใ้นสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ ประมาณ 68% และเงนิกูส้กุล
เงนิบาท 30% ส่วนอกี 2% อยู่ในสกุลเงนิยโูรและเยน  

แผนการลงทุนขนาดใหญ่  

ในช่วงปี 2562-2566 บรษิทัมแีผนจะเพิม่ก าลงัการผลติอกี 1,293 เมกะวตัต์ โดยคาดว่าจะใชเ้งนิลงทุนทัง้สิ้นประมาณ 16.7 ลา้นลา้นกบี โดยก าลงัการ
ผลติของ EDL-Gen จะเพิม่ขึน้เป็น 2 เท่าจากระดบัปัจจุบนัที ่1,147 เมกะวตัต์ ณ สิน้ปี 2561 เป็น 2,440 เมกะวตัต์ในปี 2567 

ในช่วงปี 2562-2564 นัน้คาดว่าบรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนประมาณ 13.8 ลา้นลา้นกบี โดยประมาณ 60% จะน าไปใชส้ าหรบัการซื้อโรงไฟฟ้าจาก EDL และ
ก่อสรา้งโรงไฟฟ้าแห่งใหม ่ส่วนทีเ่หลอืจะน าไปใชส้ าหรบัซื้อหุน้ในโครงการ IPP ซึง่การลงทุนใน IPP นี้รวมถงึการซื้อหุน้ 20% ในโครงการโรงไฟฟ้าพลงั
น ้าไซยะบุร ี(ก าลงัการผลติรวม 1,285 เมกะวตัต์) และหุน้ 20% ในโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้า Donsahong (ก าลงัการผลติรวม 260 เมกะวตัต์) โดยทัง้ 2 
โครงการนี้คาดว่าจะเริม่ด าเนินงานไดใ้นปี 2562 ซึง่จากประมาณการเงนิลงทุนทัง้หมดที ่13.8 ลา้นลา้นกบีนี้ EDL-Gen ไดจ้่ายช าระค่าหุน้ล่วงหน้าใหแ้ก่ 
EDL ไปแลว้ประมาณ 6 ลา้นลา้นกบี  

ภาระหน้ีคาดว่าจะเพ่ิมขึน้  

คาดว่า EDL-Gen จะมภีาระหนี้ทีส่งูขึน้จากแผนการลงทุน โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการรวมภาระหนี้ของโรงไฟฟ้าที ่EDL-Gen ซื้อมาจาก EDL เขา้
มาในงบการเงนิ ซึง่คาดว่าอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนจะเพิม่ขึน้เป็น 60%-66% ระหว่างปี 2562-2564 เมือ่เทยีบกบั 57.4% ณ สิน้ปี 2561 

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะเพ่ิมขึน้หลงัปี 2564  

จากประมาณการของทรสิเรทติ้งคาดว่า EDL-Gen จะมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) เพิม่ขึน้จาก 1.44 ลา้น
ลา้นกบีในปี 2561 เป็นประมาณ 1.9 ลา้นลา้นกบีในปี 2564 และ EBITDA จะเพิม่ขึน้อย่างมากในปี 2565 เนื่องจาก EDL-Gen จะรบัรูผ้ลประโยชน์จาก
การซื้อโรงไฟฟ้าและหุน้ในโรงไฟฟ้า IPP จาก EDL อย่างเตม็ที ่เนื่องจากเป็นปีทีโ่รงไฟฟ้าเกอืบทัง้หมดเปิดด าเนินงานเตม็ปี  

จากประมาณการ EBITDA และเงนิลงทุนคาดว่า EDL-Gen อาจจะตอ้งกูเ้งนิเพือ่ช าระคนืหุน้กูท้ ีค่รบก าหนดในระหว่างปี 2562-2564 
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สภาพคล่องอยู่ในระดบัปานกลาง  

สภาพคล่องของ EDL-Gen อยู่ในระดบัปานกลาง โดยแหล่งทีม่าของเงนิทุนประกอบดว้ยเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 0.75 ลา้นลา้นกบี  
ณ สิน้ปี 2561 เงนิทุนจากการด าเนินงานในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้าคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 0.67 ลา้นลา้นกบี ในขณะทีบ่รษิทัมภีาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนด
ช าระในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้าค่อนขา้งมากที ่1.02 ลา้นลา้นกบี อย่างไรกต็าม EDL-Gen ไดอ้อกหุน้กูม้ลูค่า 3,840 ลา้นบาทในเดอืนมกราคม 2562 
เพือ่ใชเ้ป็นเงนิทุนหมนุเวยีนและเตรยีมส าหรบัช าระคนืหุน้กูท้ ีจ่ะครบก าหนดในเดอืนธนัวาคม 2562 จ านวน 1,500 ลา้นบาท 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 ปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าของ EDL-Gen จะเพิม่ขึน้ 1%-2% ส าหรบัปี 2562 เพือ่สะทอ้นถงึภาวะอุปทานส่วนเกนิและขอ้จ ากดัของสายส่งใน สปป. 
ลาว 

 คาดว่าจะโรงไฟฟ้าของ EDL จะสามารถโอนให ้EDL-Gen ไดใ้นปี 2563 เป็นส่วนใหญ่ 
 ปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าจะเพิม่ขึน้ประมาณ 10%-15% ในปี 2563 และปี 2564 เมือ่ EDL-Gen รบัโอนโรงไฟฟ้ามาจาก EDL 
 อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (ก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได)้ จะสงูกว่า 80% ตลอดระยะเวลาประมาณ

การ 
 เงนิลงทุนในช่วงปี 2562-2564 คาดว่าจะใชป้ระมาณ 13.8 ลา้นลานกบี โดยเงนิลงทุนนี้ไดร้วมถงึค่าใชจ้่ายซ่อมบ ารุงประจ าปี การซื้อโรงไฟฟ้าจาก 

EDL การซื้อหุน้ในโรงไฟฟ้า IPP จาก EDL การก่อสรา้งโรงไฟฟ้าใหม ่และการลงทุนในโรงไฟฟ้า IPP อื่น ๆ   

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึแนวโน้มอนัดบัเครดติของ สปป. ลาว โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าโครงสรา้งธุรกจิและความสมัพนัธ์
ระหว่าง EDL และ EDL-Gen จะไมเ่ปลีย่นแปลงไปจากปัจจุบนั และ EDL-Gen และ EDL จะยงัคงไดร้บัการสนบัสนุนจากรฐับาล สปป. ลาว  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทักลบัมาเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ นัน้ขึน้อยู่กบัแนวโน้มอนัดบัเครดติของ สปป. ลาว เป็นส าคญั ปัจจยัทีม่ผีลใน
เชงิบวกหรอืเชงิลบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทันัน้สมัพนัธก์บัการเปลีย่นแปลงอนัดบัเครดติประเทศของ สปป. ลาว สถานะอนัดบัเครดติของ EDL-Gen 
สะทอ้นถงึสถานะความน่าเชือ่ถอืของ EDL และรฐับาล สปป. ลาว 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นกบี 
 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  286,743 1,163,906 1,245,535 1,252,246 863,957 

ก าไรจากการด าเนินงาน  246,146 946,793 1,051,065 1,075,955 692,158 

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  261,576 1,083,422 1,026,593 819,900 752,932 

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  361,748 1,438,909 1,390,299 1,232,918 881,524 

เงนิทุนจากการด าเนินงาน  200,998 834,238 868,609 1,017,557 731,326 

ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  160,750 604,671 505,747 166,251 110,244 

เงนิลงทุน  129,926 226,917 987,895 756,108 499,649 

สนิทรพัยร์วม  23,074,420 21,995,528 19,619,193 18,729,565 11,968,372 

หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  12,229,402 11,852,585 8,377,012 2,160,325 1,253,741 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  8,738,178 8,796,226 9,208,819 9,186,402 9,104,228 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 
85.84 81.35 84.39 85.92 80.11 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  5.38 **             5.36 6.16 6.34 7.49 

อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
2.25 2.38 2.75 7.42 8.00 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 
8.40 **             8.24 6.03 1.75 1.42 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  6.83 **             7.04 10.37 47.10 58.33 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   58.33 57.40 47.64 19.04 12.10 

*  งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

ข้อมลูงบการเงินท่ีส าคญั (แปลงค่าเป็นเงินบาท)* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

           ----------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  1,147 4,656 4,982 5,009 3,456 

ก าไรจากการด าเนินงาน  985 3,787 4,204 4,304 2,769 

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  1,046 4,334 4,106 3,280 3,012 

ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,447 5,756 5,561 4,932 3,526 

เงนิทุนจากการด าเนินงาน  804 3,337 3,474 4,070 2,925 

ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  643 2,419 2,023 665 441 

เงนิลงทุน  520 908 3,952 3,024 1,999 

สนิทรพัยร์วม  92,298 87,982 78,477 74,918 47,873 

หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  48,918 47,410 33,508 8,641 5,015 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  34,953 35,185 36,835 36,746 36,417 

*  อตัราแลกเปลีย่นที ่250 กบีต่อ 1 บาท 
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เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติของประเทศ (Sovereign Credit Rating), 8 ตุลาคม 2556 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 

 

EDL-Generation Public Company (EDL-Gen) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
EDLGEN19DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 BBB+ 
EDLGEN21DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
EDLGEN24DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
EDLGEN257A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,443.1 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
EDLGEN237A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,078.1 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
EDLGEN217A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,810.1 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
EDLGEN287A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,897.9 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB+ 
EDLGEN307A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 809.8 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 BBB+ 
EDLGEN337A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,621.2 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2576 BBB+ 
EDLGEN247A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,660.7 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
EDLGEN311A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,093.4 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574 BBB+ 
EDLGEN227A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,085.5 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB+ 
EDLGEN239A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 51 ลา้นดอลล่ารส์หรฐัฯ ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
EDLGEN269A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 166 ลา้นดอลล่ารส์หรฐัฯ ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
EDLGEN289A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 95 ลา้นดอลล่ารส์หรฐัฯ ไถ่ถอนปี 2571 BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจา่ย หรอืเกบ็ไวเ้พือ่ใชใ้นภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การ
จดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทั
นัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบั และขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอื
พมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควร
ประเมนิความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ 
บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิ
จากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรอืการละเว้นผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ 
รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

