
                                  
                                                                                                                                                

  
* อนัดบัเครดติประเทศของประเทศกมัพชูาอา้งองิจากขอ้มลูทีเ่ปิดเผยต่อสาธารณะซึง่ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าเพยีงพอส าหรบัการประเมนิสถานะเครดติของประเทศกมัพชูา ทัง้นี้ 

การจดัอนัดบัเครดติดงักล่าวด าเนินการโดยไม่มสี่วนร่วมของตวัแทนใด ๆ จากประเทศกมัพชูา 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ Hattha Bank PLC (Hattha Bank หรือ “ธนาคาร”) ที่ระดับ 
“BBB+” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติองคก์รของธนาคารถูกจ ากดั
โดยอนัดบัเครดติประเทศของประเทศกมัพชูา (ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “BBB+/Stable” จากท
รสิเรทติ้ง*) ในขณะที่อนัดบัเครดติเฉพาะของธนาคารหลงัจากปรบัเพิม่ด้วยการมสีถานะเป็นบรษิทัลูก
ที่มคีวามส าคญัในเชิงกลยุทธ์ (Strategically Important) ของธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากดั (มหาชน) 
(ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติทีร่ะดบั “AAA/Stable” จากทรสิเรทติ้ง) แลว้นัน้กไ็ดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้มาอยู่
ทีร่ะดบั “A-“ จากเดมิทีร่ะดบั “BBB+”   

อนัดับเครดิตเฉพาะสะท้อนถึงต าแหน่งทางการตลาดที่แข็งแกร่งของ Hattha Bank ในกลุ่มสินเชื่อ
ลูกค้ารายย่อย ตลอดจนการมเีงนิกองทุนที่อยู่ในระดบัเพียงพอ และการบรหิารความเสี่ยงที่มคีวาม
รอบคอบ อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติเฉพาะของธนาคารกม็ขีอ้จ ากดัจากการมขีนาดของธุรกจิธนาคาร
พาณิชย์ที่ค่อนข้างเล็กและความเสี่ยงที่อยู่ในระดบัสูงของอุตสาหกรรมธนาคารพาณิชย์ในประเทศ
กมัพชูา ทัง้นี้ สถานะของ Hattha Bank ในกลุ่มธุรกจิเกดิจากการสนับสนุนทีแ่ขง็แกร่งของธนาคารกรุง
ศรีอยุธยาทัง้ในด้านธุรกิจและการเงิน เนื่องจากการถือหุ้นใน Hattha Bank ที่ส ัดส่วน 100% ของ
ธนาคารกรุงศรอียุธยา และบทบาทที่ส าคญัของ Hattha Bank ในฐานะที่มีหน้าที่เป็นธนาคารลูกใน
ระดบัภูมภิาคของธนาคารกรุงศรอียุธยา ซึ่งทรสิเรทติ้งคาดว่าสถานะของ Hattha Bank ในกลุ่มธุรกิจ
จะยงัคงสภาพเช่นเดมิในระยะยาว 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัลูกท่ีมีควำมส ำคญัในเชิงกลยุทธ์ของธนำคำรกรงุศรีอยุธยำ 

ทรสิเรทติ้งจดัให้ Hattha Bank เป็นบรษิัทลูกที่มคีวามส าคญัในเชงิกลยุทธ์ (Strategically Important) 
ของธนาคารกรุงศรีอยุธยา โดยทริสเรทติ้งเชื่อว่าธนาคารกรุงศรอียุธยามีข้อผูกพันในการให้การ
สนับสนุนแก่ Hattha Bank ในระยะยาว ซึ่งธนาคารมธีนาคารกรุงศรอียุธยาเป็นผู้ถือหุ้นทัง้หมดและ
ธนาคารยงัท าหน้าที่เติมเต็มแผนเชิงกลยุทธ์ของธนาคารกรุงศรอียุธยาในการขยายธุรกิจในระดับ
ภูมภิาคและแสวงหาโอกาสในการเตบิโตในประเทศกมัพชูาอกีดว้ย 

กลยุทธ์และการด าเนินงานของ Hattha Bank อยู่ภายใต้การให้ค าปรกึษาและดูแลอย่างใกล้ชิดจาก
คณะกรรมการของธนาคาร โดยคณะกรรมการจ านวน 5 คนจากทัง้หมด 8 คนซึ่งรวมถึงประธาน
กรรมการนัน้เป็นตวัแทนจากธนาคารกรุงศรอียุธยา ทัง้นี้ กรอบการบรหิารความเสีย่งของธนาคารส่วน
ใหญ่สอดคล้องกบัของธนาคารกรุงศรอียุธยาซึ่งทรสิเรทติ้งมองว่ามคีวามรอบคอบและช่วยยกระดบั
มาตรฐานการควบคุมความเสีย่งใหส้งูกว่าขอ้ก าหนดของประเทศกมัพชูา 

ธนาคารยงัได้รบัความช่วยเหลอืทัง้ในด้านธุรกจิและการเงนิจากธนาคารกรุงศรอียุธยาอกีด้วยโดยเหน็
ได้จากการสนับสนุนทางการเงนิอย่างต่อเนื่องของธนาคารกรุงศรอียุธยาผ่านการใหว้งเงนิสนิเชื่อและ
การเพิ่มทุนเพื่อสนับสนุนการขยายสินเชื่อของ Hattha Bank ส าหรบัการสนันสนุนด้านธุรกิจนั ้น 
นอกเหนือจากการให้ความรู้ในด้านผลติภณัฑ์และความรูเ้ฉพาะด้านจากธนาคารกรุงศรอียุธยาแล้ว 
ธนาคารทัง้สองยงัมคีวามร่วมมอืกนัในการเสนอบรกิารและสนิคา้ในกลุ่มใหแ้ก่ลูกคา้ของตนเองอกีดว้ย 
ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าการสนับสนุนและความร่วมมอืกนัดงักล่าวจะด าเนินต่อไปในระยะยาว 
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คำดว่ำกำรกระจำยตวัของธรุกิจและกำรขยำยตวัของสินเช่ือจะด ำเนินไปอย่ำงค่อยเป็นค่อยไป 

ภายหลงัจากได้รบัการยกระดบัสถานะมาเป็นธนาคารพาณิชย์ในเดือนสงิหาคม 2563 จากเดมิที่เป็นผู้ให้บรกิารสนิเชื่อไมโครไฟแนนซ์ที่รบัฝากเงนิได้ 
ทรสิเรทติ้งคาดว่าเป็นโอกาสที่ดสี าหรบั Hattha Bank เนื่องจากธนาคารจะมขีอบเขตการด าเนินธุรกิจที่กว้างยิง่ขึ้นภายใต้ใบอนุญาตธนาคารพาณิชย ์
อย่างไรก็ตาม ในระยะสัน้ถงึปานกลางนี้การเปลีย่นแปลงทางธุรกจิของธนาคารอาจมขีอบเขตที่จ ากดัเนื่องจาก Hattha Bank ตอ้งเผชญิกบัแรงกดดนัจาก
ภาวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวัซึง่เกดิจากการแพร่ระบาดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) 

การเปลีย่นแปลงที่ส าคญัของ Hattha Bank คอืในไม่อกีกี่ปีขา้งหน้า ธนาคารจะสามารถใหบ้รกิารผลติภณัฑ์และบรกิารทางการเงนิที่กวา้งขวางยิง่ขึน้ซึ่ง
ประกอบด้วยบญัชกีระแสรายวนั บรกิารทางการเงนิระหว่างประเทศ บรกิารแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ นายหน้าประกนั และบตัรเดบติ/เครดติ ส่วน
ในดา้นบรกิารสนิเชื่อนัน้ ธนาคารยงัสามารถขยายพอรต์สนิเชื่อได้ดว้ยอตัราทีเ่รว็ขึน้อนัเป็นผลจากการขยายหลกัเกณฑก์ารก ากบัลูกหนี้รายใหญ่ (Single 
Lending Limit) ใหอ้ยู่ทีร่ะดบั 20%-35% ของส่วนของผูถ้อืหุน้จากระดบั 2% ของส่วนของผูถ้อืหุน้ หรอื 3% ส าหรบักลุ่มลูกหนี้ ในขณะทีก่รอบการรบัเงนิ
ฝากต่อบญัชทีี ่3% ของส่วนของผูถ้อืหุน้ กไ็ดร้บัการยกเวน้ดว้ยเช่นกนั ซึง่สิง่เหล่านี้จะช่วยให ้Hattha Bank สามารถรุกเขา้สู่กลุ่มลูกคา้ทีเ่ป็นองคก์รขนาด
ใหญ่นอกเหนือจากลูกคา้รายย่อยและลูกคา้ขนาดกลางและขนาดเลก็ทีธ่นาคารใหบ้รกิารอยู่ในปัจจุบนั 

ต ำแหน่งทำงกำรตลำดในกลุ่มลูกค้ำรำยย่อยแขง็แกร่ง 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าต าแหน่งทางธุรกจิของ Hattha Bank โดยรวมนัน้อยู่ในระดบัปานกลางซึ่งสะท้อนถงึความมัน่คงของธุรกจิในระดบัปานกลาง แต่มี
การกระจายตวัของธุรกจิน้อยกว่าเมื่อเปรยีบเทยีบกบัคู่แข่งในกลุ่มธนาคาร โดยความมัน่คงของธุรกจิมปัีจจยัสนับสนุนจากต าแหน่งทางการตลาดที่ดขีอง
ธนาคาร ทัง้นี้ Hattha Bank เป็นธนาคารพาณิชย์ที่ใหญ่เป็นอนัดบั 10 ในประเทศกมัพูชาและมสีนิทรพัย์รวมทัง้สิ้น 1,575 ล้านดอลล่าร์สหรฐัฯ ณ สิ้นปี 
2563 โดย ณ สิน้ปี 2562 ธนาคารมสี่วนแบ่งทางการตลาดด้านสนิเชื่ออยู่ที่ 4.3% และดา้นเงนิฝากที ่2.4% ในบรรดาธนาคารพาณิชย์ทัง้หมดในประเทศ
กมัพูชา ส่วนในกลุ่มลูกคา้รายย่อยนัน้ ธนาคารเป็นผูใ้หส้นิเชื่อรายใหญ่อนัดบัที ่3 ในกลุ่มลูกคา้รายย่อยของธนาคารพาณิชย์และผูใ้หบ้รกิารสนิเชื่อไมโคร
ไฟแนนซ์ทีร่บัฝากเงนิได้ในประเทศกมัพชูา โดยมสี่วนแบ่งทางการตลาดทีร่ะดบั 8.1% ณ สิน้ปี 2562 จากการมเีครอืขา่ยและพนักงานขายทีก่วา้งขวาง ณ 
สิน้ปี 2562 Hattha Bank มสีาขา 177 แห่งทัว่ประเทศซึง่เป็นเครอืขา่ยที่ใหญเ่ป็นอนัดบั 2 ของประเทศกมัพชูาในบรรดาธนาคารพาณิชยท์ัง้หมด 

อย่างไรกต็าม ธุรกจิใหบ้รกิารสนิเชื่อของ Hattha Bank ยงัมกีารกระจายตวัน้อยกว่าเมื่อเปรยีบเทยีบกบัคู่แขง่เนื่องจากธนาคารเพิง่ได้รบัการยกระดบัเป็น
ธนาคารพาณิชย์เมื่อเดอืนสงิหาคม 2563 ทรสิเรทติ้งคาดว่าธนาคารจะเพิม่สดัส่วนการปล่อยสนิเชื่อไปสู่กลุ่มลูกคา้องค์กรอย่างค่อยเป็นค่อยไปในอนาคต 
ทัง้นี้ ณ สิ้นปี 2562 ธนาคารให้บรกิารสนิเชื่อส าหรบักลุ่มลูกคา้รายย่อยคดิเป็นสดัส่วน 53.4% ของพอร์ตสนิเชื่อของธนาคาร ส่วนที่เหลอืส่วนใหญ่เป็น
สนิเชื่อส าหรบัผูป้ระกอบการขนาดเลก็และขนาดกลาง 

ทรสิเรทติ้งมองว่าสดัส่วนรายไดข้อง Hattha Bank มกีารกระจายตวัน้อยกว่าด้วยเช่นกนัเมื่อเปรยีบเทยีบกบัคู่แขง่ภายในประเทศ โดยรายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ
(Net Interest Income -- NII) ยงัคงเป็นแหล่งรายได้หลกัซึ่งคดิเป็น 95.5% ของรายได้ทัง้หมดของธนาคารในปี 2563 อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งคาดว่า
รายไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้ของธนาคารจะเพิม่ขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไปซึง่สอดคลอ้งกบัแผนของธนาคารในการน าเสนอผลติภณัฑ์และบรกิารที่หลากหลายมาก
ขึน้ในช่วงเวลา 3 ปีขา้งหน้า 

สถำนะเงินกองทุนอยู่ในระดบัเพียงพอและมีควำมสำมำรถในกำรสร้ำงผลก ำไรอยู่ในระดบัปำนกลำง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่า Hattha Bank จะรกัษาสถานะเงนิกองทุนใหอ้ยู่ในระดบัที่เพยีงพอเพื่อรองรบัการขยายพอร์ตสนิเชื่อในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ทัง้นี้ ณ สิ้นปี 
2563 อตัราส่วนเงนิกองทุนทัง้หมดต่อสนิทรพัยเ์สีย่งของธนาคารอยู่ทีร่ะดบั 17.77% ซึง่สงูกว่าขอ้ก าหนดขัน้ต ่าของทางการที ่15% ยิง่ไปกว่านัน้ ธนาคาร
กรุงศรอียุธยายงัมขีอ้ผกูพนัทีจ่ะใหก้ารสนับสนุนดา้นเงนิกองทุนของธนาคารและการขยายธุรกจิในยามทีจ่ าเป็น โดยทีท่รสิเรทติ้งยงัวดัความแขง็แกร่งของ
เงนิกองทุนของธนาคารจากอตัราส่วนของส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อสนิทรพัย์รวมอกีดว้ย ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนของส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อสนิทรพัยร์วมของ
ธนาคารจะอยู่ที่ระดบัประมาณ 15.9%-16.8% ในช่วงปี 2564-2566 โดยตวัเลขดงักล่าวได้รวมมุมมองของทรสิเรทติ้งที่ธนาคารจะขยายพอร์ตสนิเชื่อที่
ระดบั 20% ต่อปีในช่วง 3 ปีข้างหน้าไว้ด้วย ซึ่งอตัราดงักล่าวเป็นอตัราที่ชะลอลงจากค่าเฉลี่ย 32.4% ต่อปีในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา ในขณะเดียวกนั การ
ประเมนิของทรสิเรทติ้งยงัค านึงถงึเงนิกองทุนทีม่คีุณภาพสงูของธนาคารโดย 89.9% ของเงนิกองทุนอยู่ในรปูของส่วนของผูถ้อืหุน้อกีดว้ย 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรของ Hattha Bank จะฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไปในปี 2564 หลงัจากลดลง 20% ในปี 2563 อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์
รวมถวัเฉลี่ยของธนาคาร (Return on Average Assets -- ROAA) อยู่ที่ระดบั 1.83% ในปี 2563 ลดลงจาก 2.98% ในปี 2562 ซึ่งเป็นผลมาจากการมี
ค่าใช้จ่ายในการตัง้ส ารองที่เพิ่มเติมเพื่อรองรบัสถานการณ์เศรษฐกิจหดตัวจากการระบาดของโรคโควดิ 19 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าอตัราส่วน
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่ของของธนาคารจะปรบัตวัดขีึน้มาอยู่ในช่วง 2.3%-2.7% ในปี 2565-2566 โดยส่วนใหญ่ได้รบัแรงหนุนจากส่วนต่าง
อตัราดอกเบี้ยสุทธิ (Net Interest Margin -- NIM) ที่ดีขึน้และต้นทุนทางเครดิตที่ลดลง แรงกดดนัต่อส่วนต่างอตัราดอกเบี้ยสุทธขิองธนาคารในปี 2563 
เกิดจากการลดอตัราดอกเบี้ยของเงนิที่ปล่อยกู้ แต่สถานการณ์ดงักล่าวน่าจะเริม่ผ่อนคลายลงเนื่องจากทรสิเรทติ้งคาดว่าธนาคารจะค่อย ๆ เก็บเกี่ยว
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ผลประโยชน์จากการได้รบัการยกระดบัสถานะเป็นธนาคารพาณิชย์ โดยเฉพาะอย่างยิง่ต้นทุนเงนิทุนที่คาดว่าจะลดลงในช่วง 2 ปีขา้งหน้า นอกจากนี้  
ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าต้นทุนทางเครดติของธนาคารจะค่อย ๆ ปรบัลดลงมาอยู่ที่ระดบั 0.8%-1.5% ในปี 2564-2566 จากระดบั 1.7% ในปี 2563 โดยอยู่
ภายใตส้มมตฐิานการฟ้ืนตวัของระบบเศรษฐกจิหลงัการแพร่ระบาดในปีหน้า 

กำรบริหำรควำมเส่ียงท่ีรอบคอบช่วยป้องกนัควำมเส่ียงด้ำนคณุภำพของสินทรพัย ์

ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเห็นว่า Hattha Bank มกีารบรหิารความเสี่ยงที่รอบคอบและมแีนวปฎิบตัิในการให้สนิเชื่อที่แขง็แกร่งซึ่งได้รบัอทิธิพลมาจาก
ธนาคารแม่เป็นหลกั อย่างไรกต็าม ณ สิน้ปี 2563 สถานการณ์โรคโควดิ 19 ไดท้ าใหอ้ตัราส่วนเงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้(Non-performing Loans 
-- NPL) ต่อเงนิใหส้นิเชื่อรวมของธนาคารเพิม่ขึน้มาอยู่ที่ระดบั 1.4% จากระดบั 0.3% ณ สิ้นปี 2562 ในขณะเดยีวกนั ธนาคารก็มสีนิเชื่อประมาณ 10% 
ของสนิเชื่อทัง้หมดอยู่ภายใต้โครงการช่วยเหลอืลูกหนี้ซึ่งใกล้เคยีงกบัค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรม ในอนาคตทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนเงนิใหส้นิเชื่อที่ไม่
ก่อใหเ้กดิรายได้ต่อเงนิใหส้นิเชื่อรวมของธนาคารจะเพิม่ขึน้ในระดบัปานกลางหลงัจากสิ้นสุดโครงการบรรเทาหนี้ โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนเงนิให้
สนิเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อเงนิให้สนิเชื่อรวมของธนาคารจะอยู่ในช่วง 1.9%-2.3% ในระหว่างปี 2564-2566 ทัง้นี้ ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อเงนิให้
สนิเชื่อรวมของธนาคารทีร่ะดบั 131.3% ณ สิน้ปี 2563 นัน้ยงัคงอยู่ในระดบัทีส่งูมากเมื่อเทยีบกบัคู่แขง่ภายในประเทศซึง่อยู่ในระดบัเฉลีย่ที ่60%-70% 

สถำนะเงินทุนและสภำพคล่องอยู่ในระดบัท่ีสำมำรถจดักำรได้ 

สถานะเงนิทุนของ Hattha Bank อยู่ในระดบัปานกลางเมื่อเทยีบกบัคู่แข่ง เงนิฝากจากลูกคา้ของธนาคารมสีดัส่วนคดิเป็น 62.9% ของเงนิทุนทัง้หมด ณ 
สิ้นปี 2563 ในขณะที่อตัราส่วนเงนิใหส้นิเชื่อต่อเงนิฝากของธนาคารที่ 163.2% นัน้อยู่ในระดบัสูงกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมที่ 96.3% ณ สิ้นปี 2562 
อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนเงนิใหส้นิเชื่อต่อเงนิฝากของธนาคารจะค่อย ๆ ปรบัลดลงในระยะปานกลางเนื่องจากธนาคารมคีวามสามารถใน
การระดมเงนิฝากที่แขง็แกร่งขึ้นจากการที่อตัราส่วนบญัชกีระแสรายวนัและบญัชีออมทรพัย์ (Current Accounts and Saving Accounts -- CASA) ของ
ธนาคารมแีนวโน้มจะเพิม่มากขึน้ในอกี 2-3 ปีขา้งหน้า การเพิม่ขึน้นี้อาจไดร้บัแรงหนุนจากอุปสงคข์องบญัชอีอมทรพัยย์ดืหยุ่นดอกเบี้ยสงู (High-Yielding 
Savings Accounts -- HYSA) ของธนาคารซึ่งเป็นผลติภณัฑ์ที่มตี้นแบบมาจากจากธนาคารกรุงศรอียุธยาที่ เปิดตวัในประเทศกมัพูชาในปี 2561 ทัง้นี้ ณ 
สิน้ปี 2563 บญัชกีระแสรายวนัและบญัชอีอมทรพัย์คดิเป็นสดัส่วน 19.4% ของเงนิฝากทัง้หมดของธนาคาร  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่า Hattha Bank จะมสีถานะสภาพคล่องทีอ่ยู่ในระดบัเพยีงพอในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า ถงึแมว้่าสนิทรพัยส์ภาพคล่องซึง่ประกอบดว้ย
เงนิสด เงนิฝากกบัธนาคารอื่น ๆ และหลกัทรพัยเ์พื่อการลงทุนจะคดิเป็นสดัส่วนเพยีง 13.6% ของสนิทรพัย์รวมและคดิเป็น 29.2% ของเงนิฝากระยะสัน้ 
ณ สิน้ปี 2563 แต่ทรสิเรทติ้งกค็าดว่าวงเงนิสนิเชื่อทีไ่ดจ้ากธนาคารกรุงศรอียุธยาจะช่วยให ้Hattha Bank มสีภาพคล่องอยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอ 

ควำมเส่ียงของอตุสำหกรรมกำรธนำคำรพำณิชยย์งัคงอยู่ในระดบัสูง 

อนัดบัเครดิตเฉพาะของ Hattha Bank ได้รวมการประเมนิความเสี่ยงของอุตสาหกรรมธนาคารพาณิชย์ในประเทศกมัพูชาและความเสี่ยงของประเทศ
กมัพูชาของทรสิเรทติ้งเข้าไว้ด้วย ทัง้นี้ ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเห็นว่ากรอบการก ากบัดูแลธนาคารในประเทศกัมพูชาอยู่ในระหว่างการพฒันาให้
สอดคล้องกบัมาตรฐานสากลมากขึ้น ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าอุตสาหกรรมธนาคารพาณิชย์โดยรวมในประเทศกมัพูชามคีวามเสี่ยงด้านคุณภาพสนิทรพัย์ที่
เพิ่มขึ้นภายหลงัการเติบโตของสนิเชื่อที่อยู่ในระดับสูงเกินกว่า 20% ต่อปีอย่างต่อเนื่องและมาตรฐานการอนุมตัิสนิเชื่อที่ผ่อนคลาย ถึงแม้ว่าสภาวะ
เศรษฐกจิตกต ่าที่เป็นผลมาจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 จะท าใหอ้ตัราการเตบิโตของสนิเชื่อในประเทศกมัพูชาลดลงเหลอื 15% ในปี 2563 แต่ก็
ยงัถอืว่าอยู่ในระดบัสงูเมื่อเทยีบกบัธนาคารในภูมภิาคเดยีวกนัซึง่รวมถงึประเทศไทยดว้ย 

ความสามารถในการท าก าไรของธนาคารยงัมแีนวโน้มที่จะยงัคงอยู่ในระดบัปานกลางโดยอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลี่ยของธนาคาร
พาณิชย์ชัน้น า 10 อนัดบัแรกอยู่ที่ระดบั 2.3% ในปี 2562 อนัเนื่องมาจากการแข่งขนัที่รุนแรงในอุตสาหกรรมธนาคารที่แบ่งเป็นส่วนย่อย ๆ และการมี
ผูป้ระกอบการจ านวนมาก ส่วนในด้านเงนิทุนและสภาพคล่องนัน้ ทรสิเรทติ้งมองว่าสถานะเงนิทุนในระบบค่อนขา้งคงที่ อย่างไรกต็าม จากการที่สดัส่วน
เงนิฝากจากลูกคา้ทีอ่ยู่ในระดบัประมาณ 75%-80% ของเงนิทุนทัง้หมดของระบบธนาคาร ณ สิน้ปี 2562 นัน้ท าใหค้วามเสีย่งของการไหลออกของเงนิฝาก
ในภาวะวกิฤตยงัคงอยู่ในระดบัสูงเนื่องจากการไม่มกีารคุ้มครองเงนิฝากตามกฎหมายในประเทศกัมพูชา ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องอาจเพิ่มสูงขึ้น
เนื่องจากสถาบนัการเงนิมทีางเลอืกในการระดมทุนทีจ่ ากดัในสถานการณ์ทีพ่ฒันาการของตลาดตราสารหนี้ภายในประเทศของกมัพชูายงัอยู่ในช่วงเริม่ตน้ 

อนัดบัเครดิตประเทศของประเทศกมัพชูำ 

อนัดบัเครดติประเทศของประเทศกมัพูชาที่ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัไว้ที่ระดบั “BBB+” พรอ้มแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” เป็นการถ่วงดุลย์
ระหว่างแนวโน้มการเตบิโตทีแ่ขง็แกร่งของเศรษฐกจิกมัพชูาและเสถยีรภาพทางการเมอืงที่เปรยีบเทยีบกบัความเสีย่งส าคญั ๆ ในช่วงเวลา 2-3 ปีขา้งหน้า 
โดยทรสิเรทติ้งเชื่อว่าเศรษฐกจิและระบบการเงนิของประเทศกมัพูชาน่าจะสามารถรบัมอืกบัความทา้ทายจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ที่ยงัคงอยู่
และมาตรการยกเลิกสิทธิพิเศษทางการค้าทุกประเภทยกเว้นอาวุธยุทโธปกรณ์ (Everything-But-Arms -- EBA) ของสหภาพยุโรปที่มีมาตัง้แต่เดือน
สงิหาคม 2563 ได ้ในความเหน็ของทรสิเรทติ้งมองว่าประเทศกมัพูชาสามารถบรหิารจดัการความผนัผวนทีเ่กดิจากปัจจยัภายนอกประเทศไดเ้ป็นอย่างดี



Hattha Bank PLC 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                      4 

 

โดยมปัีจจยัสนับสนุนจากการมรีะดบัเงนิทุนส ารองระหว่างประเทศที่อยู่ในเกณฑ์ดี อกีทัง้ยงัมหีนี้สาธารณะที่อยู่ในระดบัปานกลาง แ ละมกีารขยายกลุ่ม
แรงงานวยัหนุ่มสาวทีก่วา้งขวางยิง่ขึน้ สิง่เหล่านี้น่าจะท าใหป้ระเทศกมัพชูายงัคงเป็นจุดหมายปลายทางของการลงทุนจากต่างประเทศทีน่่าดงึดูดใจต่อไป 

ในระยะปานกลาง ทรสิเรทติ้งคาดว่าประเทศกมัพูชาจะยงัคงพึง่พาการส่งออกสนิคา้อุตสาหกรรม ตลอดจนการท่องเที่ยวจากต่างประเทศ และการลงทุน
ทางตรงจากต่างชาติที่ค่อนข้างมากเพื่อที่จะรกัษาอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจเอาไว้ ซึ่งการพึ่งพาปัจจยัจากภายนอกที่สูงเช่นนี้ย่อมน าไปสู่ความ
อ่อนไหวต่อความไม่แน่นอนของสภาพแวดล้อมทางภูมิรฐัศาสตร์และการค้าโลก การใช้ระบบสกุลเงนิดอลล่าร์สหรฐัฯ ในระดบัสูงถึง 80%-90% เป็น
ขอ้จ ากดัทีท่ าใหป้ระสทิธภิาพของนโยบายดา้นการเงนิของประเทศลดลง ในขณะเดยีวกนั สนิเชื่อภาคเอกชนทีส่งูเกอืบถงึระดบั 120% ของผลติภณัฑม์วล
รวมภายในประเทศ (Gross Domestic Product -- GDP) ณ สิน้ปี 2562 กท็ าใหป้ระเทศมคีวามเสีย่งดา้นเสถยีรภาพทางการเงนิ ในขณะทีร่ายไดป้ระชากร
ต่อหวัทีอ่ยู่ในระดบัต ่าของประเทศกมัพชูายงับ่งบอกถงึสถานะทางดา้นการเงนิในระดบัครวัเรอืนทีจ่ะสามารถทนต่อผลกระทบดา้นลบของระบบเศรษฐกจิที่
มอียู่อย่างจ ากดัอกีดว้ย 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

สมมตฐิานทีท่รสิเรทติ้งคาดการณ์ส าหรบัการด าเนินงานของ Hattha Bank ในระหว่างปี 2564-2566 เป็นดงันี้ 
• อตัราการเตบิโตของสนิเชื่อ: 20% ต่อปี 
• อตัราก าไรจากดอกเบีย้สุทธหิลงัจากหกัตน้ทุนทางเครดติ: 6.3%-7.3% 
• อตัราส่วนค่าใชจ้่ายต่อรายไดร้วม: 50%-55% 
• อตัราส่วนเงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดต้่อเงนิใหส้นิเชื่อรวม: 1.9%-2.3% 
• ตน้ทุนทางเครดติ: ประมาณ 0.8%-1.5% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะท้อนถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่า Hattha Bank จะมผีลการด าเนินงานทีน่่าพอใจอย่างต่อเนื่องในอกี 
2-3 ปีขา้งหน้าต่อไปและยงัสะทอ้นมุมมองของทรสิเรทติ้งว่าสถานะของบรษิทัในการเป็นบรษิทัลูกทีม่คีวามส าคญัในเชงิกลยุทธข์องธนาคารกรุงศรอียุธยา
จะยงัคงไม่เปลี่ยนแปลง อย่างไรก็ตาม เนื่องจากอนัดบัเครดิตของ Hattha Bank ถูกจ ากัดโดยอนัดบัเครดิตประเทศของประเทศกมัพูชา ดังนัน้ การ
เปลีย่นแปลงของแนวโน้มอนัดบัเครดติของประเทศจะส่งผลใหแ้นวโน้มอนัดบัเครดติของ Hattha Bank  เปลีย่นแปลงไปดว้ยเช่นกนั 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดิตประเทศของประเทศกมัพูชาและ /หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดิตจะส่งผลให้มกีารปรบัเพิม่อนัดบัเครดิตองค์กรของ Hattha Bank 
เนื่องจากปัจจุบันอันดบัเครดิตองค์กรของธนาคารถูกจ ากัดโดยอนัดับเครดิตของประเทศกัมพูชา ซึ่งกรณีดงักล่าวคงไม่เกิดขึ้นในระยะใกล้ถึงระยะ 
ปานกลาง ในขณะทีก่ารปรบัเพิม่อนัดบัเครดติเฉพาะของธนาคารอาจเกดิขึน้ไดห้ากสถานะทางธุรกจิของธนาคารมพีฒันาการทีม่นีัยส าคญัซึง่มขีอ้บ่งชีจ้าก
การทีธ่นาคารมตี าแหน่งทางการตลาดทีด่ขี ึน้อย่างชดัเจน รวมทัง้มกีารกระจายตวัของธุรกจิและรายไดโ้ดยสามารถรกัษาคุณภาพสนิทรพัยแ์ละเงนิกองทุน
ใหอ้ยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบัปัจจุบนั 

การปรบัลดอนัดบัเครดติประเทศกมัพูชาและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจจะส่งผลใหเ้กดิการปรบัลดอนัดบัเครดติของ Hattha Bank ด้วยเช่นกนั ทัง้นี้ 
หากอนัดบัเครดติเฉพาะของธนาคารปรบัลดลง 2 ขัน้หรอืมากกว่าหรอืมกีารเปลี่ยนแปลงสถานะของ Hattha Bank ที่มนีัยส าคญัต่อกลุ่มซึ่งน าไปสู่การลด
ระดบัการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติกอ็าจส่งผลใหม้กีารปรบัลดอนัดบัเครดติของ Hattha Bank ดว้ย 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั1 

หน่วย: ลา้นดอลล่ารส์หรฐัฯ 

1   งบการเงนิรวม 
2 รวมรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงนิ 
3 รวมรายไดค้่าธรรมเนยีมและบรกิารสุทธ ิ
4 ไม่รวมค่าใชจ้่ายค่าธรรมเนยีมและบรกิาร 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

            ----------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------------------ 
             2563 2562 2561 2560    2559 

สนิทรพัยร์วม   1,575 1,227 925 700 587 
สนิทรพัยเ์ฉลีย่  1,401 1,076 812 643 516 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์  0 0 0 0 0 
เงนิใหส้นิเชื่อและดอกเบีย้คา้งรบั  1,312 1,041 750 573 445 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู  23 5 8 8 3 
เงนิรบัฝาก  804 610 491 376 358 
เงนิกูย้มื2  473 353 244 201 142 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  260 198 166 102 67 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  229 182 134 85 62 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  101 82 64 56 46 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้3  5 2 3 1 1 
รายไดร้วม  106 85 66 58 47 
ค่าใชจ้่ายจากการด าเนินงาน4  55 50 39 31 29 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนหนี้สญู  51 35 27 26 18 
ผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้  20 -0 4 7 2 
ก าไรสุทธ ิ  26 32 19 15 13 
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หน่วย: % 

5   รวมรายไดค้่าธรรมเนยีมและบรกิารสุทธ ิ
6 งบการเงนิรวม 
7 ตามรายงานเงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดโ้ดยไม่รวมดอกเบี้ยคา้งรบัและสนิทรพัยร์ะหว่างธนาคาร  
8 รวมเงนิกูย้มืระหวา่งธนาคาร 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- Banks Rating Methodology, 3 มนีาคม 2563 
 

 

 

 

 

 

 

    ----------------------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------------- 
             2563 2562 2561 2560    2559 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       
อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่ตอ่สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   1.83 2.98 2.32 2.39 2.48 
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้สุทธ ิ  7.69 8.19 8.28 9.13 9.29 
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้สุทธหิกัตน้ทุนทางเครดติ  6.17 8.20 7.81 8.01 8.95 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  7.23 7.66 7.84 8.78 8.92 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้5/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  0.35 0.23 0.31 0.20 0.17 
อตัราสว่นค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายไดร้วม  51.47 58.34 58.82 54.33 61.76 
อตัราสว่นค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  3.90 4.61 4.80 4.88 5.62 
โครงสร้ำงเงินทุน       
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่16  15.97 20.48 19.74 n.a. n.a. 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่26  1.80 1.05 2.64 n.a. n.a. 
อตัราเงนิกองทุนต่อสนิทรพัยเ์สีย่ง6  17.77 21.53 22.39 n.a. n.a. 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ต่อเงนิกองทุนรวม6  89.87 95.12 88.16 n.a. n.a. 
คณุภำพสินทรพัย ์       
ตน้ทุนทางเครดติ  1.70 (0.01) 0.55 1.35 0.42 
เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่กอ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม7  1.35 0.32 0.72 1.08 0.62 
ค่าเผื่อผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อรวม7  1.78 0.50 1.10 1.48 0.67 
ค่าเผื่อผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อดอ้ยคุณภาพ  131.34 155.43 153.46 136.37 107.32 
แหล่งเงินทุนและสภำพคล่อง       
บญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและออมทรพัย/์เงนิรบัฝาก  19.42 23.42 18.12 12.15 10.08 
เงนิใหส้นิเชื่อรวม/เงนิรบัฝาก8  163.23 170.70 152.66 152.37 124.45 
เงนิรบัฝาก8/หนี้สนิรวม  61.13 59.32 64.75 62.92 68.85 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/สนิทรพัยร์วม8  13.60 11.39 16.69 15.47 22.09 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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Hattha Bank PLC  

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


