
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ Hattha Bank PLC (Hattha Bank หรือ “ธนาคาร”) ท่ี
ระดับ “BBB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” โดยอันดับเครดิตองค์กรของ
ธนาคารถูกจำกัดโดยอันดับเครดิตประเทศของประเทศกัมพูชา (ได้รับการจัดอันดับเครดิตท่ีระดับ 
“BBB+/Stable” จากทริสเรทติ้ง*) ในขณะท่ีอันดับเครดิตของธนาคาร (ท่ีไม่รวมความเสี่ยงจาก
อันดับเครดิตประเทศของประเทศกัมพูชา) รวมการปรับเพิ่มอันดับเครดิตจากการสนับสนุนของ
กลุ่มแล้ว อยู่ ท่ีระดับ “a-” การปรับเพิ่มอันดับเครดิตเน่ืองจากการมีสถานะเป็นบริษัทลูกท่ีมี
ความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ (Strategically Important) ของธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) 
(ได้รับการจัดอันดับเครดิตท่ีระดับ “AAA/Stable” จากทริสเรทต้ิง)  

อันดับเครดิตสะท้อนถึงตำแหน่งทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งของ Hattha Bank ในกลุ่มสินเชื่อลูกค้า
รายย่อยในประเทศกัมพูชา ตลอดจนการมีเงินกองทุนท่ีอยู่ในระดับเพียงพอ และการบริหารความ
เสี่ยงท่ีมีความระมัดระวัง อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตของธนาคารก็มีข้อจำกัดจากขนาดธุรกิจท่ีอยู่
ในระดับปานกลาง และความเสี่ยงของอุตสาหกรรมธนาคารพาณิชย์ในประเทศกัมพูชา ท่ีอยู่ใน
ระดับสูง 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นบริษัทลูกที่มีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของธนาคารกรุงศรีอยุธยา 

ธนาคารกรุงศรีอยุธยาถือหุ้นท้ังหมดใน Hattha Bank ตั้งแต่ปี 2559 ธนาคารมีส่วนในการดำเนิน
กลยุทธ์ของธนาคารกรุงศรีอยุธยาและ Mitsubishi UFJ Financial Group (MUFG) ในการขยาย
ธุรกิจในระดับภูมิภาคและแสวงหาโอกาสในการเติบโตในกลุ่มประเทศกัมพูชา ลาว เมียนมา และ
เวียดนาม (CLMV) ทริสเรทติ้งจึงเชื่อว่าธนาคารกรุงศรีอยุธยามีข้อผูกพันในระยะยาวท่ีจะให้ความ
ช่วยเหลือทางการเงินกับธนาคารเมื่อมีความจำเป็น ดังจะเห็นได้จากการท่ีธนาคารกรุงศรีอยุธยาให้
ความช่วยเหลือด้านการเงินผ่านวงเงินกู้ และการเพิ่มทุนให้กับธนาคารเพื่อรองรับการเติบโต ใน
ระยะเวลา 6 ปีท่ีผ่านมา ธนาคารได้รับเงินเพิ่มทุนไปท้ังหมด 133 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ธนาคาร
ยังคงคาดว่าจะมีการเพิ่มทุนอีกใน 2-3 ปีข้างหน้า 

นอกจากน้ี Hattha Bank ยังได้รับการช่วยเหลือด้านธุรกิจจากธนาคารกรุงศรีอยุธยาด้วยเช่นกัน 
นอกจากความรู้ในด้านผลิตภัณฑ์และความรู้เฉพาะด้านจากธนาคารกรุงศรีอยุธยาแล้ว ธนาคารท้ัง
สองยังร่วมมือกันในการพัฒนาผลิตภัณฑ์ เสนอสินค้าเงินฝาก และแนะนำลูกค้าระหว่างกันอีกด้วย 
ทริสเรทต้ิงคาดว่าการสนับสนุนและความร่วมมือกันดังกล่าวจะดำเนินต่อไปในระยะยาว นอกจากนี้ 
กลยุทธ์และการดำเนินงานของ Hattha Bank ยังอยู่ภายใต้การให้คำปรึกษาและดูแลอย่างใกล้ชิด
จากคณะกรรมการ โดยคณะกรรมการจำนวน 5 คนจากท้ังหมด 8 คนซ่ึงรวมถึงประธานกรรมการ
น้ันเป็นตัวแทนจากธนาคารกรุงศรีอยุธยา ท้ังน้ี กรอบการบริหารความเสี่ยงของธนาคารส่วนใหญ่
สอดคล้องกับของธนาคารกรุงศรีอยุธยาท่ีมีความระมัดระวัง ซ่ึงเป็นการช่วยยกระดับมาตรฐานการ
ควบคุมความเสี่ยงให้สูงกว่าข้อกำหนดของประเทศกัมพูชา 

 
*  อันดับเครดิตประเทศของประเทศกัมพูชาอ้างอิงจากข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณะซ่ึงทริสเรทติ้งเชื่อว่าเพียงพอสำหรับการประเมินสถานะเครดิตของป ระเทศกัมพูชา ทั้งนี้  

การจัดอันดับเครดิตดังกล่าวดำเนินการโดยไม่มีส่วนร่วมของตัวแทนใด ๆ จากประเทศกัมพูชา 
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เป็นธนาคารพาณิชย์ระดับกลางที่เน้นการปล่อยสินเชื่อรายย่อย 

ตำแหน่งทางธุรกิจของ Hattha Bank สะท้อนจากสถานะทางการตลาดจากการเป็นธนาคารพาณิชย์ท่ีใหญ่เป็นอันดับ 6 ในประเทศกัมพูชา โดยมี
สินทรัพย์รวมท้ังสิ้น 2,056 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ณ สิ้นปี 2564 ในด้านสินเชื่อ ธนาคารเป็นผู้ปล่อยสินเชื่ออยู่ในลำดับท่ี 5 จากฐานข้อมูลอุตสาหกรรม
ล่าสุดท่ีมี ณ สิ้นปี 2563 ธนาคารมีส่วนแบ่งทางการตลาดด้านสินเชื่ออยู่ท่ี 4.4% ของธนาคารพาณิชย์ท้ังหมดในประเทศกัมพูชา ซ่ึงปรับตัวดีขึ้น
เล็กน้อยเมื่อเทียบกับปี 2562 

การปล่อยสินเชื่อรายย่อยยังคงเป็นจุดแข็งหลักของทางธนาคาร โดยมีส่วนแบ่งทางการตลาดด้านสินเชื่อรายย่อยอยู่ลำดับท่ี 3  ในบรรดาธนาคาร
พาณิชย์และผู้ให้บริการสินเชื่อไมโครไฟแนนซ์ท่ีรับเงินฝากได้ (Microfinance Deposit Taking Institution – MDI) ในประเทศกัมพูชา และมีส่วน
แบ่งท่ี 8.1% ณ สิ้นปี 2563 สินเชื่อท่ีปล่อยให้กลุ่มลูกค้ารายย่อยคิดเป็นสัดส่วน 54.9% ของสินเชื่อ ท้ังหมด ส่วนท่ีเหลือเป็นสินเชื่อสำหรับ
ผู้ประกอบการขนาดเล็กและขนาดกลาง (SME) ท้ังน้ี ความแข็งแกร่งดังกล่าวมาจากการท่ีธนาคารมีเครือข่ายสาขาท่ีมีขนาดใหญ่เป็นอันดับ 2 ของ
ประเทศกัมพูชาในบรรดาธนาคารพาณิชย์ท้ังหมดและยังมีการเพิ่มจำนวนพนักงานขายอย่างต่อเนื่อง ในระยะยาว ธนาคารมีความมุ่งมั่นท่ีจะเป็นหน่ึง
ในสามธนาคารพาณิชย์ท่ีใหญ่ท่ีสุดในประเทศกัมพูชา ด้วยกลยุทธ์การขยายสินเชื่อเชิงรุกในด้านสินเชื่อ SME และสินเชื่อเพื่อการพาณิชย์ 

มีแผนกระจายตัวของรายได้และสินเชื่อ 
สัดส่วนรายได้ของ Hattha Bank ค่อนข้างกระจุกตัวอยู่ท่ีรายได้จากการปล่อยสินเชื่อ โดยรายได้ดอกเบี้ยสุทธิ (Net Interest Income -- NII) ยังคง
เป็นแหล่งรายได้หลักซ่ึงคิดเป็น 95.2% ของรายได้ท้ังหมดของธนาคารในปี 2564 อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบี้ยของธนาคาร
น่าจะปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไป เน่ืองจากกลยุทธ์ในการขยายรายได้ค่าธรรมเนียมจากการแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ หนังสือค้ำประกัน 
สินเชื่อการค้า การโอนเงินระหว่างประเทศ ธุรกรรมการโอนเงิน และธุรกิจประกันภัย 

นอกจากน้ี ธนาคารยังมีแผนขยายธุรกิจไปยังสินเชื่อเพื่อธุรกิจ ในปีท่ีผ่านมา พัฒนาการที่สำคัญคือการขยายสินเชื่อไปในกลุ่มเกษตรอย่างรวดเร็ว โดย
เติบโตขึ้นเป็นสัดส่วน 15.3% ของสินเชื่อรวมท้ังหมดในปี 2564 จาก 0.24% ในปี 2563 การปรับตัวท่ีดีขึ้นมาจากความแข็งแกร่งในการส่งออกสินค้า
ด้านการเกษตรของประเทศกัมพูชาในช่วงการระบาดของโรคโควิด 19 ถึงแม้ว่าทริสเรทติ้งจะมองว่าการเติบโตดังกล่าวจะเป็นพัฒนาการท่ีดี แต่การ
ขยายสินเชื่อไปยังผู้ประกอบการ SME และสินเชื่อเพื่อการพาณิชย์ไปจนถึงระดับท่ีจะทำให้มีผลบวกต่ออันดับเครดิตของธนาคารน่าจะใช้เวลา 
เนื่องจากการแข่งขันท่ีรุนแรงจากธนาคารพาณิชย์รายใหญ ่

สถานะเงินกองทุนอยู่ในระดับเพียงพอและความสามารถในการสร้างผลกำไรอยู่ในระดับปานกลาง 

ทริสเรทติ้งยังคงประเมินสถานะเงินกองทุนของ Hattha Bank อยู่ในระดับท่ีเพียงพอ และยังมองว่าธนาคารจะยังคงได้รับการเพิ่มทุนจากทางธนาคาร
กรุงศรีอยุธยาต่อไป เพื่อรักษาความแข็งแกร่งของระดับเงินกองทุนในช่วงท่ีธนาคารกำลังขยายธุรกิจ ในปี 2564 ธนาคารได้รับเงินเพิ่มทุนจำนวน  
25 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงทำให้อัตราส่วนเงินกองทุนท้ังหมดต่อสินทรัพย์เสี่ยงของธนาคารปรับเพิ่มเป็น 18.7% จาก 17.8% ณ สิ้นปี 2563 สูงกว่า
ข้อกำหนดขั้นต่ำของทางการท่ี 15% นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังวัดความแข็งแกร่งของเงินกองทุนของธนาคารจากอัตราส่วนของส่วนของผู้ถือหุ้นต่อ
สินทรัพย์รวม โดยทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนของส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์รวมของธนาคารจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 15.0%-16.5% ในช่วงปี  
2565-2567 รวมสมมติฐานเงินเพิ่มทุน 30 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2566 และ 2567 และการเติบโตของสินเชื่อท่ีระดับ 20%-25% ต่อปี ในปี 
2565-2567 

ในด้านผลประกอบการ กำไรของ Hattha Bank วัดจากอัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ยของธนาคาร (Return on Average Assets -- 
ROAA) น่าจะยังคงอยู่ในระดับท่ีแข็งแกร่งและสูงกว่าธนาคารพาณิชย์อื่น โดยคาดการณ์อยู่ท่ี 2.2%-2.6% ในปี 2565-2567 ROAA ของธนาคาร
ปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ี 2.48% ในปี 2564  จาก 1.83% ในปี 2563 เนื่องจากการลดลงของค่าใช้จ่ายในการกันเงินสำรอง จากที่เคยปรับตัวขึ้นมากในปี 
2563 จากผลกระทบของโรคโควิด 19 อีกเหตุผลหน่ึงมาจากการเปลี่ยนแบบจำลองเพื่อใช้ในการคำนวณการกันเงินสำรองสำหรับผลขาดทุนด้านเครดิต 
(Expected credit loss model – ECL model) ในปี 2564 จากท่ีใช้แบบจำลองของธนาคารกรุงศรีอยุธยามาเป็นของธนาคารเอง ซ่ึงธนาคารมองว่า
เหมาะกับพอร์ตสินเชื่อธนาคารมากกว่า ทำให้มีการกลับเงินสำรองในช่วงครึ่งหลังของปี 2564 ขณะเดียวกันส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยสุทธิ (Net Interest 
Margin -- NIM) น่าจะคงอยู่ในระดับ 7.5%-8.0% ในปี 2565-2567 จากการคาดการณ์ว่าอัตราผลตอบแทนดอกเบี้ยของสินเชื่อจะลดลงจากการ
แข่งขันและจากการท่ีการปล่อยสินเชื่อเพื่อการพาณิชย์มากขึ้น รวมไปถึงต้นทุนทางการเงินท่ีจะลดลงจากฐานเงินฝากท่ีปรับตัวดีขึ้น 
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การกันเงินสำรองอย่างระมัดระวังเพื่อรองความเสี่ยงด้านเครดิตที่สูงขึ้น 
ทริสเรทติ้งยังคงประเมินสถานะความเสี่ยง (Risk Position) ของ Hattha Bank ในระดับท่ีพอเพียง จากนโยบายการบริหารความเสี่ยงท่ีมีความ
ระมัดระวังภายใต้การควบคุมของธนาคารกรุงศรีอยุธยา ระดับของอัตราส่วนเงินให้สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (Non-performing Loans -- NPL) ต่อ
เงินให้สินเชื่อรวมของธนาคารก่อนการระบาดของโรคโควิด 19 อยู่ในระดับต่ำกว่า MDI อื่น ๆ โดยหลังจากการเปลี่ยนสถานะเป็นธนาคารพาณิชย์แล้ว 
อัตราส่วน NPL ก็ยังอยู่ในระดับต่ำกว่าธนาคารส่วนใหญใ่นช่วงมีการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ในปี 2563 

ถึงแม้ว่าจะมีสัญญาณของการอ่อนแอลงของคุณภาพสินทรัพย์ในช่วงท่ีมีการระบาดของโรคโควิด 19 แต่ก็สอดคล้องกับสถานการณ์ของธนาคาร
พาณิชย์อื่น ๆ และน่าจะค่อย ๆ แก้ไขได้เมื่อเศรษฐกิจกลับมาขยายตัวตั้งแต่ปี 2565 เป็นต้นไป อัตราส่วน NPL ของธนาคารปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็น 1.5% 
จาก 0.3% ณ สิ้นปี 2562 และสินเชื่อท่ีมีการปรับโครงสร้างหน้ีจากท่ีระดับ 10.6% ของสินเชื่อรวมท้ังหมด ณ สิ้นปี 2563 ได้ปรับตัวเพิ่มขึ้นสูงสุดท่ี 
23.4% ณ สิ้นเดือนกันยายน 2564 ก่อนจะลดลงเป็น 17.7% ณ สิ้นเดือนกุมภาพันธ์ 2565 

ในอนาคตทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วน NPL ของธนาคารจะเพิ่มขึ้นเล็กน้อยหลังจากสิ้นสุดโครงการช่วยเหลือลูกหน้ี ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 
อย่างไรก็ตาม การกันเงินสำรองอย่างระมัดระวังของธนาคารน่าจะช่วยลดความเสี่ยงท่ีจะต้องมีการกันเงินสำรองเพิ่มในอนาคตได้ ท้ังน้ี เงินสำรองต่อ 
NPL (NPL Coverage) ของธนาคารท่ีระดับ 96.7% ณ สิ้นปี 2564 น้ันยังคงอยู่ในระดับท่ีแข็งแกร่งเมื่อเทียบกับคู่แข่งภายในประเทศซ่ึงอยู่ในระดับ
เฉลี่ยท่ี 60% ยิ่งไปกว่าน้ัน ธนาคารได้กันเงินสำรองไว้อย่างเพียงพอสำหรับรองรับหลักเกณฑ์การกันเงินสำรองใหม่ตามประกาศของ ธนาคารแห่งชาติ
ประเทศกัมพูชา (NBC) ท่ีเกี่ยวกับการจัดชั้นและการกันเงินสำรองสำหรับสินเชื่อทีม่ีการปรับโครงสร้างหน้ี ซ่ึงประกาศออกมา ณ สิ้นปี 2564  

สถานะเงินทุนปรับตัวดีขึ้นและสภาพคล่องอยู่ในระดับท่ีสามารถจัดการได้ 

ทริสเรทติ้งประเมินสถานะเงินทุนของ Hattha Bank อยู่ในระดับปานกลาง เงินฝากจากลูกค้าของธนาคารมีสัดส่วนคิดเป็น 62.2% ของเงินทุนท้ังหมด 
ณ สิ้นปี 2564 ในขณะท่ี บัญชีกระแสรายวันและบัญชีออมทรัพย์ (Current Accounts and Saving Accounts -- CASA) คิดเป็นสัดส่วน 22.9% 
ของเงินฝากทั้งหมด อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อเงินฝากของธนาคารท่ีระดับ 161.6% น้ันอยู่ในระดับสูงกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมท่ี 102.2% ณ สิ้น
ปี 2563 สถานะเงินทุนของธนาคารน่าจะปรับตัวดีขึ้นในช่วง 2-3 ปีข้างหน้าจากกลยุทธ์การขยายฐานเงินฝากของธนาคาร โดยธนาคารมีเป้าหมายท่ีจะ
ขยายฐานบัญชี  CASA ผ่านบัญชีเงินเดือนและบัญชีเงินฝากขององค์กร รวมไปถึงการร่วมมือกับพันธมิตรทางธุรกิจในประเทศ และลูกค้าท่ีธนาคาร 
กรุงศรีอยุธยาและ MUFG แนะนำมา 

ทริสเรทติ้งประเมินว่า Hattha Bank จะมีสถานะสภาพคล่องท่ีอยู่ในระดับเพียงพอในช่วง 12 เดือนข้างหน้า ถึงแม้ว่าสินทรัพย์สภาพคล่องซ่ึง
ประกอบด้วยเงินสด ทรัพย์สินระหว่างธนาคาร และหลักทรัพย์เพื่อการลงทุนจะคิดเป็นสัดส่วนเพียง 15.2% ของสินทรัพย์รวมและคิดเป็น 30.0% ของ
เงินฝาก ณ สิ้นปี 2564 แต่ทริสเรทติง้ก็คาดว่าวงเงินสินเชื่อที่ได้จากธนาคารกรุงศรีอยุธยาจะช่วยให้ Hattha Bank มีสภาพคล่องอยู่ในระดับท่ีเพียงพอ 

ความเสี่ยงของอุตสาหกรรมธนาคารพาณิชย์ยังคงอยู่ในระดับสูง 

อันดับเครดิตเฉพาะของ Hattha Bank ได้รวมการประเมินความเสี่ยงของอุตสาหกรรมธนาคารพาณิชย์ในประเทศกัมพูชาและความเสี่ยงของประเทศ
กัมพูชาของทริสเรทติ้งเข้าไว้ด้วย ท้ังน้ี ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่ากรอบการกำกับดูแลธนาคารในประเทศกัมพูชาอยู่ในระหว่างการพั ฒนาให้
สอดคล้องกับมาตรฐานสากลมากขึ้น ทริสเรทติ้งเชื่อว่าอุตสาหกรรมธนาคารพาณิชย์โดยรวมในประเทศกัมพูชามีความเสี่ยงด้านคุณภาพสินทรัพย์ท่ี
เพิ่มขึ้นหลังจากท่ีได้รับผลกระทบทางเศรษฐกิจจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 แม้ว่า ณ สิ้นปี 2564 อัตราส่วน NPL ของกลุ่มธนาคารจะอยู่ท่ี 
2.4% มาตรการการช่วยเหลือลูกหน้ีอาจปิดบังปริมาณท่ีแท้จริงของสินเชื่อท่ีอ่อนแอ ซ่ึงอาจนำไปสู่ความเสี่ยงในการกันสำรอง การเติบโตของสินเชื่อท่ี
สูงในช่วงหลายปีท่ีผ่านมาบนการกำกับดูแลท่ีค่อนข้างผ่อนคลาย ทำให้สินเชื่อมีการกระจุกตัวอย่างมากในบางกลุ่มธุรกิจ โดยเฉลี่ยแล้วในช่วง 10 ปีท่ี
ผ่านมา ธนาคารพาณิชย์ของประเทศกัมพูชามีการเติบโตของสินเชื่อโดยรวมเฉลี่ยประมาณ 20% ต่อปี การกระจุกตัวของสินเชื่อในอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างนั้นอยู่ท่ีประมาณ 30% ของสินเชื่อรวมท้ังหมด ณ สิ้นปี 2563 

ความสามารถในการทำกำไรของธนาคารยังมีแนวโน้มท่ีจะยังคงอยู่ในระดับปานกลาง โดย ROAA ของธนาคารพาณิชย์น้ันอยู่ท่ีระดับ 1.8% ในปี 2563 
อันเนื่องมาจากการแข่งขันท่ีรุนแรงในอุตสาหกรรมธนาคารท่ีมีลักษณะกระจัดกระจาย  และการมีผู้ประกอบการจำนวนมาก ส่วนในด้านเงินทุนและ
สภาพคล่องน้ัน ทริสเรทติ้งมองว่าสถานะเงินทุนในระบบค่อนข้างมั่นคง โดยมีสัดส่วนเงินฝากจากลูกค้าท่ีอยู่ในระดับประมาณ 70%-80% ของเงินทุน
ท้ังหมดของระบบธนาคาร ณ สิ้นปี 2563 อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงของการไหลออกของเงินฝากในภาวะวิกฤตยังคงมีอยู่ เนื่องจากไม่มีการคุ้มครองเงิน
ฝากตามกฎหมายในประเทศกัมพูชา ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องอาจเพิ่มสูงขึ้นเนื่องจากสถาบันการเงินมีทางเลือกในการระดมทุนท่ีจำกัด  ด้วยการท่ี
พัฒนาการของตลาดตราสารหนี้ภายในประเทศของกัมพูชายังอยู่ในช่วงเริ่มต้น 
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อันดับเครดิตประเทศของประเทศกัมพูชายังคงไม่เปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตประเทศของประเทศกัมพูชาท่ีทริสเรทติ้งจัดอันดับไว้ท่ีระดับ “BBB+” พร้อมแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึง
แนวโน้มการเติบโตท่ีแข็งแกร่งของเศรษฐกิจกัมพูชา และการเมืองท่ีค่อนข้างมีเสถียรภาพ พร้อมท้ังความเสี่ยงหลัก ๆ ในช่วงเวลา 2-3 ปีข้างหน้า 
ปัจจัยหลักด้านเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่ง ได้แก่ ระดับเงินทุนสำรองระหว่างประเทศท่ีอยู่ในระดับสูง หน้ีสาธารณะท่ีอยู่ในระดับปานกลาง และกลุ่มแรงงาน
วัยหนุ่มสาวท่ีขยายตัวอย่างต่อเนื่อง สิ่งเหล่าน้ีน่าจะทำให้ประเทศกัมพูชายังคงเป็นจุดหมายปลายทางท่ีน่าดึงดูดของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ 
(Foreign direct investment – FDI) ต่อไป ทริสเรทติ้งคาดว่าการเติบโตของเศรษฐกิจกัมพูชาจะค่อย ๆ ปรับตัวดีขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 4%-5% ในช่วง  
2 ปีข้างหน้าจากอปุสงค์ของภาคเอกชนและการค้าท่ีปรับตัวดีขึ้น และการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานของภาครัฐอย่างต่อเนื่อง 

ในขณะเดียวกัน ความเสี่ยงหลักของประเทศกัมพูชา รวมถึงการพึ่งพาเงินลงทุนจากต่างชาติท่ีค่อนข้างมาก ระบบการเงินท่ีมีสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ
เป็นส่วนประกอบท่ีสูง และความเสี่ยงในภาคการเงิน ประเทศกัมพูชาพึ่งพาเงินลงทุนจากภายนอกเพื่อชดเชยการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดเน่ืองจากการ
ส่งออกท่ีมีการกระจุกตัวและมีมูลค่าเพิ่มต่ำ ผู้ควบคุมนโยบายด้านการเงินมีทางเลือกท่ีจำกัด ในการกำหนดนโยบายท่ีมีผลต่อเศรษฐกิจท่ีมีสกุลเงิน
ดอลลาร์สหรัฐฯเป็นส่วนประกอบท่ีสูง ซ่ึงคิดเป็น 90% ของเงินหมุนเวียนท้ังหมดในระบบ ในขณะเดียวกัน ในปี 2564 สินเชื่อภาคเอกชนท่ีสูงเกินกว่า
ระดับ 150% ของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Product -- GDP) ทำให้กัมพูชาเผชิญความเสี่ยงด้านเสถียรภาพทางการเงิน
ค่อนข้างสูง ในขณะท่ีรายได้ประชากรต่อหัวท่ีอยู่ในระดับต่ำท่ีประมาณ 1.6 พันดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อปี ยังบ่งบอกถึงสถานะทางด้านการเงินในระดับ
ครัวเรือนท่ีจะสามารถทนทานต่อผลกระทบทางเศรษฐกิจไดอ้ย่างจำกัดอีกด้วย 

สมมติฐานกรณพีื้นฐาน 

สมมติฐานท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์สำหรับการดำเนินงานของ Hattha Bank ในระหว่างปี 2565-2567 เป็นดังน้ี 

• อัตราการเติบโตของสินเชื่อ: 20%-25% ต่อป ี

• อัตรากำไรจากดอกเบี้ยสุทธิหลังจากหักต้นทุนทางเครดิต: 6.5%-6.8% 

• อัตราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได้รวม: 48%-52% 

• อัตราส่วนเงินให้สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อเงินให้สินเชื่อรวม: 1.9%-2.2% 

• ต้นทุนทางเครดิต: ประมาณ 1.0%-1.3% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่า Hattha Bank จะมีผลการดำเนินงานท่ีน่าพอใจอย่าง
ต่อเน่ืองในอีก 2-3 ปีข้างหน้าต่อไปและยังสะท้อนมุมมองของทริสเรทติ้งว่าสถานะของบริษัทในการเป็นบริษัทลูกท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของ
ธนาคารกรุงศรีอยุธยาจะยังคงไม่เปลี่ยนแปลง อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากอันดับเครดิตของ Hattha Bank ถูกจำกัดโดยอันดับเครดิตประเทศของประเทศ
กัมพูชา ดังน้ัน การเปลี่ยนแปลงของแนวโน้มอันดับเครดิตของประเทศจะส่งผลให้แนวโน้มอันดับเครดิตของ Hattha Bank  เปลี่ยนแปลงไปด้วย
เช่นกัน 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับเพิ่มอันดับเครดิตประเทศของประเทศกัมพูชาและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตจะส่งผลให้มีการปรับเพิ่มอันดับเครดิตองค์กรของ Hattha Bank 
เนื่องจากปัจจุบันอันดับเครดิตองค์กรของธนาคารถูกจำกัดโดยอันดับเครดิตของประเทศกัมพูชา ซ่ึงกรณีดังกล่าวไม่ น่าจะเกิดขึ้นในระยะใกล้ถึงระยะ
ปานกลาง ในขณะท่ีการปรับเพิ่มอันดับเครดิตของธนาคาร อาจเกิดขึ้นได้หากสถานะทางธุรกิจของธนาคารมีพัฒนาการท่ีมีนัยสำคัญ ซ่ึงมีข้อบ่งชี้จาก
การท่ีธนาคารมีตำแหน่งทางการตลาดท่ีดีขึ้นอย่างชัดเจน รวมท้ังมีการกระจายตัวของธุรกิจและรายได้  โดยสามารถรักษาคุณภาพสินทรัพย์และ
เงินกองทุนให้อยู่ในระดับใกล้เคียงกับปัจจุบัน 

การปรับลดอันดับเครดิตประเทศกัมพูชาอาจจะส่งผลให้เกิดการปรับลดอันดับเครดิตของ Hattha Bank ด้วยเช่นกัน ท้ังน้ี หากอันดับเครดิตของ
ธนาคาร (ท่ีไม่รวมความเสี่ยงจากอันดับเครดิตประเทศของประเทศกัมพูชา) ปรับลดลง 2 ขั้นหรือมากกว่าหรือมีการเปลี่ยนแปลงสถานะต่อกลุ่มของ 
Hattha Bank ท่ีมีนัยสำคัญซ่ึงนำไปสู่การลดจำนวนขั้นในการปรับเพ่ิมอันดับเครดิตก็อาจส่งผลให้มีการปรับลดอันดับเครดิตของ Hattha Bank ด้วย 



Hattha Bank PLC 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                             5 

 

ข้อมูลงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั1 

หน่วย: ล้านดอลล่าร์สหรฐัฯ 

1   งบการเงนิรวม 
2 รวมรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงนิ 
3 รวมรายได้ค่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธิ 
4 ไม่รวมค่าใช้จ่ายค่าธรรมเนียมและบริการ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

            ---------------------------------- ณ วันที ่31 ธันวาคม ----------------------------- 
             2564 2563 2562 2561 2560 

สินทรัพย์รวม   2,056 1,575 1,227 925 700 
สินทรัพย์เฉลี่ย  1,815 1,401 1,076 812 643 
เงินลงทุนในหลักทรัพย์  0 0 0 0 0 
เงินให้สินเชื่อและดอกเบี้ยค้างรับ  1,680 1,312 1,041 750 573 
ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น  24 23 5 8 8 
เงินรับฝาก  1,040 804 610 491 376 
เงินกู้ยืม2  632 473 353 244 201 
ส่วนของผู้ถือหุ้น  333 260 198 166 102 
ส่วนของผู้ถือหุ้นถวัเฉลี่ย  296 229 182 134 85 
รายได้ดอกเบี้ยสุทธ ิ  128 101 82 64 56 
รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย3  6 5 2 3 1 
รายได้รวม  135 106 85 66 58 
ค่าใช้จ่ายจากการดำเนินงาน4  73 55 50 39 31 
กำไรจากการดำเนินงานกอ่นหนี้สูญ  62 51 35 27 26 
ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น  5 20 0 4 7 
กำไรสุทธ ิ  45 26 32 19 15 
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หน่วย: % 

5   รวมรายได้ค่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธิ 
6 งบการเงนิรวม 
7 ตามรายงานเงินให้สินเชื่อที่ไมก่่อให้เกิดรายได้โดยไม่รวมดอกเบ้ียค้างรับและสนิทรัพยร์ะหว่างธนาคาร  
8 รวมเงินกู้ยมืระหว่างธนาคาร 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 13 มกราคม 2564 
- Banks Rating Methodology, 3 มีนาคม 2563 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตของประเทศ (Sovereign Credit Rating), 8 ตุลาคม 2556 
 
รายงานที่เกี่ยวข้อง 

ฝ่ามรสุมวิกฤติโควิด 19: มองเศรษฐกิจกัมพูชา 2564 

 

 

 

    --------------------------------ณ วันที่ 31 ธันวาคม ------------------------ 
             2564 2563 2562 2561 2560 

ความสามารถในการทำกำไร       
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อตอ่สินทรัพย์รวมถัวเฉลีย่   2.48 1.83 2.98 2.32 2.39 
ส่วนต่างอัตราดอกเบีย้สุทธ ิ  7.47 7.69 8.19 8.28 9.13 
ส่วนต่างอัตราดอกเบีย้สุทธิหกัต้นทุนทางเครดิต  7.20 6.17 8.20 7.81 8.01 
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย  7.06 7.23 7.66 7.84 8.78 
รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย5/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย  0.35 0.34 0.23 0.31 0.20 
อัตราส่วนค่าใช้จ่ายดําเนินงานต่อรายได้รวม  53.96 51.47 58.34 58.82 54.33 
อัตราส่วนค่าใช้จ่ายดําเนินงานต่อสินทรพัย์รวมถวัเฉลี่ย  4.00 3.90 4.61 4.80 4.88 
โครงสร้างเงินทุน       
อัตราส่วนเงินกองทุนชั้นที่ 16  15.29 15.97 20.48 19.74 n.a. 
อัตราส่วนเงินกองทุนชั้นที่ 26  3.45 1.80 1.05 2.64 n.a. 
อัตราเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เส่ียง6  18.74 17.77 21.53 22.39 n.a. 
อัตราส่วนเงินกองทุนชั้นที่ 1 ต่อเงินกองทุนรวม6  81.60 89.87 95.12 88.16 n.a. 
คุณภาพสินทรัพย ์       
ต้นทุนทางเครดิต  0.32 1.70 (0.01) 0.55 1.35 
เงินให้สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้/เงินให้สินเชื่อรวม7  1.49 1.35 0.32 0.72 1.08 
ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น/เงินให้สินเชื่อรวม7  1.45 1.78 0.50 1.10 1.48 
ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น/เงินให้สินเชื่อด้อยคุณภาพ  96.73 131.34 155.43 153.46 136.37 
แหล่งเงินทุนและสภาพคล่อง       
บัญชีเงินฝากกระแสรายวันและออมทรพัย์/เงินรับฝาก  22.93 19.42 23.42 18.12 12.15 
เงินให้สินเชื่อรวม/เงินรับฝาก8  161.57 163.23 170.70 152.66 152.37 
เงินรับฝาก8/หนี้สินรวม  60.36 61.13 59.32 64.75 62.92 
สินทรัพย์สภาพคล่อง/สินทรัพย์รวม8  15.19 13.60 11.39 16.69 15.47 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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Hattha Bank PLC (HB) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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