
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติองค์กรของ Hattha Kaksekar Limited (HKL) ทีร่ะดบั “BBB+” โดย
อันดับเครดิตดังกล่าวได้ร ับการปรับเพิ่มขึ้นจากอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทเพื่อสะท้อน
สถานะการเป็นบรษิทัลูกทีม่คีวามส าคญัในเชงิกลยุทธ์ของธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากดั (มหาชน) 
โดยธนาคารได้รบัการจดัอนัดบัเครดติองค์กรที่ระดบั “AAA” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” 
หรอื “คงที่” จากทรสิเรทติ้ง ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิัทจะได้รบัการสนับสนุนทัง้ทางด้านการ
ด าเนินธุรกจิและทางดา้นการเงนิในฐานะทีเ่ป็นบรษิทัลกูทีธ่นาคารกรุงศรอียุธยาถอืหุน้ทัง้หมด อนึ่ง 
อนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิัทสะท้อนถงึสถานะทางการตลาดที่แขง็แกร่งและเครอืข่ายสาขาของ
บริษัทที่ครอบคลุมทัว่ประเทศในกมัพูชา ตลอดจนการมฐีานลูกค้าที่หลากหลาย และระบบการ
บรหิารความเสีย่งทีด่ ีอย่างไรกต็าม ความเสีย่งระดบัประเทศของราชอาณาจกัรกมัพูชา ตลอดจน
ความเสีย่งดา้นกฎระเบยีบ และการแข่งขนัทีสู่งในธุรกจิไมโครไฟแนนซ์ลว้นเป็นขอ้จ ากดัต่ออนัดบั
เครดติองคก์ร นอกจากนี้ กลุ่มลกูคา้เป้าหมายของบรษิทัยงัมคีวามอ่อนไหวต่อการเปลีย่นแปลงของ
สภาวะเศรษฐกิจ ในขณะที่การเสื่อมถอยของคุณภาพสนิทรัพย์ของบรษิัทในช่วงหลงัก็แสดงถึง
แนวโน้มทีน่่ากงัวลดว้ยเช่นกนั 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัลูกท่ีมีความส าคญัในเชิงกลยทุธ์ของธนาคารกรงุศรีอยธุยา 

HKL เป็นหน่วยธุรกิจที่ให้บริการสินเชื่อไมโครไฟแนนซ์ของธนาคารกรุงศรีอยุธยาในประเทศ
กมัพูชา โดยบรษิัทมสีถานะเป็นบริษัทลูกที่ถือหุ้นทัง้หมดโดยธนาคารกรุงศรีอยุธยาตัง้แต่เดอืน
กนัยายน 2559 เป็นต้นมา ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเห็นว่าบรษิัทมฐีานะเป็นบริษัทลูกที่มคีวามส าคญัใน
เชงิกลยุทธข์องธนาคารกรุงศรอียุธยาโดยพจิารณาจากการด าเนินงานทีแ่ขง็แกร่งและการไดร้บัการ
สนับสนุนทางการเงนิจากธนาคารและเชื่อว่าบรษิทัจะไดร้บัการสนับสนุนทัง้ทางการเงนิและสภาพ
คล่องทีเ่พยีงพอจากธนาคารหากตอ้งเผชญิกบัช่วงเวลาทีย่ากล าบากทางการเงนิ  

บรษิทัไดร้บัการควบคุมดแูลอย่างใกลช้ดิจากธนาคารกรุงศรอียุธยาซึง่เป็นไปตามแนวทางการก ากบั
ดูแลแบบรวมกลุ่มที่ก าหนดโดยธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) คณะกรรมการของบริษัท
ประกอบด้วยผู้บรหิารระดบัอาวุโสจากธนาคารกรุงศรีอยุธยา 5 คน กรรมการอิสระ 3 คน และ
ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร ภายใต้แนวทางดงักล่าวของ ธปท. ธนาคารกรุงศรอียุธยาสามารถใหก้าร
สนับสนุนทางด้านการเงนิไดอ้ย่างเต็มทีแ่ก่บรษิทัลูกที่อยู่ในกลุ่ม Solo Consolidation ซึ่งรวมถึง 
HKL ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าบรษิทัจะมสีภาพคล่องและความยดืหยุ่นทางการเงนิที่เพยีงพอ
ต่อแผนการขยายธุรกจิ 

บรษิทัยงัไดร้บัประโยชน์ในดา้นอื่น ๆ จากการมคีวามสมัพนัธ์ทีแ่น่นแฟ้นกบัธนาคารกรุงศรอียุธยา
ดว้ย ไดแ้ก่ องคค์วามรูเ้กีย่วกบัการด าเนินธุรกจิ รวมทัง้ระบบบรหิารความเสีย่งและระบบเทคโนโลยี
สารสนเทศที่มีบูรณาการร่วมกนั ประโยชน์เหล่านี้ ได้ช่วยยกระดบัสถานะทางการแข่งขนัและ
ประสทิธภิาพในการด าเนินงานของบรษิทั 

เป็นสถาบนัการเงินท่ีให้บริการสินเช่ือไมโครไฟแนนซ์และรบัเงินฝากซ่ึงอยู่ภายใต้การก ากบั
ดแูล  

บรษิทัอยู่ภายใต้การก ากบัดูแลของธนาคารแห่งประเทศกมัพูชา (National Bank of Cambodia  -- 
NBC) ในฐานะสถาบนัการเงนิที่ให้บริการสินเชื่อไมโครไฟแนนซ์และรบัเงนิฝาก (Microfinance 
Deposit Taking Financial Institution -- MDFI) บรษิทัได้รบัใบอนุญาต MDFI ในปี 2553 ซึ่ง
อนุญาตใหบ้รษิทัสามารถรบัเงนิฝากจากสาธารณะซึง่เป็นแหล่งเงนิทุนทีม่ตีน้ทุนต ่าได ้
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Hattha Kaksekar Limited 

 

จากเกณฑ์ที่ก าหนดโดย NBC สถาบนัการเงนิที่จะให้สนิเชื่อไมโครไฟแนนซ์และรบัเงนิฝากได้จะต้องมทีุนจดทะเบยีนขัน้ต ่า 120,000 ลา้นเรยีล หรอื
ประมาณ 30 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ นอกจากนี้ NBC ยงัก าหนดดว้ยว่าสถาบนัการเงนิทีใ่หส้นิเชือ่ไมโครไฟแนนซ์ (Microfinance Institution -- MFI) จะต้อง
คดิดอกเบีย้ไมเ่กนิ 18% ต่อปีส าหรบัสนิเชือ่ทีป่ล่อยตัง้แต่วนัที ่1 เมษายน 2560 เป็นตน้ไป การก าหนดเพดานดอกเบีย้นี้น่าจะท าใหอ้ตัราผลตอบแทนจาก
เงนิใหส้นิเชือ่ของทัง้ MFI และ MDFI มแีนวโน้มลดลง อนึ่ง อตัราผลตอบแทนทีล่ดลงจะท าใหค้วามสามารถในการท าก าไรของ MFI ลดลงดว้ยในอกี 2-3 
ปีขา้งหน้า  

ความเส่ียงระดบัประเทศของกมัพชูา  

HKL ด าเนินธุรกจิเฉพาะในประเทศกมัพูชาเท่านัน้ อนัดบัเครดติองค์กรของบรษิทัส่วนหนึ่งสะทอ้นความเสีย่งระดบัประเทศของราชอาณาจกัรกมัพูชา 
ทัง้นี้ ในฐานะทีเ่ป็นประเทศรายไดต้ ่าทีก่ าลงัพฒันาซึง่มกีารเตบิโตสงู ผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Product -- GDP) ของประเทศ
กมัพชูาเตบิโตโดยเฉลีย่ประมาณ 7% ต่อปีจากปี 2554 จนถงึปี 2560 การใชร้ะบบสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ อย่างกวา้งขวางและแนวโน้มภาวะฟองสบู่ใน
ธุรกจิอสงัหารมิทรพัยท์ีอ่าจเกดิขึน้ถอืเป็นปจัจยัเสีย่ง 2 ประการในอกีหลาย ๆ ปจัจยัทีม่คีวามส าคญัต่อระบบเศรษฐกจิของประเทศกมัพชูา ในขณะทีค่วาม
มปีระสิทธิภาพในการบงัคบัใช้กฎหมายและเสถียรภาพทางด้านการเมอืงก็เป็นปจัจยัเสี่ยงอีกส่วนหนึ่งที่มคีวามส าคญัต่อการพิจารณาความเสี่ยง
ระดบัประเทศ 

ผลประกอบการทางการเงินดีขึน้ควบคู่ไปกบัธรุกิจท่ีเติบโต  

เงนิใหส้นิเชือ่ของบรษิทัเตบิโตอย่างต่อเนื่อง โดยขยายตวัเพิม่ขึน้เป็น 577 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในปี 2560 จาก 146 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ ในปี 2556 หรอื
คดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉลี่ยสะสมต่อปีประมาณ 41% ในท านองเดยีวกนั ก าไรสุทธขิองบรษิัทก็เพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องโดยค่อย ๆ เพิม่สู่ระดบั 15 ลา้น
ดอลลาร์สหรฐัฯ ในปี 2560 จาก 4 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ ในปี 2556 ดว้ย อย่างไรกต็าม อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลี่ยกลบัลดลงอย่าง
ต่อเนื่องนับตัง้แต่ปี 2556 เป็นต้นมา โดยอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่ของบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 2.4% ในปี 2560 ลดลงจาก 4.7% ในปี 
2556 ซึง่การลดลงนี้เป็นผลมาจากการลดลงอย่างต่อเนื่องของอตัราส่วนดอกเบีย้รบัจากเงนิใหส้นิเชือ่ 

คณุภาพสินเช่ือถดถอยลง 

สนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดข้องบรษิทัเพิม่ขึน้อย่างรวดเรว็ในช่วง 2 ปีทีผ่่านมา โดยอตัราส่วนสนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดต่้อสนิเชือ่รวมเพิม่ขึน้เป็น 0.6% 
ในปี 2559 และ 1.1% ในปี 2560 จาก 0.1% ในปี 2558 โดยอตัราส่วนนี้อยู่ในระดบัต ่ากว่า 0.1% ในปี 2556 และปี 2557  

แมว้่าอตัราส่วนดงักล่าวจะเพิม่ขึน้ แต่ทรสิเรทติ้งกม็องว่าอตัราส่วนนี้ของบรษิทัยงัอยู่ในระดบัทีย่อมรบัไดเ้มือ่พจิารณาจากฐานลกูคา้ทีม่คีวามเสีย่งสูง โดย
บรษิทัมอีตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดอ้ยู่ทีร่ะดบัประมาณ 150% ณ สิ้นปี 2560 ซึ่งเป็นระดบัทีสู่งกว่าระดบัสนิเชื่อทีไ่ม่
ก่อใหเ้กดิรายไดใ้นปจัจุบนั ในอนาคตทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าบรษิทัจะควบคุมคุณภาพสนิทรพัยเ์อาไวใ้หอ้ยู่ในระดบัทีย่อมรบัได ้  

ฐานทุนและสภาพคล่องทางการเงินอยู่ในระดบัท่ีเพียงพอ  

บรษิทัมแีหล่งเงนิทุนหลกัมาจากเงนิฝากระยะสัน้ บรษิทัมสี่วนของผูถ้อืหุน้คดิเป็น 15.3% ของเงนิทุนรวม ณ สิ้นปี 2560 บรษิทัมคีวามไม่สอดคลอ้งกนั
อย่างมนียัส าคญัระหว่างระยะเวลาของเงนิใหส้นิเชือ่และระยะเวลาของเงนิฝากระยะสัน้ ในขณะทีค่วามเสีย่งทางดา้นสภาพคล่องลดทอนลงเนื่องจากบรษิทั
มวีงเงนิสนิเชือ่ทีไ่ดร้บัการสนบัสนุนจากธนาคารกรุงศรอียุธยาอย่างเพยีงพอ 

อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ของ HKL ดขีึน้โดยลดลงมาอยู่ทีร่ะดบั 5.6 เท่าในปี 2560 จาก 7.8 เท่าในปี 2559 การเพิม่ทุนของบรษิทัท าใหทุ้นจด
ท าเบยีนช าระแลว้ของบรษิทัเพิม่เป็น 30 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ณ สิ้นปี 2560 จาก 6.8 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ ณ สิ้นปี 2559 โดยการเพิม่ทุนดงักล่าวเป็นไป
เพือ่การปฏบิตัติามขอ้ก าหนดซึง่เป็นกฎระเบยีบของทางการ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าการด าเนินงานของบรษิทัจะสอดคลอ้งควบคู่ไปกบักลยุทธ์ของ 
ธนาคารกรุงศรอียุธยา โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติสะทอ้นสมมตฐิานว่าบรษิทัจะไดร้บัการสนบัสนุนในระดบัสงูจากธนาคารแมอ่ย่างต่อเนื่องต่อไป โดยทีจ่ะมี
การควบคุมคุณภาพสนิเชือ่ใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมาะสม ทรสิเรทติ้งยงัคาดหวงัดว้ยว่าความสามารถในการท าก าไรและฐานทุนของบรษิทัจะมคีวามแขง็แกร่ง
เพือ่เป็นเกราะป้องกนัความเสีย่งในเชงิลบของธุรกจิไมโครไฟแนนซ์ในประเทศกมัพชูา 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเพิม่หากบรษิทัมสีถานะทางการตลาดทีด่ขี ึน้ รวมทัง้มผีลประกอบการทางการเงนิทีเ่ขม้แขง็

อย่างต่อเนื่องและสามารถควบคุมตน้ทุนทางดา้นสนิเชือ่ใหอ้ยู่ในระดบัทีเ่หมาะสม อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจถูกปรบั

ลดลงหากสถานะทางการแขง่ขนัหรอืคุณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทัเสือ่มถอยลงอย่างมนีัยส าคญั นอกจากนี้ หากมกีารเปลีย่นแปลงมุมมองของทรสิเรทติ้ง
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เกีย่วกบัความส าคญัในเชงิกลยุทธข์องบรษิทัทีม่ต่ีอธนาคารกรุงศรอียุธยา อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติกอ็าจเปลีย่นแปลงไปดว้ยเช่นกนั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------------------- 
  2560 2559 2558 2557            2556 

สนิทรพัยร์วม  691 587  446  316  180  
เงนิใหส้นิเชือ่รวม  577 445  364  250  146  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  9 3  2  1  1  
เงนิฝาก  367 358  236  172  82  
เงนิกูย้มื  200 142  137  96  67  
ส่วนของผูถ้อืหุน้  105 67  58  39  25  
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  56 46  39  29  20  
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  7 2  1  (1) 1  
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้  1 1  0  0  0  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  31 29  25  20  15  
ก าไรสุทธ ิ  15 13  11  8  4  

* งบการเงนิรวม 
 
หน่วย: % 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------------------- 
  2560 2559 2558 2557            2556 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  8.84 8.92  10.35  11.54  13.54  
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม  58.61 55.87  61.14  62.51  67.11  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  32.58 35.17  38.04  42.83  49.46  
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.95 3.11  3.66  4.11  3.52  
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.40 2.48  2.91  3.28  2.82  
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  17.83 20.59  23.05  25.38  18.07  
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม  1.07 0.62  0.08  0.03  0.06  
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่  1.35 0.42  0.41  (0.46) 0.41  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  1.62 0.67  0.46  0.20  1.01  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได้  150.78 107.32  571.30  798.57  1,826.51  
โครงสร้างเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม  15.25 11.40  12.93  12.25  14.07  
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  18.27 15.01  15.87  15.49  17.34  
หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  5.56 7.77  6.74  7.17  6.11  
เงินทุนและสภาพคล่อง       
เงนิใหส้นิเชือ่/เงนิฝาก  157.01 124.45  153.76  145.18  176.62  
แหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภาพ/ความตอ้งการใชเ้งนิ  116.68 127.16 118.72 122.58 119.72 

* งบการเงนิรวม 
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Hattha Kaksekar Limited (HKL) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


