
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ Hattha Kaksekar Limited (HKL) ทีร่ะดบั “BBB+” ดว้ย
แนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติดงักล่าวได้รบัการปรบัเพิม่ขึ้นจากอนัดบัเครดิต
เฉพาะของบรษิทัเพื่อสะทอ้นสถานะในการเป็นบรษิทัลูกทีม่คีวามส าคญัในเชงิกลยุทธ์ของธนาคาร
กรุงศรอียุธยา จ ากดั (มหาชน) (ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติองค์กรทีร่ะดบั “AAA” แนวโน้ม “Stable” 
หรอื “คงที”่ จากทรสิเรทติ้ง) ทัง้นี้ บรษิทัไดร้บัการสนบัสนุนอย่างเตม็ทีจ่ากธนาคารกรุงศรอียุธยาทัง้
ในดา้นการด าเนินธุรกจิและในดา้นการเงนิมาโดยตลอด ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าการสนับสนุนดงักล่าวจะ
ยงัคงด าเนินต่อไปเนื่องจากบรษิทัมฐีานะเป็นหนึ่งในบรษิัททีอ่ยู่ในกลุ่ม Solo Consolidation ของ
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา อนึ่ง อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดที่
แข็งแกร่งเนื่องจากบริษัทเป็นหนึ่งในสามของผู้ประกอบการชัน้น าซึ่งให้บริการสินเชื่อไมโคร
ไฟแนนซ์ทีร่บัเงนิฝากได ้(Microfinance Deposit Taking Institution – MDI) เงนิกองทุนทีแ่ขง็แกร่ง
ขึ้น และการมรีะบบบริหารความเสี่ยงที่ดี อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงระดบัประเทศของกมัพูชา 
ตลอดจนความเสีย่งดา้นอุตสาหกรรมลว้นเป็นขอ้จ ากดัต่ออนัดบัเครดติของบรษิทั  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัลูกท่ีมีความส าคญัในเชิงกลยทุธ์ของธนาคารกรงุศรีอยธุยา 

HKL เป็นหน่วยธุรกิจที่ให้บริการสินเชื่อไมโครไฟแนนซ์ของธนาคารกรุงศรีอยุธยาในประเทศ
กมัพูชา โดยบรษิทัมสีถานะเป็นบรษิทัลูกทีถ่ือหุน้ทัง้หมดโดยธนาคารกรุงศรอียุธยาตัง้แต่ปี 2559 
เป็นต้นมา ธนาคารกรุงศรอียุธยาได้ก ากบัดูแลและควบคุมการด าเนินของ HKLอย่างใกล้ชดิผ่าน
คณะกรรมการของบรษิัทซึ่งประกอบด้วยผู้บรหิารอาวุโสจากธนาคารกรุงศรอียุธยาจ านวน 5 คน 
นอกจากนี้ HKL ยงัไดร้บัการสนับสนุนในดา้นการด าเนินธุรกจิจากธนาคารกรุงศรอียุธยาอนัไดแ้ก่ 
ความรูแ้ละทกัษะทัง้ดา้นการปล่อยสนิเชือ่และดา้นเงนิฝาก รวมทัง้ระบบบรหิารความเสีย่งและระบบ
เทคโนโลยสีารสนเทศทีม่บีรูณาการร่วมกนัอย่างเตม็ทีก่บัระบบของธนาคารอกีดว้ย 

ทรสิเรทติ้งคาดว่า HKL จะไดร้บัการสนับสนุนในส่วนของสภาพคล่องและการเงนิทีเ่พยีงพอต่อการ
ขยายธุรกิจสินเชื่อตามที่วางแผนไว้ ภายใต้แนวทางการก ากบัดูแลแบบรวมกลุ่มที่ก าหนดโดย
ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ธนาคารกรุงศรอียุธยาสามารถใหก้ารสนับสนุนในดา้นการเงนิแก่
บรษิทัไดอ้ย่างไมม่ขีอ้จ ากดัทัง้ในส่วนของเงนิกูย้มื วงเงนิ และการเพิม่ทุน  

ทัง้นี้ เมือ่วนัที ่7 ตุลาคม 2562 ธนาคารชาตแิห่งกมัพูชา (National Bank of Cambodia – NBC) ได้
อนุมตัเิงนิเพิม่ทุนมูลค่า 40 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ ของธนาคารกรุงศรใีห้กบั HKL ส่งผลใหทุ้นจด
ทะเบยีนของ HKL เพิม่ขึน้สู่ระดบั 115 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ ซึ่งจะปรากฎอยู่ในงบการเงนิปี 2563 
ก่อนหน้านี้ ธนาคารกรุงศรไีดท้ าการเพิม่ทุนมลูค่า 45 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯใหก้บั HKL ในปี 2561 
ซึง่ไดเ้พิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัสู่ระดบั 75 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ 

อยู่ภายใต้การก ากบัดแูลท่ีเข้มงวด 

ทรสิเรทติ้งมองว่าช่องว่างของกฎระเบยีบในการก ากบัดูแลระหว่างธนาคารพาณิชย์และสถาบนั
การเงนิทีใ่หส้นิเชือ่ไมโครไฟแนนซ์และรบัเงนิฝากไดใ้นประเทศกมัพชูานัน้มคี่อนขา้งน้อย HKL เป็น
สถาบนัการเงนิที่ใหส้นิเชื่อไมโครไฟแนนซ์และรบัเงนิฝากซึ่งอยู่ภายใต้การก ากบัดูแลของธนาคาร
แห่งประเทศกมัพูชา โดยทีธ่นาคารยงัก ากบัดูแลสถาบนัการเงนิอื่น ๆ ดว้ย เช่น ธนาคารพาณชิย ์
สถาบนัการเงนิทีใ่หส้นิเชือ่ไมโครไฟแนนซ์ (Microfinance Institution -- MFI) สถาบนัการเงนิเฉพาะ
กจิ (Specialised Bank) บรษิัทลสีซิง่ และส านักงานตวัแทน (Representative Office) ต่าง ๆ 
นอกจากนี้ ทัง้ธนาคารพาณชิยแ์ละสถาบนัการเงนิทีใ่หส้นิเชือ่ไมโครไฟแนนซ์และรบัเงนิฝากไดย้งัมี
เกณฑ์ที่ต้องปฏบิตัิตามไม่ว่าจะเป็นอตัราส่วนเงนิกองทุนต่อสนิทรพัย์เสี่ยง (Capital Adequacy 
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Ratio -- CAR) หลกัเกณฑก์ารด ารงสนิทรพัยส์ภาพคล่อง (Liquidity Coverage Ratio -- LCR) และหลกัเกณฑก์ารจดัชัน้และการตัง้ส ารอง เป็นตน้ 

ความเส่ียงระดบัประเทศของกมัพชูาและอตุสาหกรรมภาคการเงิน  

อนัดบัเครดติองคก์รของ HKL สะทอ้นถงึความเสีย่งระดบัประเทศของกมัพูชาและความเสีย่งของอุตสาหกรรมภาคการเงนิซึ่งมคีวามเชื่อมโยงกบัสถาบนั
การเงนิทีใ่หส้นิเชือ่ไมโครไฟแนนซ์และรบัเงนิฝากได้ เนื่องจาก HKL ด าเนินธุรกจิเฉพาะในประเทศกมัพูชาเท่านัน้ ในความเหน็ของทรสิเรทติ้ง เศรษฐกจิ
ของกมัพูชาและภาคสถาบนัการเงนิมโีอกาสพบความทา้ทายอย่างมากจากผลกระทบของการแพร่ระบาดของไวรสัสายพนัธุ์ใหม่ หรอืโควดิ-19 และการ
ยกเลกิสทิธพิเิศษทางการคา้ทุกประเภทยกเวน้อาวุธยุทโธปกรณ์ (Everything-But-Arms – EBA) ของสหภาพยุโรป 

ทรสิเรทติ้งคาดว่า ระดบัรายไดท้ีค่่อนขา้งน้อยและสถานะความสมดุลภายนอกทีอ่่อนแออาจเป็นปัจจยัลดทอนความยดืหยุ่นทางเศรษฐกจิของกมัพูชา การ
ใชร้ะบบสกุลเงนิดอลลารส์หรฐัฯ เป็นสกุลหลกักท็ าใหน้โยบายทางการเงนิของธนาคารกลางค่อนขา้งดอ้ยประสทิธภิาพ ความไมส่มดุลทางเศรษฐกจิยงัเกดิ
จากปัจจยัขบัเคลือ่นการเตบิโตทางเศรษฐกจิ อนัประกอบดว้ยอุตสาหกรรมการผลติเพื่อการส่งออก (ซึ่งโดยส่วนใหญ่เป็นการส่งออกผลติภณัฑ์สิง่ทอไป
สหภาพยุโรป) และการก่อสร้างของภาคอสงัหารมิทรพัย์เป็นหลกั อตัราการเตบิโตของสนิเชื่อภาคเอกชนทีอ่ยู่ในระดบัสูง ใกลเ้คยีงระดบั  100% ของ
ผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Product -- GDP) ณ สิ้นปี 2561 นัน้กม็าจากแหล่งเงนิทุนระยะสัน้จากต่างประเทศในอตัราส่วนที่
เพิม่สงูขึน้ ส าหรบัปัจจยับวก ประเทศกมัพชูามเีสถยีรภาพทางการเมอืง ซึง่เป็นอกีปัจจยัในการประเมนิความเสีย่งของประเทศ 

ลกัษณะสภาพแวดลอ้มในการด าเนินธุรกจิของธนาคารพาณิชย์และสถาบนัการเงนิทีใ่หส้นิเชื่อไมโครไฟแนนซ์ ประกอบดว้ยกฎระเบยีบซึ่งยงัตามหลงั
มาตรฐานสากล ความสามารถในการท าก าไรในระดบัปานกลางจากการแข่งขนัทีอ่ยู่ในระดบัสูง และความเสีย่งคุณภาพสนิทรพัย์ซึ่งมแีนวโน้มเพิม่สูงขึน้ 
ในความเหน็ของทรสิเรทติ้ง แหล่งเงนิทุนของระบบค่อนขา้งมเีสถยีรภาพเนื่องจากเงนิฝากมสีดัส่วนกว่า 80% ของแหล่งเงนิทุนรวมของอุตสาหกรรม ณ 
สิน้ปี 2561 อย่างไรกต็าม โครงการคุม้ครองเงนิฝากซึ่งยงัคงอยู่ภายใต้การพฒันานัน้ยงัแสดงใหเ้หน็ว่าโอกาสในการเกดิเหตุการณ์แห่ถอนเงนิ (Deposit 
Run) ภายใตภ้าวะวกิฤตนิัน้ยงัคงมอียู่ สถาบนัการเงนิกม็ทีางเลอืกของแหล่งเงนิทุนทีย่งัจ ากดัเนื่องจากการพฒันาตลาดตราสารหนี้ของประเทศยงัอยู่ใน
ระยะเริม่ตน้เท่านัน้ 

เป็นผูป้ระกอบการชัน้น าซ่ึงให้บริการสินเช่ือไมโครไฟแนนซ์ท่ีรบัเงินฝาก 

HKL มสีถานะทางธุรกจิทีแ่ขง็แกร่งเมือ่เทยีบกบักลุ่มธุรกจิสถาบนัการเงนิทีใ่หส้นิเชื่อไมโครไฟแนนซ์และรบัเงนิฝาก โดย ณ สิ้นปี 2562 HKL มสี่วนแบ่ง
การตลาดสนิเชือ่และเงนิฝากรวมซึง่ขึน้เป็นอนัดบั 2 จากสถาบนัการเงนิทีใ่หส้นิเชือ่ไมโครไฟแนนซ์และรบัเงนิฝากซึง่มอียู่ทัง้หมด 7 บรษิทั ขึน้จากอนัดบั 
3 ในปีก่อนหน้า ส่วนแบ่งทางการตลาดสนิเชื่อและเงนิฝากรวมอยู่ทีร่ะดบั 17% และ 16% ตามล าดบั1 สนิเชื่อครวัเรอืนคดิเป็นสดัส่วนประมาณครึง่หนึ่ง
ของสนิเชื่อรวม และส่วนทีเ่หลอืเป็นสนิเชื่อธุรกจิใหก้บัธุรกจิขนาดกลางและขนาดเลก็ (Small- and Medium-Sized Enterprise – SME) เป็นหลกั การ
ปล่อยสนิเชือ่เป็นแหล่งทีม่าของรายไดห้ลกั โดยรายไดจ้ากดอกเบีย้สุทธคิดิเป็นสดัส่วนกว่า 94% ของรายไดร้วมในปี 2562 ส าหรบัรายไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบี้ย
โดยส่วนใหญ่นัน้เป็นค่าธรรมเนียมจากการปล่อยสนิเชื่อ ซึ่งคาดว่าจะคงอยู่ในระดบัค่อนขา้งน้อยในระยะปานกลาง นอกจากนี้  HKL มแีผนมุ่งเน้นการ
เตบิโตจากการปล่อยสนิเชือ่รายย่อยทีใ่หผ้ลตอบแทนสงู พรอ้มกบัการขยายฐานลกูคา้ธุรกจิอย่างค่อยเป็นค่อยไป 

การบริหารความเส่ียงท่ีมีความระมดัระวงัช่วยจ ากดัความเส่ียงคณุภาพสินทรพัย ์

ในความเหน็ของทรสิเรทติ้ง การบรหิารความเสีย่งทีม่คีวามระมดัระวงัน่าจะช่วยจ ากดัความเสีย่งคุณภาพสนิทรพัย์ของ HKL ได ้โดยคาดว่า HKL จะพบ
ความเสีย่งจากคุณภาพสนิทรพัย์ทีเ่พิม่สูงขึน้ในช่วง 2 ปีขา้งหน้าเช่นเดยีวกบัสถาบนัการเงนิที่ให้สนิเชื่อไมโครไฟแนนซ์และรบัเงนิฝากอื่น ๆ จาก
ผลกระทบทางเศรษฐกจิจากการแพร่ระบาดของโควดิ-19 และการยกเลกิสทิธพิเิศษทางการคา้ EBA ของสหภาพยุโรป จากสมมตฐิานทีม่คีวามระมดัระวงั
ของทรสิเรทติ้ง ประมาณการอตัราส่วนสนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดต่้อสนิเชือ่รวมของ HKL อยู่ทีร่ะดบั 0.8%-1.0% และต้นทุนทางเครดดิทีร่ะดบัประมาณ 
1.0% ส าหรบัปี 2563 และ 2564 แมก้ระนัน้ การประมาณดงักล่าวไม่น่าส่งใหก้ระทบต่อผลก าไรมากนัก เนื่องจาก HKL สามารถรกัษาระดบัต้นทุนทาง
เครดติใหอ้ยู่ในระดบัค่อนขา้งต ่าได ้และมอีตัราส่วนเงนิส ารองต่อหนี้สญูในระดบัทีด่พีอสมควรเมือ่เทยีบกบัสถาบนัการเงนิทีใ่หส้นิเชื่อไมโครไฟแนนซ์และ
รบัเงนิฝากอื่น ๆ ในช่วง 2-3 ปีทีผ่่านมา 

HKL ไดพ้ฒันาคุณภาพสนิทรพัยไ์ปในทางทีด่ขี ึน้ในช่วง 2-3 ปีทีผ่่านมา อตัราส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดต่้อสนิเชื่อรวมลดลงสู่ระดบั 0.3% ณ สิ้นปี 
2562 จากระดบั 0.7% ณ สิน้ปี 2561 จากการตดัหนี้สญูและอตัราการเตบิโตของสนิเชื่อทีแ่ขง็แกร่ง ต้นทุนทางเครดติกล็ดลงสู่ระดบั -0.01% จากการตดั
หนี้สญู จากระดบั 0.55% ในปี 2561 อตัราส่วนเงนิส ารองต่อหนี้สญูอยู่ทีร่ะดบั 150%-160% ในช่วงปี 2560 ถงึ 2562 

ฐานทุนแขง็แกร่งขึน้และความสามารถในการท าก าไรปานกลาง 

HKL มฐีานทุนที่แขง็แกร่งขึ้นจากการเพิม่ทุนครัง้ล่าสุดจากธนาคารกรุงศรีอยุธยา ในขณะที่ความสามารถในการก าไรค่อย ๆ พฒันาไปในทางทีด่ขี ึ้น 
เงนิทุนจดทะเบยีนทีเ่พิม่ขึน้อกี 40 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ น่าจะเพิม่ความแขง็แกร่งของอตัราส่วน CAR เกนิระดบั 21.53% ณ สิ้นปี 25622 ซึ่งสูงกว่าเกณฑ์

                                                           
1 ขอ้มลูจากบรษิทั 
2 ขอ้มลูจากบรษิทั 
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Hattha Kaksekar Limited 

ขัน้ต ่าของทางการทีร่ะดบั 15% ทรสิเรทติ้งยงัประเมนิอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนทีร่ะดบัต ่ากว่า 5 เท่า ซึง่อยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่งเมือ่เทยีบกบัสถาบนัการเงนิที่
ใหส้นิเชือ่ไมโครไฟแนนซ์และรบัเงนิฝากอื่น ๆ ในระยะ 2 ปีขา้งหน้า 

ผลก าไรของ HKL มกีารเติบโตขึน้อย่างต่อเนื่องแต่ยงัคงอยู่ในระดบัปานกลางเนื่องจากอตัราก าไรจากดอกเบี้ยสุทธิทีค่่อนขา้งต ่าเมือ่เทยีบกบัสถาบนั
การเงนิทีใ่หส้นิเชือ่ไมโครไฟแนนซ์และรบัเงนิฝากอื่น ๆ อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่อยู่ทีร่ะดบั 2.3% ในปี 2561 ซึ่งต ่ากว่าคู่แข่งราย
ใหญ่บางราย อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่ทีเ่พิม่สูงขึน้สู่ระดบั 0.3% ในปี 2562 จากระดบัปกตทิี่ 2.3%-2.4% น่าจะเป็นเหตุการณ์
ชัว่คราวเนื่องจากตน้ทุนทางเครดติทีต่ ่าเป็นพเิศษของปี  

สภาพคล่องท่ีไม่สอดคล้องกนัแต่สามารถบริหารจดัการได้ 

HKL มแีหล่งเงนิทุนส่วนใหญ่มาจากเงนิฝาก ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา เงนิฝากมกีารเตบิโตควบคู่ไปกบัการเตบิโตของสนิเชือ่ ในขณะทีอ่ตัราส่วนสนิเชือ่ต่อเงนิ
ฝากอยู่ในระดบัที่เทียบเคยีงได้กบัคู่แข่ง โดยตัวเลขของ HKL อยู่ที่ระดบั 151% ณ สิ้นปี 2561 ใกล้เคยีงกบัค่าเฉลี่ยของคู่แข่งที่ระดบั 164%  
ทรสิเรทติ้งคาดว่าฐานเงนิฝากทีม่เีสถยีรภาพสงูของ HKL จะมกีารเตบิโตอย่างค่อยไปค่อยไปจากผลติภณัฑเ์งนิฝากออมทรพัย์ทีม่คีวามยดืหยุ่นสูง (High-
Yielding Savings Accounts – HYSA) ซึ่งเริม่น าเสนอใหก้บัลูกคา้ในช่วงปี 2561 และเป็นตวัขบัเคลื่อนการเตบิโตของเงนิฝากประเภทออมทรพัย์ซึ่งมี
สดัส่วน 24% ของเงนิฝากรวม ณ สิน้ปี 2562 เพิม่ขึน้จากระดบั 19% ณ สิน้ปี 2561  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าสภาพคล่องทีไ่มส่อดคลอ้งกนัของ HKL ยงัสามารถบรหิารจดัการได ้ถงึแมว้่ากว่า 90% ของเงนิฝากของ HKL เป็นเงนิฝากระยะสัน้ แต่
เงนิฝากระยะสัน้ส่วนใหญ่นัน้เป็นเงนิฝากหมนุเวยีนทีย่งักลบัมาฝากต่อ วงเงนิสนิเชือ่จากธนาคารกรุงศรอียุธยากย็งัเป็นปัจจยัช่วยลดความเสีย่งดา้นสภาพ
คล่องอกีดว้ย 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐานระหว่างปี 2563-2565 

 อตัราการเตบิโตของยอดสนิเชือ่: 15%-20% ต่อปี 

 อตัราดอกเบีย้ของสนิเชือ่: 14%-15% 

 อตัราส่วนสนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดต่้อสนิเชือ่: ประมาณ 0.8%-1.0%  
 ตน้ทุนทางเครดติ: ประมาณ 1.0% 

 อตัราส่วนหนี้สนิต่อทุน: ต ่ากว่า 5 เท่า  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าการด าเนินงานของบรษิทัจะสอดคลอ้งควบคู่ไปกบักลยุทธ์ของ 
ธนาคารกรุงศรอียุธยา โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติสะทอ้นสมมตฐิานของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะไดร้บัการสนบัสนุนจากธนาคารแมอ่ย่างต่อเนื่องต่อไป โดยที่
จะมกีารควบคุมคุณภาพสนิเชื่อใหอ้ยู่ในระดบัที่เหมาะสม ทรสิเรทติ้งยงัคาดหวงัด้วยว่าความสามารถในการท าก าไรและฐานทุนของบรษิทัจะมคีวาม
แขง็แกร่งซึง่เป็น 2 ปัจจยัรองรบัความเสีย่งในเชงิลบของธุรกจิไมโครไฟแนนซ์ในประเทศกมัพชูาได ้

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเพิม่หากบรษิทัมสีถานะทางการตลาดทีด่ขี ึน้ รวมทัง้มผีลประกอบการทางการเงนิทีเ่ขม้แขง็
อย่างต่อเนื่องและสามารถควบคุมคุณภาพสนิทรพัยท์ีแ่ขง็แกร่งไวไ้ด ้อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากฐานทุนหรอื
คุณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทัเสือ่มถอยลงอย่างมนียัส าคญั หรอืมกีารเปลีย่นแปลงมุมมองของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัความส าคญัในเชงิกลยุทธ์ของบรษิทัทีม่ ี
ต่อธนาคารกรุงศรอียุธยา 
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Hattha Kaksekar Limited 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

    
หน่วย: ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------- 
  2562 25611 2560 2559 2558 

สนิทรพัยร์วม  1,227 925 691 587 446 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม  1,041 750 577 445 364 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  5 8  9 3 2 
เงนิฝาก  610 491 367 358 236 
เงนิกูย้มื  353 244 181 141 104 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  198 166 105 67 58 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  82 64 56 46 39 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  (0) 4 7 2 1 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้  5 3 1 1 0 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  52 39 31 29 25 
ก าไรสุทธ ิ  32 19 15 13 11 

 
 

หน่วย: % 
      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------- 
  2562 25611 2560 2559 2558 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  7.66 7.88 8.84 8.92 10.35 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม  56.06 55.86  58.61 55.87 61.14 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  35.02 34.33 32.58 35.17 38.04  
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  3.29 3.38 4.13 3.48 4.00  
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.98 2.33           2.40 2.48 2.91  
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  17.62 13.88          17.83 20.59 23.05  
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม  0.32 0.72 1.07 0.62 0.08  
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่  (0.01) 0.55 1.35 0.42 0.41  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  0.50 1.10 1.62 0.67 0.46  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได้  155.43 153.46 150.78 107.32 571.30  
โครงสร้างเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม  16.17 17.97 15.25 11.40 12.93  
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  19.05 22.16 18.27 15.01 15.87  
หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  5.18 4.56 5.56 7.77 6.74  
เงินทุนและสภาพคล่อง       
เงนิใหส้นิเชือ่/เงนิฝาก  170.70 152.66 157.01 124.45 153.76  

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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Hattha Kaksekar Limited 

Hattha Kaksekar Limited (HKL) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


