
 
 

 

ขา่วเผยแพร ่
No. 203/2567 
24 กรกฎาคม 2567 

 
ทรสิเรทติง้มองวา่การควบรวมกจิการกบั “INTUCH” ไมส่ง่ผลกระทบตอ่อนัดบัเครดติของ “GULF” 

 
ทรสิเรทติง้มีมุมมองว่าการควบรวมกจิการระหว่าง บรษัิท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท์ จ ากัด (มหาชน) (GULF) และ 

บรษัิท อนิทัช โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) (INTUCH) ไมน่่าจะสง่ผลกระทบต่ออันดับเครดติของบรษัิท  

 
บรษัิทและ INTUCH ตกลงทีจ่ะควบรวมกจิการและจัดตัง้บรษัิทใหม่ (NewCo) โดย NewCo จะไดไ้ปทัง้สนิทรัพยแ์ละหนี้สนิ

ทัง้หมดของทัง้สองบรษัิท ซึง่ก่อนการควบรวมกจิการ ทัง้สองบรษัิทรวมถงึผูถ้อืหุน้ใหญ่จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทัง้หมด
ของ บรษัิท แอดวานซ ์อนิโฟร ์เซอรว์สิ จ ากัด (มหาชน) (ADVANC) และ บรษัิท ไทยคม จ ากัด (มหาชน) (THCOM) โดย

สมัครใจ ทัง้นี้ การควบรวมกจิการดังกล่าวมีวัตถุประสงค์เพื่อลดความซับซอ้นในการถือหุน้ของกลุ่มบรษัิทและท าใหก้าร

ด าเนนิกลยทุธท์างธรุกจิมปีระสทิธภิาพมากขึน้ 
 

ทรสิเรทติง้คาดว่า NewCo จะยังด าเนินธุรกจิในปัจจุบันของกลุ่มต่อไป ซึง่ประกอบดว้ยการผลติไฟฟ้าและการใหบ้รกิาร
สื่อสารโทรคมนาคม ในขณะที่โอกาสในการลงทุนต่าง ๆ ทัง้การขยายสนิทรัพย์การลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าต่าง ๆ 

ตลอดจนการขยายไปสู่ธุรกจิดจิทัิลก็น่าจะยังด าเนนิต่อไป ดังนัน้ ทรสิเรทติง้จงึเห็นว่ายังไม่น่าจะมกีารเปลีย่นแปลงอย่างมี

สาระส าคัญตอ่สถานะทางธรุกจิของกลุม่บรษัิทหลังการควบรวมกจิการภายใต ้NewCo 
 

อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทก็ติง้มองว่า NewCo จะไดป้ระโยชน์จากสถานะทางการเงนิที่เขม้แข็งขึน้ โดยการควบรวมกจิการจะ
ช่วยให ้NewCo สามารถรับรูผ้ลตอบแทนจาก ADVANC ไดโ้ดยตรง ซึง่จะท าใหไ้ดร้ับเงนิปันผลเพิม่ขึน้เป็นสองเท่าจากที่

บริษัทไดร้ับจาก INTUCH ในขณะที่ไม่มีภาระหนี้สินเพิ่มเติม ทรสิเรทติ้งยังคาดดว้ยว่าจะไม่มีผูถ้ือหุน้ในปัจจุบันของ 
ADVANC และ THCOM ขายหุน้ในจ านวนทีม่ากนัก ดังนัน้ การท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทัง้หมดดังกลา่วจงึไม่น่าจะสรา้งภาระ

หนี้ใหแ้ก่บริษัทและ NewCo มากจนเกินไป นอกจากนี้ NewCo ก็ไม่น่าจะตอ้งรวม ADVANC เขา้มาในงบการเงินรวม  

ในการนี้ แมตั้วชีวั้ดเครดติตา่ง ๆ ของ NewCo จะปรับตัวดขี ึน้แต่ทรสิเรทติง้ก็คาดวา่น่าจะยังอยูใ่นระดับทีส่อดคลอ้งกับอันดับ
เครดติปัจจุบันของบรษัิท ทัง้นี้ ทรสิเรทติง้คาดวา่ NewCo อาจจะมโีอกาสในการลงทนุใหม ่ๆ เพิม่เตมิในอนาคต 

 
บรษัิทจะเริม่กระบวนการควบรวมกจิการหลังจากไดร้ับอนุมัตจิากที่ประชุมผูถ้ือหุน้ของบรษัิทในวันที่ 3 ตุลาคม 2567 และ

คาดว่าการควบรวมจะแลว้เสร็จในช่วงไตรมาสที่ 2 ของปี 2568 ซึง่เมื่อธุรกรรมดังกล่าวใกลจ้ะแลว้เสร็จ ทรสิเรทติง้จะ

พจิารณาผลกระทบต่ออันดับเครดติอย่างละเอยีดอกีครัง้ โดยขณะนี้ยังจ าเป็นตอ้งรอรายละเอยีดต่าง ๆ ทัง้โครงสรา้งการถอื
หุน้ของบรษัิท ทศิทางของธุรกจิหลังการควบรวมกจิการ รายจ่ายดา้นการลงทุนในอนาคต ตลอดจนภาระหนี้สนิทีอ่าจเกดิขึน้

จากการท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญดังกลา่ว 
 

ณ ปัจจุบัน ทรสิเรทติง้ยังคงอันดับเครดติองคก์รของบรษัิททีร่ะดับ “A+” และอันดับเครดติหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไม่มหีลักประกัน
ของบรษัิททีร่ะดับ “A” ดว้ยแนวโนม้อันดับเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ 

 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            
อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    
 
© บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่า
ท้ังหมดหรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษั ท ทริสเรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง 
หรือคำเสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็น
คำแนะนำเกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้าน
การเงิน พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัด
อันดับเครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบ
ต่อความสูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้ อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัย
ข้อมูลดังกล่าว ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 

 
 


