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ทรสิเรทติง้มมีุมมองวา่อนัดบัเครดติของ “ปตท.สผ.” ยงัคงเดมิ 
หลงัการซือ้ธุรกจิของ Murphy ในประเทศมาเลเซยี  

 
ทริสเรทติง้มีมุมมองว่าอันดับเครดิตองค์กรและหุน้กูข้อง บริษัท ปตท. ส ารวจและผลติปิโตรเลียม จ ากัด (มหาชน) 

(ปตท.สผ.) ไมไ่ดรั้บผลกระทบจากการซือ้ธรุกจิของ Murphy Oil Corporation (Murphy) ในประเทศมาเลเซยี 

 
ปตท.สผ. ไดป้ระกาศซือ้ธุรกจิของ Murphy ทีป่ระเทศมาเลเซยีในสดัสว่น 100% ดว้ยมูลคา่ประมาณ 2,127 ลา้นดอลลาร์

สหรัฐฯ โดยอาจมกีารรับรูมู้ลคา่การซือ้เพิม่เตมิอกีไม่เกนิ 100 ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ขึน้อยู่กับผลของการพบปิโตรเลยีมของ
แปลงส ารวจ โดย ปตท.สผ. จะใชเ้งนิสดทีม่อียูส่ าหรับการซือ้กจิการในครัง้นี้ ดังนัน้การซือ้กจิการในครัง้นี้ไม่ไดส้ง่ผลกระทบ

ตอ่โครงสรา้งเงนิทนุของบรษัิทอยา่งมนัียส าคัญ ณ เดอืนธันวาคม 2561 บรษัิทมเีงนิสดในมอืที ่4,001 ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ 

 
ธุรกจิของ Murphy ในประเทศมาเลเซยีประกอบดว้ย การด าเนินการผลติน ้ามันและก๊าซธรรมชาตจิ านวน 2 โครงการ การ

พัฒนาโครงการก๊าซธรรมชาต ิ1 โครงการ และการส ารวจน ้ามันและก๊าซธรรมชาต ิ2 โครงการ โดยมีปริมาณส ารอง
ปิโตรเลยีมทีพ่สิจูน์แลว้และทีค่าดวา่จะพบ (2P) ประมาณ 274 ลา้นบารเ์รลเทยีบเทา่น ้ามันดบิ (MMBOE) ตามสดัสว่นการ

ลงทนุ ส าหรับปี 2561 นัน้มปีรมิาณจ าหน่ายปิโตรเลยีมสทุธ ิ48,000 บารเ์รลเทยีบเทา่น ้ามันดบิตอ่วนั (BOED) 

 
ทริสเรทติง้มองว่าการซือ้กจิการในครัง้นี้ชว่ยเสรมิความแข็งแกร่งใหแ้ก่ธุรกจิของ ปตท.สผ. เมื่อการซือ้เสร็จสิน้สมบูรณ์

ปริมาณการจ าหน่ายปิโตรเลียมของ ปตท.สผ. คาดว่าจะเพิ่มขึน้ประมาณ 16% จาก 305,522 BOED ในปี 2561  
(เมือ่พจิารณาผลกระทบเต็มปี) ในขณะทปีรมิาณส ารองปิโตรเลยีมของ ปตท.สผ. จะมอีายุเพิม่ขึน้ประมาณ 1 ปี จากการซือ้

กจิการในครัง้นี ้ 
 

การซือ้กจิการในครัง้นี้จะชว่ยเพิม่ก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษี คา่เสือ่มราคา และคา่ตัดจ าหน่าย (EBITDA) ประมาณ 400-

500 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อปี บนสมมตฐิานราคาน ้ามันดบิดูไบทีป่ระมาณ 60-65 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในช่วงปี 
2562-2564 โดยประมาณการ EBITDA กอ่นซือ้กจิการอยูท่ี ่3,500-4,500 ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ 

 
ทริสเรทติง้เชือ่ว่า ปตท.สผ. จะยังคงมสีถานะการเงนิทีแ่ข็งแกร่ง กจิการทีซ่ือ้ในครัง้นี้สามารถใหป้ระโยชน์แก่บริษัทได ้

ในทนัท ีและคาดวา่สนิทรัพยด์งักลา่วจะสรา้งกระแสเงนิสดไดม้ากกวา่คา่ใชจ้่ายส าหรับการลงทนุดว้ย 

 
ปัจจุบันทรสิเรทติง้จัดอันดับเครดติองคก์รและหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลักประกัน ของ ปตท.สผ. ทีร่ะดับ “AAA” และยังจัด

อนัดบัเครดติหุน้กูด้อ้ยสทิธทิีม่ลีักษณะคลา้ยทนุทีร่ะดับ “AA” โดยมแีนวโนม้อนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่   
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ควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้ จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้
ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มลูใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ 
อนัเกดิจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเว้นผลทีไ่ด้ รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว 
ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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