
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิทั การบนิ
ไทย จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A” พรอ้มทัง้เปลีย่นแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น “Negative” 
หรอื “ลบ” จาก “Stable” หรอื “คงที”่ ในขณะเดยีวกนัยงัจดัอนัดบัเครดติหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มี
หลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่เกนิ 1.0 หมืน่ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “A” แนวโน้มอนัดบัเครดติ 
“ลบ” ดว้ยเช่นกนั โดยบรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กูชุ้ดใหมไ่ปใชช้ าระหนี้เงนิกูท้ีจ่ะครบก าหนด
และใชใ้นการลงทุน  

อนัดบัเครดติไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้จากอนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัซึ่งสะทอ้นถงึความคาดหวงัว่า
ภาครฐัจะช่วยสนบัสนุนบรษิทัเป็นอย่างมากในฐานะทีเ่ป็นรฐัวสิาหกจิและสายการบนิแห่งชาต ิอนัดบั
เครดติเฉพาะของบรษิทัสะทอ้นถงึสถานะความเป็นผูน้ าของบรษิทัในธุรกจิการบนิระหว่างประเทศใน
เสน้ทางการบนิของประเทศไทย อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติมขีอ้จ ากดัจากการทีบ่รษิทัมภีาระหนี้ เพิม่
สงูขึน้ตามแผนการจดัหาเครื่องบนิและมปีระสทิธภิาพในการด าเนินงานที่ยงัคงอยู่ในระดบัต ่า รวมถงึ
ความผนัผวนของราคาน ้ามนัเชื้อเพลงิและความเสีย่งจากเหตุการณ์ต่าง ๆ ซึ่งเป็นความเสีย่งปกตใิน
ธุรกจิสายการบนิ  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

อนัดบัเครดิตได้รบัการสนับสนุนจากการเป็นรฐัวิสาหกิจ 

ปัจจยัหลกัที่สนับสนุนอันดบัเครดิตของบริษัทการบินไทยคือการมสีถานะเป็นรฐัวิสาหกิจโดยมี
กระทรวงการคลงัเป็นผูถ้อืหุน้ในสดัส่วน 51% ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่ามคีวามเป็นไปไดอ้ย่างมากทีร่ฐับาลจะ
ยงัคงสนบัสนุนทางการเงนิใหแ้ก่บรษิทัอย่างต่อเนื่องและทนัการณ์เมือ่บรษิทัต้องการความช่วยเหลอื 
ดงัจะเหน็ไดจ้ากในอดตีเมือ่บรษิทัเผชญิความยากล าบากทางการเงนิ บรษิทัมสีถานะเป็นสายการบนิ
แห่งชาตซิึง่ใหบ้รกิารเสน้ทางการบนิทัง้ในประเทศและต่างประเทศโดยใชก้รุงเทพมหานครเป็นฐานการ
บนิหลกั งบประมาณและแผนการลงทุนของบรษิทัตอ้งไดร้บัความเหน็ชอบจากคณะรฐัมนตร ี 

การแข่งขนัท่ีรนุแรงยงัคงกดดนัรายได้ค่าโดยสารต่อผูโ้ดยสารต่อกิโลเมตร  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าการแขง่ขนัทีรุ่นแรงในอุตสาหกรรมการบนิจะยงัคงอยูต่่อไปซึง่จะจ ากดัความสามารถ
ของบรษิทัในการปรบัปรุงรายไดค้่าโดยสารต่อผูโ้ดยสารต่อกโิลเมตร (Passenger Yield)  จากระดบั
ปัจจุบนั ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2562 บรษิทัไมส่ามารถปรบัราคาตัว๋เพิม่ขึน้ไดเ้นื่องจากการแข่งขนั
ทีรุ่นแรงระหว่างสายการบนิทัง้สายการบนิเต็มรูปแบบและสายการบนิต้นทุนต ่า ส่งผลให้รายได้ค่า
โดยสารต่อผู้โดยสารต่อกโิลเมตรของบรษิัทลดลงเป็น 2.18 บาทต่อผู้โดยสารต่อกโิลเมตรในช่วง 6 
เดอืนแรกของปี 2562 เปรยีบเทยีบกบัระดบั 2.23 ต่อผูโ้ดยสารต่อกโิลเมตรในช่วงเดยีวกนัของปีทีผ่่าน
มา ทริสเรทติ้งเชื่อว่าการแข่งข ันที่รุนแรงระหว่างสายการบินจะยังคงมีอยู่ ต่อไปซึ่งจะจ ากัด
ความสามารถของบรษิทัในการเพิม่ราคาตัว๋ค่าโดยสาร ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดค้่าโดยสารต่อ
ผูโ้ดยสารต่อกโิลเมตรของบรษิัทจะอยู่ระหว่าง 2.18 บาทต่อผูโ้ดยสารต่อกโิลเมตร ถงึ 2.21 บาทต่อ
ผูโ้ดยสารต่อกโิลเมตรในช่วงปี 2562-2564 

ความสามารถในการท าก าไรได้รบัผลกระทบจากต้นทุนการด าเนินงานอ่ืนท่ีไม่เก่ียวข้องกบั
เช้ือเพลิงท่ีสงูและรายได้ค่าโดยสารต่อผูโ้ดยสารต่อกิโลเมตรท่ีลดลงแต่คาดว่าจะฟ้ืนตวัขึน้ 

ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2562 แมว้่าต้นทุนเชื้อเพลงิจะลดลง 1% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีที่
ผ่านมา แต่อตัราก าไรจากการด าเนินงานปรบัลดลงเป็น 10.8% จาก 18.3% ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 
2561 ความสามารถในการท าก าไรทีล่ดลงเนื่องจากตน้ทุนการด าเนินงานอื่นทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกบัเชือ้เพลงิ
เพิม่สงูขึน้ประกอบกบัรายไดค้่าโดยสารต่อผูโ้ดยสารต่อกโิลเมตรลดลง โดยในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 

  

บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 179/2562 
 29 ตลุาคม 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 11/04/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

12/01/59 A Stable 
27/12/56 A+ Negative 
17/12/53 A+ Stable 
23/01/52 A Stable 
25/07/51 A+ Stable 
12/07/47 AA- Stable 
11/09/46 AA- - 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

เสาวรส จริะชยัพทิกัษ์ 
sauwarot@trisrating.com 
 

 

 



บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) 
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2562 ตน้ทุนอื่นทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกบัเชือ้เพลงิต่อทีน่ัง่-กโิลเมตร (กม.) อยู่ที ่1.57 บาท เทยีบกบั 1.49 บาทต่อทีน่ัง่-กม. ในช่วงเดยีวกนัของปีทีผ่่านมา 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัจะค่อย ๆ ปรบัตวัดขี ึน้ในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า โดยภายใตแ้ผนการลดค่าใชค้่าใชจ้่าย ต้นทุนอื่นที่
ไม่เกีย่วขอ้งกบัเชื้อเพลงิต่อทีน่ัง่- กม. คาดว่าจะค่อย ๆ ปรบัลดเป็นประมาณ 1.54 บาทต่อทีน่ัง่-กม. ในระหว่างปี 2563-2564 ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่า
ราคาเฉลีย่ของน ้ามนัเครือ่งบนิจะอยู่ที ่85 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบาเรลในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า ตามสมมตฐิานดงักล่าว ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนก าไรจาก
การด าเนินงานของบรษิทัจะฟ้ืนตวัอยู่ในระดบั 15% ถึง 17% ในช่วงปี 2563-2564 อย่างไรก็ตาม เนื่องจากต้นทุนเชื้อเพลงิคดิเป็นสดัส่วน 30% ของ
ตน้ทุนทัง้หมด ดงันัน้ การเพิม่สงูขึน้อย่างรวดเรว็ของราคาเชือ้เพลงิจะส่งผลกระทบอย่างมากต่ออตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทั 

การเติบโตของจ านวนนักท่องเท่ียวช่วยสนับสนุนอตัราส่วนการบรรทุกผูโ้ดยสาร   

ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนการบรรทุกผูโ้ดยสารจะอยู่ระหว่าง 75%-80% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า โดยทรสิเรตติ้งเชื่อว่าจ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาตทิีเ่ขา้มา
ท่องเที่ยวในประเทศไทยจะยงัคงเติบโตอย่างต่อเนื่องและจะช่วยสนับสนุนอตัราส่วนการบรรทุกผู้โดยสาร ในช่วง 7 เดือนแรกของปี 2562 จ านวน
นกัท่องเทีย่วต่างชาตทิีเ่ขา้มาในประเทศไทยเพิม่ขึน้ 1.8% จากช่วงเดยีวกนัของปีทีผ่่านมาเป็น 23.06 ลา้นคน ทัง้นี้ หากอตัราส่วนการบรรทุกผูโ้ดยสาร
ยงัคงอยู่ระหว่าง 75%-80% และรายไดค้่าโดยสารต่อผูโ้ดยสารต่อกโิลเมตรอยู่ในระดบัคงทีจ่ะส่งผลใหร้ายไดข้องบรษิทัอยู่ระหว่าง 1.95 แสนลา้นบาท ถงึ 
2.00 แสนลา้นบาท ในช่วงปี 2563-2564  

ภาระหน้ีจะสงูขึน้เพ่ือใช้ในการลงทุน  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้ของบรษิทัจะเพิม่ขึน้ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า จากแผนการของบรษิทัทีจ่ะจดัหาเครื่องบนิจ านวนขัน้ต ่า 25 ล าในช่วงปี 2563-2568 
ซึง่ส่วนใหญ่จะจดัหาโดยการใชภ้าระหนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าหนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้จะเพิม่ขึน้เป็น 2.55 แสนลา้นบาทในปี 2564 จาก 2.38 ลา้น
บาทในปี 2561 ทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะปรบัตวัดขี ึน้อยู่ทีร่ะดบัประมาณ 35.5 หมืน่ลา้นบาทใน
ปี 2564 เมื่อเทยีบกบัระดบั 22.6 หมื่นล้านบาทในปี 2562 ดงันัน้ อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่ายทีป่รบัปรุงแลว้ควรจะค่อย ๆ ปรบัลดลงจากระดบั 10.4 เท่าในปี 2561 เป็น 7.1 เท่าในปี 2564 ในขณะทีอ่ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนที่
ปรบัปรุงแลว้จะอยู่สงูกว่า 90% และอตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายจะอยู่ทีป่ระมาณ 3 เท่าในช่วง 
2 ปีขา้งหน้า ภาระหนี้ที่อยู่ในระดบัสูงของบรษิทัเป็นประเด็นส าคญัที่จะต้องปรบัปรุงในด้านความเสี่ยงทางการเงนิของบรษิัท ทรสิเรทติ้งยงัคงเชื่อว่า
ภาครฐัจะใหค้วามช่วยเหลอืทีจ่ าเป็นหากบรษิทัเผชญิสถานการณ์ความยุ่งยากทางการเงนิ 

สภาพคล่องอยูใ่นระดบัท่ีเพียงพอ  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาแหล่งเงนิส ารองทีเ่พยีงพอส าหรบัการช าระหนี้และเพื่อใชร้องรบัเหตุการณ์ทีค่าดไม่ถงึต่าง ๆ ในอนาคต โดยแหล่ง
เงนิทุนของบรษิทัประกอบดว้ยเงนิสดจ านวน 1.32 หมืน่ลา้นบาท และวงเงนิสนิเชื่อทีย่งัไม่ไดเ้บกิใชอ้กีจ านวน 2.00 หมืน่ลา้นบาท ณ สิ้นเดอืนมถุินายน 
2562 ทัง้นี้ ในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าคาดว่าบรษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานอยู่ระหว่าง 1.5 หมืน่ลา้นบาท บรษิทัยงัมแีผนจะออกหุน้กูม้ลูค่ารวม 1.0 
หมืน่ลา้นบาทเพือ่ใชช้ าระหนี้เงนิกูท้ีจ่ะครบก าหนดและใชใ้นการลงทุน โดยแหล่งเงนิทุนเหล่านี้จะเพยีงพอต่อแผนการใชจ้่ายของบรษิทั ทัง้นี้ บรษิทัมภีาระ
ทีจ่ะตอ้งช าระคนืเงนิกูท้ีค่รบก าหนดช าระภายใน 12 เดอืนจ านวน 1.9 หมืน่ลา้นบาท ณ เดอืนมถุินายน 2562 บรษิทัมภีาระหนี้ระยะสัน้จ านวน 5 พนัลา้น
บาท นอกจากนี้ บรษิทัยงัมงีบลงทุนปกต ิ(ไมร่วมการซื้อเครือ่งบนิ) ประมาณ 5.5 พนัลา้นบาทในปี 2563 อกีดว้ย 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

สมมตฐิานพืน้ฐานและการคาดการณ์ส าหรบัปี 2562-2564 มดีงันี้ 

 รายไดป้ระจ าปีจะลดลง 5% ในปี 2562 และปรบัเพิม่ขึน้ประมาณ 3% ในปี 2563 และ 2564 
 อตัราสว่นการบรรทุกผูโ้ดยสารจะอยู่ระหว่าง 75%-80% 
 รายไดค้่าโดยสารต่อผูโ้ดยสารต่อกโิลเมตรอยู่ระหว่าง 2.18 บาทต่อผูโ้ดยสารต่อกม. ถงึ 2.21 บาทต่อผูโ้ดยสารต่อกม. 
 อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานปรบัตวัดขี ึน้เป็น 15%-17% 
 ราคาเฉลีย่ของน ้ามนัเครือ่งบนิจะอยู่ที ่85 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบาเรล 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนถงึผลการด าเนินงานของบรษิทัทีอ่่อนตวัลงเนื่องจากการแข่งขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิสายการบนิและ
ผลกระทบจากภาวะเศรษฐกจิชะลอตวั นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าประสทิธภิาพการด าเนินงานในระดบัต ่าของบรษิทัจะยงัคงอยู่ ต่อไปและเป็นประเดน็
ส าคญัทีจ่ะส่งผลกระทบผลการด าเนินงานของบรษิทั 
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ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากอตัราการท าก าไรอ่อนแอลงอย่างต่อเนื่องและไม่มกีารปรบัลดภาระหนี้จ านวนมาก หรอืหากมสีญัญานทางลบที่
ส่งผลใหท้รสิเรทติ้งเปลีย่นความเชื่อในดา้นการสนับสนุนจากรฐับาล แนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ ไดห้ากผลการด าเนินงาน
ของบรษิัทปรบัตวัดขี ึ้นอย่างมนีัยส าคญั หรือโครงสร้างทางการเงนิของบรษิทัแขง็แกร่งเพิม่ขึน้ซึ่งจะส่งผลให้อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อน
ดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายปรบัตวัดขี ึน้เป็นประมาณ 5-6 เท่าอย่างต่อเนื่อง 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2562 
2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  92,300 198,056 191,844 180,202 184,350 
ก าไรจากการด าเนินงาน  9,952 27,884 34,653 34,125 24,541 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  (2,726) 296 12,331 11,117 4,482 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  10,280 28,366 35,099 34,593 28,994 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  4,807 17,605 25,796 26,111 19,681 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  5,214 10,798 10,126 9,947 10,382 
เงนิลงทุน  1,064 3,870 3,618 5,698 3,915 
สนิทรพัยร์วม  261,986 268,721 280,775 283,124 302,471 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  224,644 238,813 237,314 228,818 241,479 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  16,853 20,456 32,013 33,588 32,926 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 10.78 14.08 18.06 18.94 13.31 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  (3.26) 0.11 4.40 3.89 1.50 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 1.97 2.63 3.47 3.48 2.79 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 11.33 8.42 6.76 6.61 8.33 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  3.45 7.37 10.87 11.41 8.15 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   93.02 92.11 88.11 87.20 88.00 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- Rating Methodology for Government-Related Entities, 6 มถุินายน 2560 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) (THAI) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
THAI19DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,230 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
THAI19DB: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
THAI204A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
THAI205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
THAI206A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
THAI208A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,250 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
THAI208B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
THAI209A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
THAI212A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
THAI215A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 833 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
THAI215B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,167 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
THAI215C: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
THAI218A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
THAI21DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,340 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
THAI21DB หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
THAI222A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
THAI224A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
THAI225A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,970 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
THAI226A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
THAI229A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
THAI22OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
THAI232A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
THAI238A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
THAI238B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
THAI23DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
THAI242A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
THAI243A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
THAI245A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 910 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
THAI246A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
THAI24DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,430 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
THAI252A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
THAI254A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
THAI259A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
THAI265A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 610 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
THAI26DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
THAI276A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
THAI282A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
THAI288A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
THAI28DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
THAI295A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,320 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A 
THAI308A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 A 
THAI326A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2575 A 
THAI332A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2576 A 
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THAI338A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2576 A 
THAI345A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,190 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2577 A 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 10,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 15 ปี A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
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