
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแล้ว  ซึง่โดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งยกเลิก “เครดิตพินิจ” แนวโน้ม “Negative” หรือ “ลบ” ที่ให้ไว้แก่อันดับเครดิต
องค์กรและตราสารหนี้ของบรษิัท ราชธานีลิสซิ่ง จ ากดั (มหาชน) พร้อมกนันี้ ทรสิเรทติ้งคง
อนัดบัเครดิตองค์กรของบรษิัทที่ระดบั “A-” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” 
ส าหรบัอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนันัน้มอีนัดบัเครดติเท่ากบัอนัดบัเครดติ
องค์กร การยกเลกิเครดติพนิิจและคงอนัดบัเครดติดงักล่าวเป็นผลสบืเนื่องมาจากธุรกรรมการ
ควบรวมกิจการระหว่าง ธนาคารทหารไทย จ ากัด (มหาชน) และ ธนาคารธนชาต จ ากัด 
(มหาชน) ไดเ้สรจ็สิน้ลง ซึง่ส่งผลต่อการเปลีย่นแปลงโครงสรา้งผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั 

อนัดบัเครดิตของบรษิทัได้รบัการยกระดบัเพิม่ขึน้จากสถานะอนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิัท
ตามเกณฑ์การจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิของทรสิเรทติ้ง โดยทรสิเรทติ้งมมีุมมองว่าบรษิทัมี
สถานะเป็นบรษิทัลูกทีม่คีวามส าคญัเชงิกลยุทธข์องบรษิทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็น
ผู้ถือหุ้นใหญ่ด้วยสดัส่วน 57.5% ณ เดือนมีนาคม 2563 โดยบรษิัททุนธนชาตได้รบัการจัด
อนัดับเครดิตที่ “A/Stable” โดยทรสิเรทติ้ง บรษิัทเป็นหนึ่งในบรษิัทหลกัที่สร้างรายได้และ
กระแสเงนิสดแก่บรษิทัทุนธนชาต ซึ่งทรสิเรทติ้งมมีุมมองว่ามแีนวโน้มค่อนขา้งสงูทีบ่รษิัททุน
ธนชาตจะยงัคงรกัษาสถานะการเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัในระยะยาว 

อนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัยงัคงสะท้อนถงึสถานะทางธุรกจิที่แขง็แกร่งในตลาดสนิเชื่อเช่า
ซื้อที่บรษิทัมคีวามเชี่ยวชาญ ได้แก่ รถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์และรถยนต์หรู (Luxury Car) 
อนัดบัเครดติยงัพจิารณาถงึผลประกอบการทางการเงนิและคุณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทัทีป่รบั
ดีขึน้ แม้ว่าจะมคีวามเป็นไปได้ที่การเติบโตของสนิเชื่อจะลดลง ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัทจะ
สามารถด ารงสถานะทางการตลาดในอกี 2-3 ปีขา้งหน้าไวไ้ดแ้มป้รมิาณธุรกจิจะชะลอตวัลงซึ่ง
เป็นไปตามภาวะอุตสาหกรรมโดยรวม  

ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าคุณภาพสนิทรพัย์ของบริษัทจะถดถอยลงในระดับปานกลางด้วย
อตัราส่วนสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กิดรายได้ต่อสนิเชื่อรวมปรบัเพิม่ขึน้เป็น 5%-6% จากปัจจุบนัที ่
4% อนัเนื่องมาจากผลกระทบทางเศรษฐกจิจากการระบาดของโควดิ-19 (COVID-19) อย่างไร
ก็ ต า ม  
ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าคุณภาพสนิทรพัยท์ี่อ่อนแอลงจะไม่กระทบต่อสถานะความเสีย่งโดยรวม
ของบรษิัทซึ่งได้รบัการสนับสนุนจากนโยบายด้านเครดิตที่ เขม้งวด การปรบัปรุงและพฒันา
กระบวนการจดัเกบ็หนี้ และการมสี ารองหนี้สญูในระดบัทีเ่พยีงพอ 

ฐานทุนของบรษิัทซึ่งประเมินโดยอัตราส่วนเงินทุนที่ปรบัความเสี่ยงอยู่ในระดับที่เข้มแข็ง 
อตัราส่วนเงนิทุนที่ปรบัความเสีย่งของบรษิทัอยู่ที่ 15.2% ณ สิ้นปี 2562 ทรสิเรทติ้งคาดการณ์
อัตราส่วนดังกล่าวในระยะ 3 ปีข้างหน้า (2563-2565) อยู่ในระดับเฉลี่ยที่ 17.2% และเมื่อ
ผนวกกบัความสามารถในการสรา้งรายได้ซึง่ทรสิเรทติ้งมมีุมมองว่าอยู่ในระดบัปานกลางแล้ว 
ระดบั ทุน การก่อหนี้และก าไรของบรษิทัอยู่ในระดบัที่เพยีงพอ ทรสิเรทติ้งใช้อตัราส่วนก าไร
ก่อนภาษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลี่ยและอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลี่ย
ในการประเมนิศกัยภาพในการสร้างรายได้และก าไรของบรษิัท ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัทจะ
รกัษาระดบัผลการด าเนินงานในระยะ 3 ปีขา้งหน้า (2563-2565) ดว้ยอตัราส่วนก าไรก่อนภาษี
เงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่ที ่4.2% และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ที ่
3.3% ความสามารถในการสรา้งก าไรของบรษิทัแขง็แกร่งขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยก าไรสุทธริวม
ของบรษิทัเพิม่ขึน้ 20% เป็น 1.96 พนัลา้นบาท ในปี 2562 โดยเป็นผลจากค่าใชจ้่ายในการตัง้
ส ารองที่ลดลงเนื่องจากการกลบัรายการส ารองหนี้สูญเพื่อรองรบัการใชม้าตรฐานการรายงาน

  

บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน) 
 

ครัง้ท่ี 21/2562 

 10 เมษายน 2563 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 15/10/62 

 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

14/03/62 A- Alert Negative 
19/10/59 A- Stable 
25/01/55 BBB+ Stable 
   
   
   
   
   
   
   

 
 
 
 

ติดต่อ: 
สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

อรรณพ ศุภชยานนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 

 
 
 
 
 
 
 
 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ทางการเงนิ TFRS9 ในปี 2563 

ความกงัวลของทรสิเรทติ้งต่อความเสีย่งดา้นสภาพคล่องและการกูย้มืใหม่เพื่อช าระหนี้เดมิอนัเป็นผลสบืเนื่องจากความเกรงกลวัต่อความเสีย่งในตลาดตรา
สารหนี้ไดร้บัการบรรเทาลงจากความสามารถของบรษิทัในการเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนที่หลากหลาย รวมถงึวงเงนิกู้ยมืที่ได้รบัจากสถาบนัการเงนิ ต่าง ๆ ซึ่ง
เพิม่เตมิจากวงเงนิทีไ่ดร้บัอย่างต่อเนื่องจากธนาคารธนชาตทีเ่ป็นผูถ้อืหุน้เดมิ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดับเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิัทจะรกัษาสถานะทางการตลาดที่แขง็แกร่งในกลุ่มตลาด
เป้าหมายทีม่คีวามเชีย่วชาญและความสามารถในการสรา้งรายได้และก าไรไวไ้ด้ แนวโน้มอนัดบัเครดติยงัอยู่บนการคาดการณ์ว่าบรษิทัจะด ารงคุณภาพ
สนิทรพัยไ์วไ้ดแ้มว้่าสภาพแวดลอ้มทางดา้นเครดติจะอ่อนแอ  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจได้รบัการปรบัเพิม่ขึน้หากคุณภาพเครดติเฉพาะของบรษิทัปรบัดขีึน้อย่างมนีัยส าคญั ท าใหฐ้านทุน
แขง็แกร่งมากขึ้น ด้วยอตัราส่วนเงนิทุนที่ปรบัความเสี่ยงเพิ่มขึ้นเหนือกว่าระดบั 25% และอตัราส่วนก าไรก่อนภาษีเงนิได้ต่อสินทรพัย์เสี่ยงถวัเฉลี่ย
มากกว่า 6% อย่างมเีสถยีรภาพในระยะเวลาหนึ่ง อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงหากสถานะทุนของบรษิทัอ่อนแอลงดว้ยอตัราส่วน
เงินทุนที่ปรบัความเสี่ยงลดลงต ่ากว่า 15% ในช่วงระยะเวลาหนึ่งอย่างต่อเนื่อง หรือคุณภาพสินทรพัย์เสื่อมถอยลงอย่างมีนัยส าคญัจนกระทบต่อ
ความสามารถในการท าก าไรและทุนของบรษิทั 

กรณีที่ไม่มีการปรบัเพิ่มขึ้นของอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทเอง อันดับเครดิตหรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจปรบัเพิ่มขึ้นหากทรสิเรทติ้งเชื่อว่า
ความส าคญัของบรษิทัต่อบรษิทัทุนธนชาตไดร้บัการปรบัเพิม่ในระดบัทีส่งูขึน้ 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติบรษิทัใหส้นิเชือ่ทีไ่ม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน) (THANI) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
THANI205A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI206A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI208A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI209B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 665 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI20DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI20DB: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI20DC: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI211A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 175 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI212A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI212D: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 720 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI21OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 145 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI221A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,070 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
THANI227A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,745.2 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
THANI22OA หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
THANI237A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 486.3 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
THANI247A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 593.7 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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