
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บริษัท ทางด่วนและ
รถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A” ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัเปลีย่นแนวโน้มอนัดบั
เครดติของบรษิทัเป็น “Negative” หรอื “ลบ” จาก “Stable” หรอื “คงที”่ ดว้ย โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติ
ดงักล่าวสะทอ้นถงึความกงัวลของทรสิเรทติ้งต่อสถานะการเงินของบรษิทัทีม่แีนวโน้มอ่อนแอลงจาก
การทีบ่รษิทัมภีาระหนี้ในระดบัสูงและกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานในปี 2563 ที่จะอ่อนแอลงอนั
เป็นผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสัโคโรน่าสายพนัธุ์ใหม่ (โควดิ-19) อย่างไรกด็ ีทรสิเรทติ้ง 
มองว่าผลกระทบในเชงิลบจากโควดิ-19 จะเกดิเพยีงชัว่คราวและสถานะทางธุรกจิของบรษิทัในระยะ
ยาวจะยงัคงแขง็แกร่ง นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัมองว่าบรษิทัยงัต้องใชเ้วลาสกัระยะหนึ่งกว่าทีก่ระแส
เงนิสดจากธุรกจิรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิจะเตบิโตหลงัจากการเปิดใหบ้รกิารส่วนต่อขยายครบทัง้หมด 

อนัดบัเครดติยงัคงสะท้อนถึงสถานะทางธุรกิจที่แขง็แกร่งของบรษิัทซึ่งมปัีจจยัสนับสนุนจากการมี
กระแสเงนิสดจากการด าเนินธุรกจิทางด่วนทีส่ม ่าเสมอและโอกาสในการเตบิโตของธุรกจิรถไฟฟ้า ทัง้นี้ 
การทีบ่รษิทัไดร้บัการต่ออายุสมัปทานทางด่วนออกไปจนถงึปี 2578 นัน้ ช่วยสนับสนุนสถานะเครดติ
ของบรษิทัอกีดว้ย เนื่องจากจะช่วยใหบ้รษิทัมกีระแสเงนิสดทีส่ม ่าเสมอและคาดการณ์ไดใ้นระยะยาว  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

สถานะทางธรุกิจท่ีแขง็แกร่ง 

บรษิทัมสีถานะทางธุรกจิทีแ่ขง็แกร่งเนื่องจากโอกาสทีผู่้ประกอบการรายอื่นจะเขา้มาแข่งขนัในธุรกจิ
หลกัของบรษิทั คอื ธุรกจิทางด่วนและธุรกจิรถไฟฟ้านัน้ไมใ่ช่เรือ่งงา่ย ในประเทศไทยมผีูป้ระกอบการ
เพยีงไม่กีร่ายที่มขีดีความสามารถและเงนิทุนทีม่ากพอที่จะแข่งขนัประมูลงานโครงการก่อสรา้งและ
ด าเนินงานทัง้ระบบทางด่วนและระบบขนส่งมวลชนทางราง 

สถานะทางธุรกจิทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัยงัเป็นผลมาจากความสม ่าเสมอของรายไดจ้ากธุรกจิทางด่วน
อนัเป็นผลจากการมทีีต่ ัง้เชงิกลยุทธ์ของทางด่วนขัน้ที่ 2 ซึ่งเชื่อมต่อกบัทางด่วนขัน้ที ่1 ทัง้นี้ การที่
บริษัทได้ร ับการต่ออายุสัมปทานทางด่วนขัน้ที่ 2 และต่อสัญญาโครงการทางด่วนบางปะอิน -        
ปากเกรด็ (ส่วน C+) ออกไปเมือ่เรว็ ๆ นี้นัน้จะช่วยท าใหบ้รษิทัมกีระแสเงนิสดทีม่ ัน่คงในระยะยาว 

นอกจากนี้ การที่ภาครฐัมนีโยบายส่งเสรมิการพฒันาระบบขนส่งมวลชนให้เป็นเครอืข่ายเชื่อมโยง    
ถึงกนัยงัจะเป็นประโยชน์ต่อการเติบโตของบริษัทอีกด้วย จากการที่บริษัทเป็นผู้ประกอบการที่มี
ประสบการณ์และมคีวามพรอ้มสงู บรษิทัจงึอยู่ในสถานะไดเ้ปรยีบทีจ่ะชนะการประมลูโครงการภาครฐั
อกีหลาย ๆ โครงการในอนาคต นอกจากนี้ การทีเ่สน้ทางเดนิรถของรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิมลีกัษณะ
เป็นวงแหวนกเ็อื้อประโยชน์ในการรบัผู้โดยสารต่อมาจากรถไฟฟ้าสายอื่น ๆ เพื่อป้อนใหแ้ก่รถไฟฟ้า
สายสนี ้าเงนิอกีดว้ย 

ผลกระทบในระยะสัน้จากโควิด-19  

ทรสิเรทติ้งมองว่าผลกระทบในเชงิลบจากโควดิ-19 ที่มต่ีอปรมิาณการจราจรบนทางด่วนและจ านวน
ผู้โดยสารรถไฟฟ้าสายสีน ้าเงินนัน้จะเป็นเพียงชัว่คราว โดยทริสเรทติ้งคาดว่าปริมาณจราจรบน     
ทางด่วนจะทยอยฟ้ืนตวัในช่วงเวลาไมน่านหลงัจากทีภ่าครฐัมนีโยบายผ่อนปรนมาตรการปิดเมอืง แต่
จ านวนผูโ้ดยสารรถไฟฟ้านัน้อาจตอ้งใชเ้วลาทีน่านกว่าในการฟ้ืนตวั 

ในช่วง 4 เดอืนแรกของปี 2563 บรษิทัรายงานปรมิาณจราจรและรายไดจ้ากธุรกจิทางด่วนทีล่ดลง โดย
ปรมิาณจราจรบนทางด่วนลดลง 20% เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้าซึ่งเฉลีย่อยู่ที่จ านวน 0.99 ล้านเทีย่ว  
ต่อวนั และรายไดค้่าผ่านทางบนระบบทางด่วนโดยเฉลีย่ลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้าในอตัรา 
21.6% โดยอยู่ที ่22.16 ลา้นบาทต่อวนั อย่างไรกด็ ีไดเ้ริม่มสีญัญาณการฟ้ืนตวัของทัง้ปรมิาณจราจร

  

บริษทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรงุเทพ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 75/2563 
 28 พฤษภาคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 29/04/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

05/04/59 A Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

เสาวรส จริะชยัพทิกัษ ์
sauwarot@trisrating.com 
 

 
 
 
 
 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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และรายไดจ้ากธุรกจิทางด่วนหลงัจากทีร่ฐับาลมนีโยบายผ่อนปรนมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดต่าง ๆ ทรสิเรทติ้งคาดว่าทัง้ปรมิาณจราจรและรายได้
จากธุรกจิทางด่วนจะฟ้ืนตวักลบัสู่ระดบัปกตหิรอืต ่ากว่าเลก็น้อยในช่วงตน้ไตรมาสที ่3 ของปี 2563 โดยสมมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่าปรมิาณจราจรจะ
ลดลงประมาณ 13%-15% เมือ่เทยีบกบัปีก่อนหน้า และจะกลบัสู่ระดบัปกตใินปี 2564-2565 

ส าหรบัธุรกจิรถไฟฟ้านัน้ รายไดไ้ดร้บัผลกระทบจากจ านวนผูโ้ดยสารทีล่ดลงเป็นอย่างมากในช่วงเดอืนมนีาคมและเมษายน 2563 ทัง้นี้ ในช่วง 4 เดอืน
แรกของปี 2563 จ านวนผูโ้ดยสารโดยเฉลีย่ลดลง 15.2% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า โดยอยู่ที ่2.68 แสนเทีย่วต่อวนั และรายไดค้่าโดยสารเฉลี่ย   
ต่อวนัลดลง 10.4%  อยู่ที ่7.18 ลา้นบาท การเปิดส่วนต่อขยายของรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิช่วยบรรเทาผลกระทบจากการลดลงของจ านวนผูโ้ดยสารและ
รายได ้โดยทรสิเรทติ้งมองว่าการฟ้ืนตวัของธุรกจิรถไฟฟ้าจะใชเ้วลามากกว่าธุรกจิทางด่วน เนื่องจากคาดว่ารฐับาลจะยงัคงด าเนินมาตรการการรกัษา
ระยะห่างทางสงัคมบางส่วนต่อไปอีกระยะหนึ่งเพื่อควบคุมการแพร่ระบาดของไวรสั ซึ่งส่งผลใหร้ถไฟฟ้า 1 ขบวนสามารถรองรบัปรมิาณผูโ้ดยสารได้
น้อยลง ภายใตส้มมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่าจ านวนผูโ้ดยสารโดยเฉลีย่ของรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิจะอยู่ที ่2.85-3 แสนเทีย่วต่อวนัในปี 2563 และคาดว่า
จ านวนผูโ้ดยสารโดยเฉลีย่จะเพิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 4-5 แสนเทีย่วต่อวนัในปี 2564-2565 

รายได้ลดลงในปี 2563 แต่จะปรบัดีขึน้ในปี 2564-2565 

ทรสิเรทติ้งคาดว่ากระแสเงนิสดจากการด าเนินงานและเพือ่การช าระหนี้ของบรษิทัจะลดลงในปี 2563 ตามสมมตฐิานทีป่รมิาณการจราจรบนทางด่วนและ
จ านวนผูโ้ดยสารรถไฟฟ้าลดลง อย่างไรกด็ ีทรสิเรทติ้งเชื่อว่าทัง้ 2 ธุรกจิจะฟ้ืนตวักลบัมาไดห้ลงัจากสถานการณ์การแพร่ระบาดคลีค่ลายลงและมกีาร
ยกเลกิมาตรการต่าง ๆ เพือ่ควบคุมโรค  

ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2563 บรษิทัมรีายไดล้ดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 4.4% โดยอยู่ที ่3.8 พนัลา้นบาท อตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษ ี     
ค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายอยู่ทีร่ะดบั 36.5% บรษิทัมกี าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายอยู่ที ่1.4 พนัลา้นบาท ในขณะที่
เงนิทุนจากการด าเนินงานอยู่ที ่0.8 พนัลา้นบาท สมมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 1.44-1.46 หมืน่ลา้นบาทในปี 2563 
และจะเพิม่ขึน้เป็น 1.7-1.9 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2564-2565 ความสามารถในการท าก าไรคาดว่าจะอ่อนตวัลงในปี 2563 อนัเป็นผลจากรายไดท้ี่
ลดลง โดยคาดว่าบรษิทัมอีตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายอยู่ทีร่ะดบั 36%-37% ในปี 2563 ก่อนทีจ่ะปรบัตวัดขี ึน้ไปอยู่
ทีร่ะดบั 40%-42% ในปี 2564-2565 ซึง่จะท าใหบ้รษิทัมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายทีร่ะดบัไม่ต ่ากว่า 5.3 พนัลา้นบาท
ในปี 2563 และ 7.3-7.6 พนัลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2564-2565 ในขณะทีเ่งนิทุนจากการด าเนินงานคาดว่าจะอยู่ที่ระดบัไม่ต ่ากว่า 3 พนัลา้นบาทในปี 
2563 และ 4.5-4.8 พนัลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2564-2565 ทัง้นี้ โอกาสทีร่ายไดจ้ากการด าเนินงานของบรษิทัจะดกีว่าทีค่าดการณ์นัน้จะขึน้อยู่กบัการ
เตบิโตของจ านวนผูโ้ดยสารรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิเป็นหลกั 

ภาระหน้ีอยู่ในระดบัสงู 

อนัดบัเครดติของบรษิทัไดร้บัแรงกดดนัจากภาระหนี้ทีอ่ยู่ในระดบัสูง โดยในเดอืนมนีาคม 2563 บรษิทัมภีาระหนี้สนิทางการเงนิจ านวน 5.68 หมืน่ลา้นบาท 
ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งไมไ่ดร้วมภาระหนี้ประมาณ 0.98 หมืน่ลา้นบาทจากการลงทุนในระบบรถไฟฟ้าและขบวนรถไฟฟ้าสายสมี่วงเนื่องจากภาระหนี้ดงักล่าวมี
สญัญาการช าระคนืหนี้จากการรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย (รฟม.) ในระยะเวลา 10 ปีรองรบัอยู่ บรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อ ก าไร
ก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายที่ปรบัปรุงแล้วอยู่ที่ 7.7 เท่า (ปรบัอตัราส่วนให้เป็นตวัเลขเต็มปีแล้วโดยใช้ขอ้มูลย้อนหลงั       
12 เดอืน) และมอีตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้อยู่ที่ระดบั 6.6% (ปรบัอตัราส่วนใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปีแลว้โดยใช้
ขอ้มลูยอ้นหลงั 12 เดอืน) 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้ของบรษิัทจะคงอยู่ในระดบัสูงต่อไปในระยะสัน้ถึงปานกลาง โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัทจะใช้เงนิลงทุนประมาณ 5.0-5.2  
พนัลา้นบาทในปี 2563 และประมาณ 0.5-1.0 พนัล้านบาทต่อปีในปี 2564-2565 และจากผลกระทบของโควดิ-19 ทีม่ต่ีอรายได้ อตัราส่วนหนี้สนิทาง
การเงนิของบรษิทัจะเพิม่สงูขึน้ในปี 2563 โดยสมมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อ ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา 
และ  ค่าตดัจ าหน่ายที่ปรบัปรุงแล้วของบรษิทัจะอยู่ที ่11-12 เท่าในปี 2563 และจะลดลงมาอยู่ทีร่ะดบั 7.5-8.5 เท่าในช่วงปี 2564-2565 ในขณะที่
อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้จะอยู่ที่ระดบัประมาณ 5% ในปี 2563 และปรบัตวัดขี ึน้ไปอยู่ทีร่ะดบั 7%-8% 
ในช่วงปี 2564-2565 ซึ่งอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิทีร่ะดบัดงักล่าวไม่สอดคลอ้งกบัอนัดบัเครตติปัจจุบนัของบรษิทัและอาจน าไปสู่การปรบัลดอนัดบั
เครดติลงไดถ้า้หากบรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อ ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายทีป่รบัปรุงแลว้อยู่ในระดบัสูงกว่า 
7 เท่าอย่างต่อเนื่อง 

สภาพคล่องอยู่ในระดบัท่ีบริหารจดัการได้ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิัทจะสามารถบรหิารจดัการสภาพคล่องได้ในระยะ 12-24 เดอืนขา้งหน้า ทัง้นี้ บรษิทัมแีผนการลงทุนรวมประมาณ 5.0-6.2  
พนัลา้นบาทในช่วงดงักล่าว รวมทัง้จะมภีาระทางการเงนิที่ครบก าหนดช าระรวมประมาณ  1.51 หมืน่ลา้นบาท และคาดว่าจะจ่ายเงนิปันผลอกีประมาณ 
1.8-2.2 พนัลา้นบาทต่อปี แหล่งสภาพคล่องของบรษิทัจะมาจากเงนิทุนจากการด าเนินงานทีค่าดหมายว่าจะอยู่ในระดบัไมต่ ่ากว่า 7.5 พนัลา้นบาท รวมทัง้
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ เดอืนมนีาคม 2563 อกีจ านวน 7.2 พนัลา้นบาท ทัง้นี้ บรษิทัจะตอ้งกูย้มืเงนิเพือ่น ามาใชท้ดแทนหนี้สนิบางส่วนทีจ่ะ
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ครบก าหนดช าระ ซึง่ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะสามารถบรหิารจดัการไดเ้มือ่พจิารณาจากพื้นฐานธุรกจิทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัและความสมัพนัธ์ทีบ่รษิทัมี
กบัธนาคารต่าง ๆ นอกจากนี้ บรษิทัยงัมเีงนิลงทุนใน บรษิทั ททีดีบับลวิ จ ากดั (มหาชน) และ บรษิทั ซเีค พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) ซึ่งมมีลูค่ายุตธิรรม
รวมอยู่ที ่1.63 หมืน่ลา้นบาท ณ วนัที ่26 พฤษภาคม 2563 เพือ่เสรมิความยดืหยุ่นทางการเงนิอกีดว้ย 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดข้องบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 1.44-1.46 หมืน่ลา้นบาทในปี 2563 และจะเพิม่ขึน้เป็น 1.7-1.9 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2564-2565 
 อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ทีร่ะดบั 36%-37% ในปี 2563 และระดบั 40%-42% ในปี 2564-2565  
 ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ทีร่ะดบัไม่ต ่ากว่า 5.3 พนัลา้นบาทในปี 2563 และ 7.3-7.6 พนัลา้นบาทต่อปี    

ในระหว่างปี 2564-2565  
 เงนิทุนจากการด าเนินงานจะอยู่ทีร่ะดบัไมต่ ่ากว่า 3 พนัลา้นบาทในปี 2563 และ 4.5-4.8 พนัลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2564-2565 
 เงนิลงทุนจะอยู่ที ่5-5.2 พนัลา้นบาทในปี 2563 และประมาณ 0.5-1 พนัลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2564-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึความกงัวลของทรสิเรทติ้งต่อสถานะการเงินของบรษิทัทีม่แีนวโน้มอ่อนแอลงจากการทีบ่รษิทัมี
ภาระหนี้ในระดบัสงูและกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานในปี 2563 ทีจ่ะอ่อนแอลงอนัเป็นผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 นอกจากนี้ ทรสิ
เรทติ้งยงัมองว่ารายไดจ้ากการด าเนินธุรกจิรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิยงัต้องใช้เวลาสกัระยะหนึ่งในการเตบิโตหลงัจากการเปิดใหบ้รกิารส่วนต่อขยายครบ
ทัง้หมด 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิัทอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อ ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายที่
ปรบัปรุงแลว้อยู่ในระดบัทีสู่งเกนิกว่า 7 เท่าอย่างต่อเนื่องทัง้จากผลการด าเนินงานทีถ่ดถอยลงหรอืการลงทุนโดยการก่อหนี้ในระดบัสงู 

แนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัจะไดร้บัการปรบักลบัมาเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ ไดห้ากสถานะทางการเงนิของบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้จนบรษิทัสามารถ
รกัษาระดบัอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายทีป่รบัปรุงแลว้ใหอ้ยู่ในระดบัต ่ากว่า 7 เท่าอย่าง
ต่อเนื่อง ในขณะทีก่ารปรบัเพิม่อนัดบัเครดติของบรษิัทจะเกดิขึน้ไดใ้นกรณีทีส่ถานะทางการเงนิของบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้จนมรีะดบัอตัราส่วนหนี้สนิทาง
การเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายทีป่รบัปรุงแลว้ต ่ากว่า 5 เท่าอย่างต่อเนื่อง 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2563 
2562 2561 2560            2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  3,803 16,163 15,641 15,206 13,134 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  482 3,475 3,978 4,466 3,919 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,388 7,971 8,387 8,670 8,052 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  811 4,479 5,572 6,419 5,748 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  454 1,738 1,625 1,556 1,740 
เงนิลงทุน  1,971 8,018 10,484 8,265 7,086 
สนิทรพัยร์วม  115,219 111,697 103,831 98,919 82,786 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  56,756 55,758 51,674 48,128 46,600 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  36,484 38,823 35,612 31,179 29,783 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 36.50 49.32 53.62 57.02 61.30 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  3.05 3.76 4.63 5.42 5.01 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 3.06 4.59 5.16 5.57 4.63 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 7.75 7.00 6.16 5.55 5.79 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  6.62 8.03 10.78 13.34 12.34 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   60.87 58.95 59.20 60.69 61.01 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรงุเทพ จ ากดั (มหาชน) (BEM) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
BEM20OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
BEM214A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
BEM216A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,615 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
BEM225A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
BEM229A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
BEM234A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BEM236A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BEM245A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BEM249A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BEM254A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
BEM25OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
BEM265A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
BEM266A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,335 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
BEM27OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BEM286A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,750 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
BEM286B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
BEM295A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 12 ปี A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
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ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


