
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

 

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งคงอันดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มหีลกัประกนัของ บริษัท เมเจอร์   
ซนีีเพลก็ซ์ กรุป้ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A” พรอ้มทัง้เปลีย่นแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น 
“Negative” หรอื “ลบ” จาก “Stable” หรอื “คงที”่  โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “ลบ” สะทอ้นถงึความ
กงัวลต่อโอกาสในการฟ้ืนตวัของผลการด าเนินงานของบรษิทัหลงัจากเปิดใหบ้รกิารโรงภาพยนตร์
ภายใตม้าตรการระยะห่างทางสงัคมหลายประการและการท าก าไรของบรษิทัทีต่ ่ากว่าทีค่าดในช่วง
ไตรมาสแรกของปี 2563 

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบรษิทัอาจจะลดลงไดถ้งึ 60% ในปี 2563 ก่อนทีจ่ะฟ้ืนตวัอย่างมาก
ในปี 2564 ทีร่ะดบัทีต่ ่ากว่ารายได้ในปี 2562 ประมาณ 20% โดยมาตรการระยะห่างทางสงัคมท า
ให้บริษัทต้องปรบัลดจ านวนที่นัง่ลง 75% จากปกติเมื่อกลบัมาเปิดให้บริการโรงภาพยนตร์
หลงัจากที่ปิดให้บริการมา 2 เดือน ในขณะที่ความกงัวลต่อการติดเชื้อไวรัสโควิด-19 ในโรง
ภาพยนตรอ์าจส่งผลกระทบต่อความตอ้งการชมภาพยนตร ์นอกจากนี้ จ านวนผูต้ดิเชือ้ไวรสัโควดิ-
19 รายใหม่ทัว่โลกยังคงเพิ่มขึ้นหลังจากที่มีมาตรการปิดเมือง ซึ่งเพิ่มความเสี่ยงที่ผู้สร้าง
ภาพยนตร์ฮอลลวีูดอาจจะชะลอการเขา้ฉายของภาพยนตร์ที่มกีารลงทุนสูงบางเรื่อง ซึ่งจะส่งผล
กระทบต่อโอกาสในการท ารายไดข้องบรษิทัแมว้่าสถานการณ์การแพร่ระบาดในประเทศไทยส่วน
ใหญ่จะสามารถควบคุมไดแ้ลว้ ปัจจุบนัผูส้รา้งภาพยนตร์ฮอลลวีูดมแีผนจะเริม่น าภาพยนตร์เขา้
ฉายในโรงในวนัที ่1 กรกฎาคม 2563  

อุตสหากรรมโรงภาพยนตรไ์ดร้บัผลกระทบอย่างมากจากการแพร่ระบาดของไวรสัตัง้แต่ช่วงต้นปี 
โดยโรงภาพยนตรท์ุกแห่งตอ้งปิดใหบ้รกิารตัง้แต่วนัที ่18 มนีาคม 2563 ถงึ 31 พฤษภาคม 2563 
เพือ่ควบคุมการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรสั โดยภาครฐัไดอ้นุญาตใหผู้ป้ระกอบการโรงภาพยนตร์เริม่
เปิดให้บรกิารไดอ้กีครัง้ในวนัที ่1 มถุินายน 2563 แต่ต้องด าเนินการตามมาตรการระยะห่างทาง
สงัคมหลายประการ 

ในช่วง 3 เดอืนแรกของปี 2563 รายไดข้องบรษิทัลดลงถงึ 45% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีที่
ผ่านมา มาอยู่ทีร่ะดบั 1.3 พนัลา้นบาท โดยทีอ่ตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และ
ค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดล้ดลงเป็น 20.8% เมือ่เทยีบกบัระดบั 34.0% ในช่วงเดยีวกนักบัปีที่แลว้ 
โดยในช่วง 2-3 เดือนที่ผ่านมาบริษัทมมีาตรการในการลดค่าใช้จ่ายหลายประการเพื่อลดผล
ขาดทุนในช่วงที่ต้องปิดโรงภาพยนตร์และในช่วงที่เหลือของปีนี้ ทรสิเรทติ้งคาดหวงัที่จะเห็น
ตน้ทุนทีล่ดลงจ านวนมากโดยเริม่จากผลการด าเนินงานของบรษิทัในใตรมาสที ่2 

อนัดบัเครดติของบรษิัทสะทอ้นถึงสถานะผู้น าของบรษิทัในธุรกจิโรงภาพยนตร์ในประเทศไทย 
ตลอดจนการมโีรงภาพยนตร์ซึ่งตัง้อยู่ในท าเลทีด่ที ัว่ประเทศ และผลประกอบการที่ดใีนธุรกจิสื่อ
และโฆษณาของบรษิทั อย่างไรกต็าม จุดเด่นดงักล่าวถูกลดทอนบางส่วนจากปัจจยัทีไ่ม่สามารถ
ควบคุมได ้อาท ิปรมิาณของภาพยนตรท์ีเ่ขา้ฉาย รวมทัง้ความเป็นทีน่ิยมของภาพยนตร์ และการ
แขง่ขนัจากกจิกรรมนนัทนาการประเภทอื่น 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นการคาดการณ์ถงึผลกระทบทางลบอย่างมาก
ของไวรสัโควดิ-19 ต่อผลการด าเนินงานของบรษิทั 
  

  

บริษทั เมเจอร ์ซีนีเพลก็ซ ์กรุ้ป จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 47/2563 
 17 มิถนุำยน 2563 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 26/12/62 

 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

08/12/59 A Stable 
25/03/52 A- Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 
ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 

pramuansap@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

เรอืงวฒุ ิจารรุงัสพีงค ์

ruangwud@trisrating.com 
 

ธติ ิการณุยานนท,์ Ph. D., CFA 

thiti@trisrating.com 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

*รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                 2 บริษทั เมเจอร ์ซีนีเพลก็ซ ์กรุ้ป จ ำกดั (มหำชน) 

 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัอนัดบัเครดติในอนาคตขึน้อยู่กบัความตอ้งการเขา้ชมภาพยนตรว์่าจะสามารถฟ้ืนตวักลบัมาไดใ้นช่วงทีย่งัมกีารแพร่ระบาดไดห้รอืไม ่รวมถงึความ
มปีระสทิธภิาพของมาตรการลดต้นทุนที่จะช่วยลดการขาดทุนจากการด าเนินงานในไตรมาสทีจ่ะถงึนี้ อนัดบัเครดติอาจไดร้บัผลกระทบในทางลบหาก 
ทรสิเรทติ้งเหน็ว่าการฟ้ืนตวัในปี 2564 ไม่เป็นไปตามคาดหรอืหากการลดต้นทุนท าไดเ้พยีงเลก็น้อย ทัง้นี้ แนวโน้มอนัดบัเครดติอาจถูกปรบัเป็น “คงที”่ 
หากบรษิทัสามารถกลบัมามผีลการด าเนินงานทีด่ไีดอ้ย่างรวดเรว็ ซึง่ส่งผลท าใหส้ามาถคาดการณ์ไดว้่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะลดต ่าลงกว่าระดบั 3.5 เท่าไดโ้ดยเรว็ 
 

เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  

 

บริษทั เมเจอร ์ซีนีเพลก็ซ์ กรุ้ป จ ำกดั (มหำชน) (MAJOR) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
MAJOR21OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
MAJOR229A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

