
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ 
จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “A-” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังเปลี่ยนแนวโน้มอันดับเครดิตของ
บริษัทเป็น “Stable” หรือ “คงที่” จาก “Negative” หรือ “ลบ” ด้วย โดยแนวโน้มอันดับเครดิต
สะท้อนถึงสถานะความเสี่ยงทางการเงินที่ดีขึ้น ซึ่งมาจากรายได้และกำไรของบริษัทที่ฟื้นตัวรวมถึง
ภาระหน้ีท่ีดีขึ้น 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงความหลากหลายของสินค้า ตลอดจนรายได้เงินปันผลที่สม่ำเสมอและ
ความยืดหยุ่นทางการเงินจากจากการลงทุนในบริษัทร่วม อันดับเครดิตถูกลดทอนลงจากลักษณะ
ของธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ที่เป็นวงจรขึ้นลงรวมทั้งความกังวลเกี่ยวกับการปรับเกณฑ์สินเชื่อ
เพื่อท่ีอยู่อาศัยและการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยซ่ึงอาจส่งผลกระทบเชิงลบต่อความต้องการท่ีอยู่อาศัย
ในระยะสั้นถึงปานกลางอีกด้วย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ผลการดำเนินงานฟื้นตัว 

ผลการดำเนินงานของบริษัทในปี 2565 ฟื้นตัวมาอยู่ที่ 9.2 พันล้านบาท เติบโต 14% จากปีก่อน 
รายได้จากธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพื่ออยู่อาศัยและผลการดำเนินงานของธุรกิจโรงแรมเพิ่มขึ้น 
10% และ 128% ตามลำดับ อัตรากำไรขั้นต้นของบริษัทก็เพิ่มขึ้นเช่นกันโดยขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 34% 
ในปี 2565 จากช่วง 30%-31% ในปี 2563-2564 ในอนาคต ทริสเรทติ้งคาดว่ากำไรของบริษัทจะ
ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื ่อง จากการฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่งของโรงแรมและอัตรากำไรที่ดีขึ ้นของ
โครงการท่ีอยู่อาศัย 

ภายใต้ประมาณการพื้นฐานของทริสเรทติ้ง คาดว่ารายได้ของบริษัทจะแกว่งตัวอยู่ที่ระดับประมาณ 
1 หมื่นล้านบาทในช่วงปี 2566-2568 โดย 90% ของรายได้ท้ังหมดมาจากยอดขายอสังหาริมทรัพย์
เพื่ออยู่อาศัย อัตรากำไรขั้นต้นของบริษัทคาดว่าจะคงที่ในช่วง 32%-33% นอกจากนี้ ทริสเรทติ้
งคาดว่ากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) จะเกิน 3 พันล้าน
บาท และอัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายต่อรายได้ (EBITDA 
Margin) จะอยู่ในช่วง 29%-31% ตลอดช่วงเวลาประมาณการ 

ได้รับผลกระทบเพียงเล็กน้อยจากสัญญาเช่าท่ีครบกำหนด  

คาดว่าผลการดำเนินงานของธุรกิจโรงแรมจะกลับไปสู่ระดับก่อนเกิดโรคระบาดภายในปีน้ี อัตราการ
เข้าพักโดยเฉลี่ยคาดว่าจะถึงระดับ 70% ด้วยราคาห้องพักโดยเฉลี่ย 2,900 บาทต่อคืน อย่างไร 
ก็ตาม รายได้จากการให้เช่าและบริการคาดว่าจะลดลงเล็กน้อยตั้งแต่ปี 2568 เป็นต้นไป  เนื่องจาก
สัญญาเช่าของ Centre Point Hotel Silom และ Q-House Sathorn จะครบกำหนดในเดือน
กรกฎาคม 2566 และเดือนธันวาคม 2566 ตามลำดับ บริษัทตัดสินใจต่อสัญญาเช่าไปอีก 1 ปี
สำหรับ Centre Point Hotel Silom ในขณะที่ Q-House Sathorn ยังคงอยู่ในขั้นตอนการเจรจา
ต่อสัญญา 

คาดว่า Centre Point Hotel Silom จะถูกโอนเข้ากองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์และสิทธิการเช่า 
ควอลิตี้ เฮ้าส์ โฮเทล แอนด์ เรซิเดนซ์ (QHHR) ภายหลังจากเปลี่ยนเป็นทรัสต์เพื ่อการลงทุนใน
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อันดับเครดิตองค์กร: A- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 14/02/66 

 

 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

26/07/65 A- Negative 
18/04/56 A- Stable 
24/11/54 A- Negative 
10/05/53 A- Stable 
02/07/52 A- Negative 
21/07/51 A- Stable 
12/07/47 BBB+ Stable 
24/03/47 BBB+ - 
23/07/46 BBB - 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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อสังหาริมทรัพย์ (REIT) ภายในต้นป ี2568 บริษัทมีแผนจะเช่ากลับ Centre Point Hotel Silom จาก QHHR ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการให้เช่า
และบริการจะเปลี่ยนแปลงเพียงเล็กน้อย ความสามารถในการทำกำไรของธุรกิจโรงแรมคาดว่าน่าจะได้รับผลกระทบจากสถานะการเช่ากลับ ส่งผลให้
อัตรากำไรขั้นต้นของธุรกิจให้เช่าและบริการจะอ่อนตัวลงในปี 2568 จากระดับ 41%-42% ในปี 2566-2567 

มีสินค้าค่อนข้างหลากหลาย  

ในมุมมองของทริสเรทติ้ง บริษัทมีสินค้าที่อยู่อาศัยท่ีค่อนข้างหลากหลายซึ่งประกอบด้วยบ้านเดี่ยว บ้านแฝด ทาวน์เฮ้าส์ และคอนโดมิเนียม โดย
ครอบคลุมเกือบครบทุกระดับราคาในตลาดที่อยู่อาศัย บริษัทนำเสนอบ้านเดี ่ยวในระดับราคาท่ีสูงเกินกว่า 20 ล้านบาทต่อหลังภายใต้แบรนด์  
“พฤกษ์ภิรมย์” บ้านเดี่ยวในระดับราคาปานกลางจนถึงสูงท่ีมรีาคาขายต่อหลังท่ี 10-20 ล้านบาทภายใต้แบรนด์ “ลัดดารมย์” บ้านเดี่ยวและบ้านแฝด
ระดับราคาปานกลางท่ีมีราคาระหว่าง 5-12 ล้านบาทต่อหลังภายใต้แบรนด์ “วรารมย์” และ “คาซ่า วิลล”์ และบ้านแฝดและทาวน์เฮ้าส์ระดับราคาต่ำ
ระหว่าง 2.5-6 ล้านบาทต่อหลังภายใต้แบรนด์ “คิว ดิสทริก”  

ณ เดือนมีนาคม 2566 บริษัทมีโครงการแนวราบ 54 โครงการและคอนโดมิเนียม 12 โครงการ โดยมูลค่าเหลือขายของที่อยู่อาศัย (รวมทั้งที่ก่อสร้าง
แล้วและยังไม่ได้ก่อสร้าง) คิดเป็นจำนวนทั้งสิ้น 3.88 หมื่นล้านบาท ซึ่งเป็นโครงการแนวราบในสัดส่วน 71% ของมูลค่าเหลือขายทั้งหมดและส่วนท่ี
เหลือเป็นโครงการคอนโดมิเนียมพร้อมอยู่อาศัย  

รายได้เงินปันผลจำนวนมากจากการลงทุนในบริษัทร่วม  

ทริสเรทติ้งมองว่าสถานะสภาพคล่องและความยืดหยุ่นทางการเงินของบริษัทน้ันได้รับแรงหนุนจากมูลค่าเงินลงทุนจำนวนมากในบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ท้ังนี้ บริษัทถือหุ้นในบริษัท 2 แห่งและกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์อีก 2 แห่งซ่ึงได้แก่ บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ 
จำกัด (มหาชน) (บริษัทถือหุ้น 19.9%) บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) (13.7%) กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์  
ควอลิต้ี เฮ้าส์ (25.7%) และ QHHR (31.3%) โดยบริษัทได้รับเงินปันผลจากเงินลงทุนในบริษัทและกองทุนรวมท้ัง 4 แห่งน้ีอย่างต่อเนื่อง อนึ่ง ในช่วง 5 
ปีท่ีผ่านมาบริษัทรับรู้ส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทุนดังกล่าวท่ีประมาณ 1.4-1.9 พันล้านบาทต่อป ีและได้รับเงินปันผลประมาณ 1.1-1.5 พันล้านบาทต่อปี 
ในการน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะได้รับเงินปันผลจากเงินลงทุนดังกล่าวท่ีประมาณ 1 พันล้านบาทต่อปตีลอดช่วงเวลาประมาณการ 

นอกจากนี้ มูลค่าตลาดของเงินลงทุนเหล่านี้ยังมีจำนวนที่สูงอีกด้วย โดย ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2566 เงินลงทุนดังกล่าวมีมูลค่ายุติธรรมอยู่ที่ 4.3 หมื่น
ล้านบาท การลงทุนในบริษัทร่วมเหล่านี้ช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นทางการเงินให้แก่บริษัทและหากมีการขายเงินลงทุนเหล่านี้ก็จะช่วยเสริมคว ามเข้มแข็ง
ให้แก่สถานะทางการเงินของบริษัทได้เป็นอย่างมากด้วยเช่นกัน 

ภาระหนี้ยังคงอยู่ในระดับต่ำ  

ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 25%-28% และอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA จะแกว่งตัว
อยู่ที่ระดับประมาณ 3.5 เท่าในช่วง 3 ปีข้างหน้า บริษัทมีแผนจะเร่งยอดขายในโครงการที่เหลืออยู่และจะมุ่งเน้นเปิดโครงการแนวราบซึ่งจะช่วยให้
บริษัทคงภาระหนี้ในระดับที่ต่ำเอาไว้ได้ บริษัทจะเปิดตัวโครงการแนวราบใหม่ ๆ ท่ีมูลค่าราว 1 หมื่นล้านบาทต่อปี ในขณะที่งบประมาณซื้อที่ดินน้ัน
คาดว่าจะอยู่ท่ี 2.5-3 พันล้านบาทต่อป ี

ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2566 บริษัทมีหนี ้สินรวมจำนวน 1.1 หมื่นล้านบาทซึ่งประกอบด้วยหุ้นกู้จำนวน 8.5 พันล้านบาท เงินกู ้ระยะยาวจำนวน  
2.6 พันล้านบาทและเงินกู้ระยะสั้นจากธนาคารจำนวน 200 ล้านบาท ซึ่งหนี้ทั้งหมดของบริษัทนั้นเป็นหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนจำนวน 
1.1 พันล้านบาท ดังน้ัน อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินทางการเงินรวมของบริษัทจึงมีสัดส่วนอยู่ท่ีระดับ 10%  

สภาพคล่องที่เพียงพอ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทจะยังคงมีสภาพคล่องท่ีเพียงพอครอบคลุมการชำระคืนหน้ีในอีก 12 เดือนข้างหน้า ทั้งนี้ ข้อมูล ณ เดือนมีนาคม 2566 
ระบุว่าบริษัทมีภาระหน้ีท่ีจะครบกำหนดชำระในอีก 12 เดือนข้างหน้ามูลค่า 5.1 พันล้านบาท ซ่ึงประกอบด้วยหุ้นกู้จำนวน 3 พันล้านบาท เงินกู้ระยะ
ยาวจำนวน 1.9 พันล้านบาท และเงินกู้ระยะสั้นจากธนาคารจำนวน 200 ล้านบาท บริษัทมีแผนจะรีไฟแนนซ์หุ้นกู้ท่ีจะครบกำหนดไถ่ถอนด้วยการออก
หุ้นกู้ชุดใหม่และใชเ้งินกู้ระยะยาว  

แหล่งสภาพคล่องทางการเงินของบริษัทประกอบด้วยเงินสดในมือจำนวน 1.5 พันล้านบาทและวงเงินกู้ระยะสั้นจากธนาคารอีกจำนวนประมาณ  
4 พันล้านบาท ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานในช่วง 12 เดือนข้างหน้าประมาณ 2 พันล้านบาท นอกจากน้ี บริษัทยังมีท่ีดินท่ี
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ไม่ติดภาระเป็นหลักประกันคิดเป็นมูลค่าทุนอีกประมาณ 5.3 พันล้านบาทซ่ึงสามารถนำมาใช้เป็นหลักทรัพย์ค้ำประกันสำหรับการขอวงเงินสินเชื่อใหม่
ได้  

ตามข้อกำหนดทางการเงินของหุ้นกู้และเงินกู้ยืมจากธนาคารระบุให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อทุนให้ต่ำกว่า 2 เท่าน้ัน ณ 
สิ้นเดือนมีนาคม 2566 บริษัทมีอัตราส่วนดังกล่าวอยู่ท่ี 0.4 เท่า ซ่ึงทริสเรทต้ิงเชื่อว่าบริษัทน่าจะปฏิบัติตามข้อกำหนดทางการเงินดังกล่าวไดใ้นช่วง 12 
เดือนข้างหน้า 

ผลกระทบในเชิงลบจากการปรับเกณฑ์สินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยและการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 

การปรับเกณฑ์สินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยและอัตราดอกเบี้ยที่เพิ่มสูงขึ้นอาจทำให้อุปสงค์ที่อยู่อาศัยลดลงในระยะสั้นถึงระยะปานกลาง ท้ั งนี้ ตั้งแต่เดือน
มกราคม 2566 เป็นต้นมา ธนาคารต่าง ๆ จำเป็นต้องจำกัดเพดานอัตราส่วนเงินให้สินเชื่อต่อมูลค่าหลักประกันให้อยู่ท่ีระดับ 80%-90% สำหรับสัญญา
จำนองที่ 2 และระดับ 70% สำหรับสัญญาจำนองที่ 3 ทริสเรทติ้งมองว่าเกณฑ์สินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยนี้จะส่งผลกระทบอย่างมากต่อกลุ่มท่ี อยู่อาศัย
ระดับกลางถึงระดับบนเนื่องจากผู้ซ้ือเหล่าน้ีอาจมีสัญญาจำนองมากกว่า 1 สัญญา อย่างไรก็ตาม ผลกระทบของการปรับเกณฑ์สินเชื่อเพื่อท่ีอยู่อาศัยถูก
บรรเทาลงบางส่วนจากการท่ีบริษัทมีสินค้าท่ีมีความหลากหลายกระจายในทุกระดับราคา 

ในขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยท่ีปรับสูงขึ้นจะส่งผลกระทบต่อความสามารถในการชำระหน้ีของผู้ซ้ือบ้านมากขึ้น โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกลุ่มผู้มีรายได้น้อย อีก
ทั้งการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยก็จะส่งผลกระทบต่อต้นทุนในการระดมทุนของบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ด้วยเช่นกัน อย่างไรก็ตาม แรงกดดัน จากทั้ง
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศและอัตราเงินเฟ้อที่ผ่อนคลายลงทำให้ทริสเรทติ้งคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) จะปรับอัตราดอกเบี้ย
นโยบายเพิ่มขึ้นเพียง 3-4 ครั้งในปี 2566 นี้ ซึ่ง ธปท. ได้ปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพิ่มขึ้นอีก 0.25% ในเดือนพฤษภาคม 2566 ซึ่งนับเป็นการปรับ
เพิ่มครั้งท่ี 3 ในปีน้ี 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานท่ีสำคัญ ๆ ของทริสเรทต้ิงสำหรับการดำเนินงานของบริษัทในระหว่างปี 2566-2568 มีดังนี้ 

• บริษัทจะเปิดตัวโครงการบ้านจัดสรรโครงการใหม่ ๆ ท่ีมูลค่าประมาณ 1 หมื่นล้านบาทต่อปี 

• งบประมาณซ้ือท่ีดินจะอยู่ท่ีจำนวน 2.5-3 พันล้านบาทต่อปี  

• รายได้จากการดำเนินงานรวมจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 9.5 พันล้านบาทถึง 1 หมื่นล้านบาทต่อปี 

• อัตรากำไรขั้นต้นจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 33% และ EBITDA Margin จะอยู่ท่ีระดับประมาณ 29%-31% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะมีผลการดำเนินงานที่สอดคล้องกับประมาณการ
ของทริสเรทต้ิง และรักษาสถานะทางการเงินให้อยู่ในระดับปัจจุบันไว้ได ้ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบริษัทน่าจะอยู่ในช่วง 9.5 พันล้านบาทถึง 1 หมื่น
ล้านบาทต่อปี และ EBITDA ควรยืนอยู่เหนือ 3 พันล้านบาทในช่วงปีประมาณการ บริษัทจะรักษาอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนให้อยู่ในระดับ
ต่ำกว่า 50% และอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA คาดว่าจะอยู่ในระดับต่ำกว่า 5 เท่าในปี 2566-2568 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทอาจมีการปรับลดลงหากผลการดำเนินงานและ/หรือสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลง
อย่างมากจากสมมติฐานพื้นฐานของทริสเรทติ้ง ซึ่งส่งผลให้อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนสูงกว่า 50% และอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ 
EBITDA สูงกว่า 5 เท่าเป็นเวลานาน การปรับเพิ่มขึ้นของอันดับเครดิตค่อนข้างจำกัดในระยะเวลาอันใกล้ อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตอาจมีการปรับ
เพิ่มขึ้นหากบริษัทสามารถปรับเพิ่มผลการดำเนินงานจนส่งผลให ้EBITDA อยู่ท่ีระดับ 5 พันล้านบาท โดย EBITDA จากการดำเนินธุรกิจของบริษัทเอง
เกินกว่า 3 พันล้านบาทอย่างต่อเนื่อง ในขณะท่ีสถานะทางการเงินของบริษัทไม่อ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญจากระดับปัจจุบัน 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      --------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2566 
2565 2564 2563 2562 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

1,903 9,226 8,120 9,138 10,680 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  736 3,185 2,460 3,086 3,871 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  414 3,111 2,661 3,108 3,787 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  292 2,421 2,010 2,237 2,822 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  70 348 417 533 634 
เงินลงทุนในการพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์

 
26,630 26,677 27,461 29,706 33,642 

สินทรัพย์รวม 
 

43,881 43,626 46,236 47,667 50,902 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
10,774 11,115 13,246 15,757 18,949 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

28,313 27,833 26,985 26,568 26,863 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 

21.75 33.72 32.77 34.01 35.46 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

7.46 **          7.59 5.57 6.65 7.90 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 

5.88 8.95 6.38 5.83 5.97 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 
3.56 **          3.57 4.98 5.07 5.00 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

21.91 **        21.78 15.17 14.20 14.89 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
27.57 28.54 32.93 37.23 41.36 

* งบการเงนิรวม 
**  ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- การจัดอันดับเครดิตบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพื่อขาย, 12 มกราคม 2566 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ควอลิตี้เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) (QH) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
QH243A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
QH246A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
QH24NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 730 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
QH255A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
QH25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 720 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
QH25DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 550 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
QH25DB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2566  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


