
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัของ บรษิทั ดบับลวิเอชเอ 
ยทูลิติี้ส ์แอนด ์พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A-” พรอ้มทัง้เปลีย่นแนวโน้มอนัดบัเครดติของ
บรษิทัเป็น “Negative” หรอื “ลบ” จาก “Stable” หรอื “คงที”่  

แนวโน้มอนัดบัเครดติเป็นไปตามการเปลีย่นแปลงแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัแม่คอื บรษิัท 
ดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่  จ ากัด (มหาชน) (อันดับเครดิต “A-” ด้วยแนวโน้ม “Negative”) 
ปัจจุบนับรษิทัดบับลวิเอชเอ คอรป์อเรชัน่ ถอืหุน้ในบรษิทัในสดัสว่นรวม 72% และมสี่วนอย่างมาก
ในการก าหนดกลยุทธท์างธุรกจิและนโยบายทางการเงนิของบรษิทั 

ตามเกณฑ์การจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่ม (Group Rating Methodology) ของทรสิเรทติ้งนัน้ 
บริษัทเป็นบรษิัทย่อยที่ส าคญัของบรษิัทดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ ดงันัน้ อนัดบัเครดิตของ
บรษิัทจงึเทยีบเท่ากบัและเคลื่อนไหวไปตามทศิทางอนัดบัเครดติของบรษิัทดบับลวิเอชเอ คอร์
ปอเรชัน่ ดว้ยเช่นกนั 

อนัดบัเครดติของบรษิทัยงัคงสะทอ้นถงึสถานะของบรษิทัทีเ่ป็นผูใ้หบ้รกิารสาธารณูปโภคแต่เพยีง
ผูเ้ดยีวในนิคมอุตสาหกรรมชัน้น าหลายแห่งทัง้ในประเทศไทยและในประเทศเพื่อนบา้น ตลอดจน
ฐานรายไดป้ระจ าทีบ่รษิทัไดร้บัจากการลงทุนในธุรกจิผลติไฟฟ้า และฐานะทางการเงนิทีม่ ัน่คงของ
บรษิทั 

ในช่วงครึง่แรกของปี 2562 บรษิทัมรีายไดอ้ยู่ที ่1 พนัลา้นบาทและมอีตัราก าไรจากการด าเนินงาน
ก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายอยู่ทีร่ะดบั 47.3% โครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัยงัคงแขง็แกร่ง
โดยมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 40%  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึการเปลีย่นแปลงแนวโน้มอนัดบัเครดติ
ของบรษิัทดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ ตามเกณฑ์การจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่มของทรสิเรทติ้ง  
ทัง้นี้ ทริสเรทติ้งคาดหวงัว่ารูปแบบทางธุรกิจและระดบัความสมัพนัธ์ทางธุรกิจระหว่างบริษัท
ดบับลวิเอชเอ คอรป์อเรชัน่ และบรษิทัจะไมเ่ปลีย่นแปลงไปจากปัจจุบนั ทรสิเรทติ้งยงัคาดดว้ยว่า
บรษิทัดบับลวิเอชเอ คอรป์อเรชัน่ จะยงัคงเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัและธุรกจิของบรษิทัจะ
ยงัคงเป็นหนึ่งในกลยุทธส์ าคญัของบรษิทัดบับลวิเอชเอ คอรป์อเรชัน่ ต่อไป 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

เนื่องจากบรษิทัเป็นบรษิทัย่อยที่ส าคญัของบรษิทัดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ อนัดบัเครดติของ
บรษิทัจงึขึน้อยู่กบัสถานะเครดติของบรษิทัดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ ดงันัน้ การเปลีย่นแปลงใด
ใดในอนัดบัเครดติของบรษิัทดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ กจ็ะส่งผลกระทบต่ออนัดบัเครดติของ
บรษิทัดว้ยเช่นกนั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558   

  

บริษทั ดบับลิวเอชเอ ยทิูลิต้ีส ์แอนด ์พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 65/2562 
 27 กนัยายน 2562 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 22/03/62 

 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

03/04/61 A- Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 

สุชนา ฉนัทาดศิยั 

suchana@trisrating.com 
 

เนาวรตัน์ เตม็วฒันางกูร 
nauwarut@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 

parat@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 

sasiporn@trisrating.com 
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                                                                                                                                                                                                 2 บริษทั ดบับลิวเอชเอ ยทิูลิต้ีส ์แอนด ์พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั ดบับลิวเอชเอ ยทิูลิต้ีส ์แอนด ์พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) (WHAUP) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
WHAUP208A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
WHAUP208B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
WHAUP216A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,390 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
WHAUP236A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,290 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
WHAUP256A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,320 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


