
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิัท ไทยคม จ ากดั 
(มหาชน) ทีร่ะดบั “A-” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” อนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้น
ถงึสถานะทางธุรกจิของบรษิทัทีม่ลีกัษณะเฉพาะในการเป็นผูใ้หบ้รกิารธุรกจิสื่อสารดาวเทยีมเพยีงราย
เดยีวในประเทศไทย อันดบัเครดติยงัได้รบัแรงสนับสนุนจากสภาพคล่องที่เพยีงพอและภาระหนี้ใน
ระดบัปานกลางของบริษัทด้วย อย่างไรก็ตาม อนัดบัเครดิตก็ยงัสะท้อนถึงการแข่งขนัที่รุนแรงใน
อุตสาหกรรมใหบ้รกิารสือ่สารดาวเทยีม ตลอดจนการแขง่ขนัจากโครงขา่ยการสือ่สารภาคพื้นดนิซึ่งเป็น
โครงขา่ยทางเลอืก และความเสีย่งทางดา้นกฎระเบยีบอกีดว้ยเช่นกนั 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

สมัปทานใกล้หมดอาย ุ  

สถานะทางธุรกจิของบรษิทัไดร้บัแรงหนุนจากการเป็นผูใ้หบ้รกิารธุรกจิสื่อสารดาวเทยีมเพยีงรายเดยีว
ในประเทศไทย ปัจจุบนับรษิทัใหบ้รกิารดว้ยดาวเทยีมแบบวงโคจรคา้งฟ้าจ านวน 5 ดวง โดยดาวเทยีม 
3 ดวง คอื ไทยคม 4 หรอืไอพสีตาร ์ไทยคม 5 และไทยคม 6 อยู่ภายใตส้ญัญาสมัปทาน 30 ปีทีจ่ะหมด
ลงในปี 2564 ส่วนดาวเทยีมอีก 2 ดวงคอื ไทยคม 7 และไทยคม 8 ให้บรกิารภายใต้ใบอนุญาตจาก
ส านักงานคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ 
(กสทช.) ระยะเวลา 20 ปี สิน้สุดปี 2575 

ในช่วงตน้ปี 2562 รฐับาลไทยไดอ้นุญาตใหข้ยายอายุการใชง้านของดาวเทยีมไทยคม 5 ทีจ่ะหมดอายุ
การใชง้านในปี 2563 ต่อไปอกี 1 ปี โดยบรษิทัจะใชโ้ดรนอวกาศ (Space Drone) ซึ่งเป็นอากาศยานไร้
คนขบัที่เป็นนวตักรรมชนิดใหม่ปล่อยขึ้นไปในอวกาศเพื่อให้ไปเกาะติดกบัดาวเทยีมไทยคม 5 ที่มี
เชือ้เพลงิต ่าซึง่จะช่วยรกัษาต าแหน่งของดาวเทยีมใหอ้ยู่ในวงโคจรทีเ่หมาะสมต่อไปไดอ้กี 1 ปี  

บรษิทัยงัเผชญิกบัความทา้ทายอื่น ๆ อกีเนื่องจากสญัญาสมัปทานก าลงัจะหมดลงในปี 2564 หลงัจาก
สมัปทานหมดอายุ รฐับาลจะใช้พระราชบญัญัติ (พ.ร.บ.) การให้เอกชนร่วมลงทุนในกิจการของรฐั 
(Public Private Partnership -- PPP Act) เป็นแนวทางในการท าธุรกจิระหว่างภาครฐัและบรษิทัเอกชน 
ภายใต้ พ.ร.บ. นี้ รฐับาลจะคดัเลอืกบรษิทัเอกชนที่มคีุณสมบตัิเหมาะสมเขา้ร่วมโครงการให้บรกิาร
สือ่สารดาวเทยีม โดยคาดว่ากระบวนการคดัเลอืกผูป้ระกอบการจะแลว้เสรจ็ก่อนสมัปทานดาวเทยีมจะ
หมดอายุ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าผูท้ีจ่ะเขา้ร่วมกระบวนการสรรหาในโครงการ PPP จะเป็นกลุ่มบรษิทัจ านวนไม่มาก
นัก โดยจะเป็นกลุ่มผูป้ระกอบการด้านโทรคมนาคมภายในประเทศ หรอืบรษิทัที่ร่วมทุนกบับรษิทัที่มี
ความเชีย่วชาญดา้นดาวเทยีมจากต่างประเทศ ทัง้นี้ บรษิทัไทยคมซึง่มคีวามเชีย่วชาญในการใหบ้รกิาร
สือ่สารผ่านดาวเทยีมมายาวนานกม็คีวามตัง้ใจจะเขา้ร่วมกระบวนการคดัเลอืกดงักล่าวดว้ยเช่นกนั ซึ่งก็
เป็นทีค่าดว่าบรษิทัน่าจะสามารถแขง่ขนัได ้ หากบรษิทัไดร้บัคดัเลอืกใหเ้ขา้ร่วมโครงการ บรษิทักจ็ะมี
ความต่อเนื่องในการด าเนินงานและจะสรา้งความมัน่ใจใหก้่ลูกคา้ ในทางตรงกนัขา้ม หากบรษิทัไม่ได้
รบัคดัเลอืกก็จะส่งผลให้สถานะทางธุรกจิของบรษิัทแย่ลงและน าไปสู่ผลกระทบในด้านลบต่ออนัดบั
เครดติในกรณทีีบ่รษิทัไมส่ามารถสรา้งธุรกจิใหมท่ีม่ขีนาดใหญ่มาทดแทนรายไดท้ีห่ายไปได ้

อตัราการใช้ดาวเทียมบรอดแบนดเ์พ่ิมขึน้  

แนวโน้มการเติบโตของการให้บริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสูงผ่านดาวเทียมยังคงอยู่ในระดบัสูง
เนื่องจากมคีวามต้องการใชข้อ้มูลเพิม่ขึ้นโดยตลอด นอกจากนี้ ความเกื้อหนุนกนัระหว่างเทคโนโลยี
ดาวเทยีมบรอดแบนด์กบับรกิารสื่อสารในระบบโทรศพัท์เคลื่อนที่ภายใต้เทคโนโลย ี5G จะเป็นปัจจยั
ขบัเคลือ่นการใชช้่องสญัญาณดาวเทยีมบรอดแบนดใ์นอนาคตอกีดว้ย 

  

บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 93/2562 
 24 มิถนุายน 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 22/06/61 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

22/06/61 A- Negative 
06/06/57 A- Stable 
26/06/56 BBB+ Positive 
29/09/52 BBB+ Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

เสาวรส จริะชยัพทิกัษ์ 
sauwarot@trisrating.com 
 

 

 



บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน) 
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อตัราการใชช้่องสญัญาณดาวเทยีมไอพสีตาร์อยู่ที ่30.5% ณ เดอืนมนีาคม 2562 เพิม่ขึน้จาก 29.9% ในปี 2561 และ 25.6% ในปี 2560 จากผลของอตัรา
การใชด้าวเทยีมไอพสีตารท์ีเ่พิม่ขึน้ในประเทศอนิเดยี อนิโดนีเซยี และฟิลปิปินสเ์ป็นส าคญั บรษิทัมรีายไดจ้ากธุรกจิดาวเทยีมไอพสีตาร์ในปี 2561 ทัง้สิ้น 
2,284 ลา้นบาท และอยู่ที่ระดบั  629 ล้านบาท ณ ไตรมาสแรกของปี  2562  โดยรายไดใ้นช่วง 3 เดอืนแรกของปี  2562 เพิม่ขึน้ 9% เมือ่เทยีบกบั
ช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนซึ่งเป็นผลมาจากอตัราการใช้ช่องสญัญาณดาวเทียมไอพสีตาร์ทีเ่พิม่ขึน้และยอดขายอุปกรณ์รบัสญัญาณดาวเทยีม (User 
Terminal) ทีเ่พิม่ขึน้ในประเทศญีปุ่่ น  

ณ เดอืนมนีาคม 2562 ประเทศอนิเดยีเป็นตลาดทีใ่ชช้่องสญัญาณดาวเทยีมไอพสีตาร์สูงสุดโดยอยู่ที่ระดบัประมาณ 7.3% ของช่องสญัญาณรวม การ
ใหบ้รกิารอนิเทอรเ์น็ตผ่านดาวเทยีมบรอดแบนดย์งัคงมแีนวโน้มการเตบิโตทีด่ใีนประเทศอนิเดยีเพราะรฐับาลอนิเดยีไดร้เิริม่โครงการ “Digital India” เพื่อ
ขยายการเขา้ถงึอนิเทอรเ์น็ตความเรว็สูงให้ทัว่ถงึทัง้ประเทศ ในขณะเดยีวกนั บรษิทักก็ าลงัเจรจากบัหุน้ส่วนทางธุรกจิเพื่อเพิม่ก าลงัการใชช้่องสญัญาณ
ดาวเทยีมไอพสีตาร์ในประเทศจนี นอกจากนี้ บรษิทัยงัก าลงัแสวงหาโอกาสในการสรา้งการเตบิโตในการใหบ้รกิารอนิเทอร์เน็ตความเรว็สูงบนเรอืผ่าน
ดาวเทยีม รวมถงึบรกิารอนิเทอรเ์น็ตดาวเทยีมรายย่อย และบรกิารใหค้ าปรกึษาเกีย่วกบัดาวเทยีมอกีดว้ย 

ปัจจุบนับรษิทัก าลงัพจิารณาสรา้งดาวเทยีมบรอดแบนดด์วงใหม ่เนื่องจากสญัญาสมัปทานจะหมดอายุในปี 2564 โดยคาดว่าการพจิารณาตดัสนิใจด าเนิน
โครงการดาวเทยีมดวงใหมจ่ะมขีอ้สรุปภายในปี 2563 ทัง้นี้ หากบรษิทัไม่มโีครงการดาวเทยีมบรอดแบนด์ดวงใหม่  กค็าดว่าบรษิทัจะมรีายไดจ้ากธุรกจิ
ดาวเทยีมไอพสีตารท์ีล่ดลง 

การแข่งขนัท่ีรนุแรงท าให้รายไดข้องบริษทัลดลง   

การแขง่ขนัทีรุ่นแรงในอุตสาหกรรมโดยเฉพาะอย่างยิง่การแขง่ขนัดา้นราคานัน้ท าใหร้ายไดจ้ากการใหบ้รกิารดาวเทยีมของบรษิทัลดลง โดยบรษิทัมรีายได้
รวมในปี 2561 อยู่ที ่6,008 ลา้นบาท ลดลง 10% จากปี 2560 นอกจากนี้ รายไดใ้นไตรมาสแรกของปี 2562 กย็งัลดลงอกี 13% เมือ่เปรยีบเทยีบช่วง
เดียวกนัของปีก่อนอีกด้วย ซึ่งเป็นผลมาจากการลดลงของอัตราการใช้ช่องสญัญาณดาวเทียมแบบทัว่ไปและราคาบริการที่ลดลง โดยอัตราการใช้
ช่องสญัญาณดาวเทยีมแบบทัว่ไปลดลงมาอยู่ทีร่ะดบั 52.9% ในไตรมาสแรกของปี 2562 จากระดบั 57.3% ในปี 2561 และ 58.1% ในปี 2560 ซึ่งเกดิจาก
การลดลงของการใชช้่องสญัญาณดาวเทยีมไทยคม 5 เป็นส าคญั 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าในช่วงระยะปานกลางการเพิม่อตัราการใชช้่องสญัญาณดาวเทยีมไทยคม 7 และไทยคม 8 จะเป็นสิง่ส าคญัต่อผลประกอบการในอนาคต
ของบรษิทั ทัง้นี้ อุตสาหกรรมการกระจายเสยีงและการแพร่ภาพออกอากาศในประเทศไทยเขา้สู่ภาวะอิม่ตวั บรษิทัจงึพยายามขยายการใชช้่องสญัญาณ
ดาวเทยีมไปยงัประเทศเพือ่นบา้นและประเทศอื่น ๆ ในแถบเอเซยีใต ้ทรสิเรทติ้งคาดว่าการแขง่ขนัดา้นราคาจะยงัคงมคีวามรุนแรงอย่างต่อเนื่องต่อไปและ
อาจกดดนัรายไดข้องบรษิทั โดยคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะมคีวามผนัผวนในช่วงปี 2562-2564 ซึ่งจะอยู่ในช่วง 3,500-4,800 ลา้นบาท แต่หากบรษิัท
ไดร้บัคดัเลอืกใหเ้ขา้ร่วมโครงการ PPP กจ็ะเป็นสิง่ทีส่รา้งความมัน่ใจใหแ้ก่ลกูคา้และสรา้งความต่อเนื่องในธุรกจิ อกีทัง้ยงัจะช่วยเสรมิสรา้งรายไดใ้นระยะ
ยาวใหแ้ก่บรษิทัต่อไปได ้

บรษิทัมกี าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายในปี 2561 อยู่ทีป่ระมาณ 2,200 ลา้นบาท ลดลงจากระดบัประมาณ 2,600 ลา้นบาท
ในปี 2560 อย่างไรก็ตาม ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิัทในไตรมาสแรกของปี 2562 เพิม่ขึ้นมาอยู่ที่ระดบั
ประมาณ 590 ลา้นบาท เปรยีบเทยีบกบั 485 ลา้นบาทในช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนซึง่เกดิจากผลการด าเนินงานทีด่ขี ึน้ของดาวเทยีมไอพสีตาร์ รวมทัง้
จากความพยายามในการควบคุมต้นทุน และการลดลงของค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร ทัง้นี้  ทรสิเรทติ้งคาดว่าในช่วง 3 ปีขา้งหน้าบรษิัทจะยงัคง
ด าเนินมาตรการควบคุมตน้ทุนอย่างต่อเนื่องต่อไป อย่างไรกต็าม เนื่องจากธุรกจิดาวเทยีมมตีน้ทุนการด าเนินงานคงทีใ่นระดบัสูง การลดลงของรายไดจ้ะ
ท าให้ระดบัอตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัลดลง ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิัทจะอยู่ทีร่ะดบั 36%-40% 
ในช่วงปี 2562-2564 

ภาระหน้ีอยู่ในระดบัปานกลาง  

บรษิทัมภีาระหนี้อยู่ในระดบัปานกลาง โดยเงนิกู้รวมของบรษิทัอยู่ที่ 6,770 ลา้นบาท ณ เดอืนมนีาคม 2562 ลดลงจากระดบั 7,023 ล้านบาท ณ สิ้นปี 
2561 เนื่องจากบรษิทัมกีารช าระคนืเงนิกูแ้ละไมม่เีงนิลงทุนกอ้นใหญ่  ณ เดอืนมนีาคม 2562 บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด รวมถงึเงนิลงทุน
ชัว่คราวก้อนใหญ่รวมทัง้สิ้นเกอืบ 7,300 ลา้นบาท ซึ่งเป็นสดัส่วนที่เพยีงพอทีจ่ะใชช้ าระคนืหนี้สนิที่ครบก าหนดช าระและใชเ้ป็นเงนิลงทุนหากมคีวาม
จ าเป็น  

อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 3.8% ณ เดอืนมนีาคม 2562 ลดลงจากระดบั 8.4% ณ เดอืนธนัวาคม 2561 ระดบัภาระหนี้
ของบรษิัทคาดว่าจะลดลงหากบรษิทัไม่มกีารลงทุนในโครงการดาวเทยีมดวงใหม่ อย่างไรกต็าม หากการลงทุนดาวเทยีมดวงใหม่เกดิขึน้เพื่อสรา้งการ
เตบิโตของธุรกจิกค็าดว่าเงนิสดทีม่รีวมถงึเงนิลงทุนชัว่คราวจะช่วยรองรบัการลงทุนขนาดใหญ่ไดพ้อสมควร โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทาง
การเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะอยู่ในระดบัไมเ่กนิ 40% ในระยะ 3 ปีขา้งหน้า 
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มีสภาพคล่องท่ีเพียงพอ  

บรษิทัมสีภาพคล่องที่เพยีงพอ ทัง้นี้ ในช่วง 12-24 เดอืนขา้งหน้าบรษิัทจะมแีหล่งเงนิทุนทีเ่พยีงพอทีจ่ะรองรบัภาระผูกพนัทางการเงนิต่าง ๆ ได ้โดย
แหล่งเงนิทุนจะมาจากเงนิสดในมอืและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 3,839 ลา้นบาทและหลกัทรพัยใ์นความตอ้งการของตลาดมลูค่า 3,452 ลา้นบาท ณ 
เดอืนมนีาคม 2562 โดยคาดว่าบรษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานทีร่ะดบั 1,200-1,800 ลา้นบาทต่อปี ในขณะทีค่วามตอ้งการใชเ้งนิทุนประกอบดว้ยเงนิ
ลงทุนเพือ่บ ารุงรกัษาสนิทรพัยป์ระมาณปีละ 50-100 ลา้นบาทและการจ่ายช าระหนี้ซึง่รวมถงึเงนิกูร้ะยะยาวจากธนาคารและหุน้กูท้ี่จะครบก าหนดช าระอกี
ประมาณ 3,200 ลา้นบาท  

ขอ้ก าหนดทางการเงนิทีบ่รษิทัมกีบัธนาคารและผูถ้อืหุน้กู้ระบุใหบ้รษิทัต้องคงระดบัอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อส่วนทุนไม่ใหเ้กนิ 2 เท่า ทัง้นี้ ณ สิ้นปี 2561 
บรษิัทมอีตัราส่วนเงนิกู้รวมต่อส่วนทุนอยู่ที่ 0.7 เท่าซึ่งอยู่ในระดบัที่ต ่ากว่าขอ้ก าหนด ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิัทจะยงัคงสามารถปฏบิตัิให้เป็นไปตาม
ขอ้ก าหนดทางการเงนิดงักล่าวต่อไปได ้ 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดข้องบรษิทัจะมคีวามผนัผวนและไดร้บัแรงกดดนัจากสญัญาสมัปทานทีก่ าลงัจะหมดอายุ โดยคาดว่าบรษิทัจะมรีายไดอ้ยู่ในช่วง 3,500-4,800 
ลา้นบาทในระหว่างปี 2562-2564  

 อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดจ้ะอยู่ในช่วง 36%-40% ในช่วงปี 2562-2564 
 บรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนเพือ่บ ารุงรกัษาสนิทรพัยป์ระมาณปีละ 50-100 ลา้นบาทในช่วงปี 2562-2564 

 แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึความไม่แน่นอนจากการทีส่ญัญาสมัปทานก าลงัจะหมดอายุลง ทัง้นี้ ความไม่ต่อเนื่องของการ
ด าเนินธุรกจิจะส่งผลในแงล่บต่ออนัดบัเครดติได ้ 

 ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิัทอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากสถานะทางธุรกจิของบรษิทัถดถอยลงจากความไม่ต่อเนื่องของธุรกจิดาวเทยีม ในขณะทีแ่นวโน้ม
อนัดบัเครดติกอ็าจไดร้บัการปรบัเปลีย่นกลบัมาเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ ไดห้ากบรษิทัสามารถสรา้งความต่อเนื่องในธุรกจิดาวเทยีมภายใต้เงือ่นไขทีไ่ม่
ส่งผลกระทบในดา้นลบอย่างมนีัยส าคญัต่อการด าเนินงานและ/หรอืสถานะทางการเงนิของบรษิทัโดยทีบ่รษิทัยงัคงรกัษาสถานะสภาพคล่องและความ
ยดืหยุ่นทางการเงนิใหม้คีวามแขง็แกร่งเอาไวไ้ด ้
  



บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                           4 

 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2562 
2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  1,355 6,022 6,914 8,692 12,525 
ก าไรจากการด าเนินงาน  605 2,294 3,093 4,650 6,096 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  128 596 453 2,114 2,754 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  589 2,482 3,404 4,941 5,579 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  429 2,411 3,469 4,321 4,791 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  83 340 390 350 330 
เงนิลงทุน  5 83 332 1,085 1,257 
สนิทรพัยร์วม  21,900 22,202 25,939 32,840 33,592 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  520 1,200 3,150 5,476 7,712 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  13,067 13,137 15,280 18,921 18,111 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย 
ต่อรายได ้(%) 

 44.67 38.09 44.74 53.50 48.67 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  3.27 2.76 1.72 7.02 9.23 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่า 
ตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 7.08 7.29 8.74 14.12 16.91 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่ม
ราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 0.20 0.48 0.93 1.11 1.38 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  477.46 200.96 110.12 78.90 62.12 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   3.83 8.37 17.09 22.45 29.87 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน) (THCOM) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
THCOM19OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A- 
THCOM19OB: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,775 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี  2562 A- 
THCOM21OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THCOM21OB: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,775 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


