
                                  
                                                                                                                                                

   

 

 

 

เครดติพนิิจ  เป็นขัน้ตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนผลอนัดบัเครดิตของตราสารหนีห้รือองค์กรทีท่ริสเรทต้ิงได้ประกาศผลอนัดบัเครดิตไปแล้ว ซ่ึงโดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของตราสารหรือ
สญัญาและสรุปผลเมื่อครบรอบปี ในระหว่างเวลานัน้หากมีกรณีทีมี่เหตกุารณ์ส าคญัซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจของหน่วยงานแต่ข้อมูลผลกระทบยงัไม่เพียงพอต่อการพิจารณาทบทวน ทริสเรทต้ิงจะประกาศ 
"เครดิตพินิจ" เพือ่แจ้งให้สาธารณชนทราบถึงผลดงักล่าว โดยมีแนวโน้ม 3 รูปแบบ คือ Positive (บวก) Negative (ลบ) และ Developing (ยงัไม่ชดัเจน) ตามลกัษณะของผลกระทบนัน้ ๆ ทัง้นีจ้ะยงัไม่มีการ
เปลีย่นแปลงผลอนัดบัเครดิตแต่อย่างใด 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งประกาศ “เครดติพนิิจ” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” ส าหรบัอนัดบัเครดติองค์กร อนัดบั
เครดติตราสารหนี้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั และอนัดบัเครดติตราสารหนี้ด้อยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุน  
และของ บรษิทั ไมเนอร ์อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) โดยการประกาศเครดติพนิิจดงักล่าวสะทอ้น
ถงึมุมมองของทรสิเรทติ้งต่อสถานะการเงนิของบรษิทัที่จะมแีนวโน้มอ่อนแอลงอย่างมากจากผลกระทบ
จากการแพร่ระบาดของไวรสัโคโรน่าสายพนัธุใ์หม ่หรอืโควดิ-19 (COVID-19) 

กจิการโรงแรมทัว่โลกของบรษิทัไดร้บัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 อย่างชดัเจนเมื่อ
หน่วยงานภาครฐัทัว่โลกออกมาตรการจ ากดัการเดนิทางและการด าเนินกจิกรรมต่าง ๆ เพื่อหยุดยัง้การ
แพร่ระบาด แมว้่าจะมสีญัญาณทีช่ดัเจนในเรือ่งของความรุนแรงของผลกระทบ แต่ระดบัของความรุนแรง
นัน้ยงัยากที่จะประเมนิได้ในขณะนี้ เนื่องจากสถานการณ์ยงัพฒันาไปอย่างรวดเร็วโดยที่ยงัไม่สามารถ
คาดการณ์ไดว้่าจะสามารถควบคุมการแพร่ระบาดในวงกวา้งไดเ้มือ่ใด 

ในปี 2562 บรษิัทมรีายได้รวม 1.23 แสนล้านบาท โดยรายได้จากธุรกจิโรงแรมและธุรกจิอื่น ๆ ที่
เกีย่วขอ้งมสีดัส่วน 76% ของรายได้รวม ตามมาด้วยธุรกจิร้านอาหาร 20% และธุรกจิจดัจ าหน่ายและ
รบัจา้งผลติ สนิคา้ 4% มาตรการต่าง ๆ ทีห่ลายประเทศทัว่โลกก าหนดขึน้เพื่อจ ากดัการแพร่ระบาดของ
ไวรสัส่งผลท าใหบ้รษิทัตอ้งปิดการด าเนินกจิการโรงแรมในหลายประเทศ โดยเฉพาะอย่างยิง่ในตลาดหลกั
คอืประเทศสเปนและอิตาล ีและคาดว่าจะมกีารออกมาตรการจ ากดัการแพร่ระบาดเพิม่ขึ้นในอีกหลาย
ประเทศซึง่จะน าไปสู่การปิดโรงแรมเพิม่ขึน้ในอกีหลายสปัดาหข์า้งหน้า ส าหรบัธุรกจิรา้นอาหารนัน้ แมว้่า
จะมกีารปิดรา้นอาหารเป็นการชัว่คราวในประเทศจนี รวมถงึการปิดส่วนการนัง่รบัประทานอาหารในรา้น
ในประเทศไทยและออสเตรเลยี แต่บรษิทักม็รีายได้ชดเชยบางส่วนมาจากบรกิารจ าหน่ายอาหารแบบน า
กลบัไปรบัประทานทีบ่า้นและเดลเิวอรี ่ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะลดลงเป็นอย่างมากในปี 2563 มาตรการควบคุมตน้ทุนและค่าใชจ้่าย
อย่างเขม้งวดของบรษิทัจะช่วยบรรเทาผลกระทบจากรายไดท้ี่ขาดหายไป อย่างไรกด็ ีความรุนแรงของ
ผลกระทบต่อสถานะทางการเงินของบริษัทยังมีความไม่ชัดเจนโดยจะขึ้นอยู่ก ับความยืดเยื้อของ
สถานการณ์ทีจ่ะกระทบต่อการด าเนินธุรกจิและขึน้อยู่กบัระยะเวลาในการฟ้ืนตวั 

ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าบรษิทัจะบรหิารจดัการสภาพคล่องไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพและด ารงเงนิสดไวใ้ชใ้น
กรณีฉุกเฉิน ณ เดอืนธนัวาคม 2562 บรษิทัมเีงนิสดในมอืรวม 1.3 หมืน่ลา้นบาท รวมทัง้มวีงเงนิสนิเชื่อ
จากธนาคารจ านวน 3.8 หมืน่ลา้นบาท และมวีงเงนิสนิเชื่อหมุนเวยีนของ NH Hotel Group อกีจ านวน 
250 ล้านยูโร ซึ่งคาดว่าจะช่วยเสริมสภาพคล่องของบริษัทในระยะหลายเดือนขา้งหน้าได้ อย่างไรก็ด ี
รายไดท้ีข่าดหายไปเป็นเวลายาวนานจะส่งผลกระทบต่อเงือ่นไขของเงนิกูแ้ละหุน้กูท้ีก่ าหนดใหบ้รษิทัต้อง
ด ารงอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ทีร่ะดบั 1.75 เท่า ซึ่งในปี 2562 บรษิทัมอีตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที่
ระดบั 1.3 เท่า 

ทรสิเรทติ้งอาจปรบัลดอนัดบัเครดติ/แนวโน้มอนัดบัเครดติลงหากสถานการณ์การแพร่ระบาดเป็นไปใน
ทศิทางทีท่ าใหท้รสิเรทติ้งเชือ่ว่าการเริม่ฟ้ืนตวัของอุตสาหกรรมโรงแรมจะไมส่ามารถเกดิขึน้ได้ภายในไตร
มาสที ่3 ของปีนี้ นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัอาจจะปรบัลดอนัดบัเครดติของบรษิทัลงหากสภาพคล่องของ
บรษิทัลดลงเรว็กว่าทีท่รสิเรทติ้งคาดการณ์ 

 

  

  

บริษทั ไมเนอร ์ อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 5/2563 
 27 มีนำคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

หุน้กูด้อ้ยสทิธคิลา้ยทุน  BBB+ 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 23/08/62 

  

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

24/07/61 A Stable 
11/06/61 A+ Alert Negative 
28/04/57 A+ Stable 
21/02/50 A Stable 
19/08/47 A- Stable 
23/12/46 A- - 
05/06/46 A- Alert Developing 
30/07/45 A- - 
 
 
 

  

   
 
 
 
ติดต่อ: 
ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

ตุลยวตั ฉตัรค า 
tulyawat@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 

ธติ ิการณุยานนท,์ Ph. D., CFA 
thiti@trisrating.com 
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บริษทั ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562  
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารกึง่หนี้กึง่ทุน (Hybrid Securities), 12 กนัยายน 2561 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 

บริษทั ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) (MINT) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
MINT205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 4,000.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
MINT213A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 2,800.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
MINT213B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 480.90 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
MINT213C: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,019.10 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
MINT21OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 300.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
MINT223A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 4,079.70 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
MINT223B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 3,620.30 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
MINT228A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 2,700.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
MINT243A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 4,635.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
MINT243B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 2,165.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
MINT249A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,000.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
MINT255A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 4,000.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
MINT283A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,000.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
MINT293A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,815.40 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A 
MINT293B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 5,684.60 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A 
MINT313A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,200.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574 A 
MINT313B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,570.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574 A 
MINT313C: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 2,430.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574 A 
MINT329A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,000.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2575 A 
MINT343A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 3,070.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2577 A 
MINT343B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 2,430.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2577 A 
MINT18PA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุน 15,000.00 ลา้นบาท BBB+ 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนัวงเงนิไมเ่กนิ 13,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 15 ปี  A 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

