
                                  
                                                                                                                                                

   

 

 

 

เครดติพนิิจ  เป็นขัน้ตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนผลอนัดบัเครดิตของตราสารหนีห้รือองค์กรทีท่ริสเรทต้ิงได้ประกาศผลอนัดบัเครดิตไปแล้ว ซ่ึงโดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของตราสารหรือ
สญัญาและสรุปผลเมื่อครบรอบปี ในระหว่างเวลานัน้หากมีกรณีทีมี่เหตกุารณ์ส าคญัซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจของหน่วยงานแต่ข้อมูลผลกระทบยงัไม่เพียงพอต่อการพิจารณาทบทวน ทริสเรทต้ิงจะประกาศ 
"เครดิตพินิจ" เพือ่แจ้งให้สาธารณชนทราบถึงผลดงักล่าว โดยมีแนวโน้ม 3 รูปแบบ คือ Positive (บวก) Negative (ลบ) และ Developing (ยงัไม่ชดัเจน) ตามลกัษณะของผลกระทบนัน้ ๆ ทัง้นีจ้ะยงัไม่มีการ
เปลีย่นแปลงผลอนัดบัเครดิตแต่อย่างใด 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งประกาศ “เครดติพนิิจ” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” ส าหรบัอนัดบัเครดติองคก์รและตราสาร
หนี้ระดบั “A” ของ บริษัท โรงแรมเซ็นทรลัพลาซา จ ากดั (มหาชน) ซึ่งสะท้อนถึงความกงัวลของ 
ทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัการลดลงอย่างรุนแรงของอตัราการเขา้พกัโรงแรมและรายไดข้องธุรกจิรา้นอาหารของ
บรษิัทที่จะปรบัลดลงอย่างมากจากผลกระทบของการแพร่ระบาดของไวรสัโคโรน่าสายพนัธุ์ใหม่ หรือ 
โควดิ-19 (COVID-19) ทัง้นี้ การแพร่ระบาดมแีนวโน้มทีจ่ะส่งผลกดดนัอย่างหนกัต่อรายไดแ้ละกระแสเงนิ
สดของบรษิทัอย่างน้อยในช่วงเวลาหลายเดอืนขา้งหน้า โดยการลดลงอย่างมากของกระแสเงนิสดจากการ
ด าเนินงานจะสรา้งความตงึเครยีดใหแ้ก่สภาพคล่องของบรษิทัในระยะใกล ้

มาตรการของภาครฐัซึ่งห้ามและจ ากดัการเดนิทางเพื่อควบคุมการระบาดของไวรสัสร้างแรงกดดนัต่อ
ธุรกจิโรงแรมโดยอตัราการเขา้พกัโรงแรมลดลงอย่างมาก นอกจากนี้ มาตรการใหปิ้ดรา้นอาหารในรูปแบบ
รบัประทานทีร่า้นและการเวน้ระยะห่างทางสงัคมยงัก่อใหเ้กดิผลกระทบอย่างรุนแรงต่อธุรกจิรา้นอาหารอกี
ดว้ย ซึง่ทัง้ธุรกจิโรงแรมและธุรกจิรา้นอาหารของบรษิทัต่างกไ็ดร้บัผลกระทบอย่างรุนแรงดว้ยเช่นกนั 

ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัมแีนวโน้มลดลงอย่างมากในปี 
2563 ซึ่งจะท าใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดั
จ าหน่ายปรบัตวัสงูขึน้อย่างมาก หากสถานการณ์การแพร่ระบาดยดืเยื้อออกไป อตัราส่วนหนี้สนิดงักล่าว
ของบรษิัทก็มคีวามเป็นไปได้ที่จะยงัคงอยู่ในระดบัสูงเกนิกว่าเกณฑ์ที่ทรสิเรทติ้งจะต้องปรบัลดอนัดบั
เครดติของบรษิทัลงในปีถดัไป ทัง้นี้ การปรบัอนัดบัเครดติจะขึ้นอยู่กบัระยะเวลาในการควบคุมการแพร่
ระบาดของไวรสัและการฟ้ืนตวัของธุรกจิโรงแรม รวมถงึความรวดเรว็ในการฟ้ืนตวัเป็นส าคญั 

บรษิทัมกีารเตรยีมสภาพคล่องไวร้องรบัแลว้จ านวนหนึ่ง โดยบรษิทัมหีนี้ที่จะครบก าหนดช าระในปี 2563 
ทีป่ระกอบด้วยเงนิกูย้มืระยะยาวจ านวน 700 ลา้นบาทและหุน้กู้จ านวน 800 ล้านบาท บรษิัทมแีหล่ง
สภาพคล่องอนัไดแ้ก่เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 2.2 พนัลา้นบาทและวงเงนิกูท้ีพ่รอ้มเบกิ
ใชอ้กีประมาณ 1.4 พนัลา้นบาท ปัจจุบนับรษิทัอยู่ระหว่างการขอวงเงนิกูเ้พิม่เตมิจากสถาบนัการเงนิเพื่อ
ใช้ในการสนับสนุนสภาพคล่องของบริษัทในกรณีที่เหตุการณ์แพร่ระบาดยืดเยื้อออกไป ทริสเรทติ้ง
พจิารณาว่าบรษิทัมกีารบรหิารสภาพคล่องอย่างระมดัระวงัโดยทีบ่รษิทัมสีภาพคล่องรองรบัผลขาดทุนจาก
การด าเนินงานได้ในช่วงหลายเดอืนขา้งหน้า อีกทัง้ยงัคาดว่าบรษิัทจะสามารถหาแหล่งสภาพคล่องได้
เพยีงพอแมจ้ะอยู่ในสภาวะทีต่ลาดตราสารหนี้ไม่เอื้ออ านวยกต็ามเนื่องจากบรษิทัมคีวามสมัพนัธ์อนัดกีบั
สถาบนัการเงนิทีบ่รษิทัใชบ้รกิาร 

หุน้กูข้องบรษิทัมเีงือ่นไขใหบ้รษิทัตอ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยต่อทุนไม่เกนิ 2 เท่า โดย ณ 
สิน้ปี 2562 บรษิทัมอีตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที ่0.55 เท่า ทรสิเรทติ้งพจิารณาเหน็ว่าบรษิทัมสี่วนเผื่อส าหรบั
เงือ่นไขทางการเงนิเพยีงพอในกรณทีีก่ารแพร่ระบาดของไวรสัสามารถควบคุมได้อย่างมนีัยส าคญัในช่วง
กลางปี 2563 

ในเวลานี้ การคาดการณ์ถงึเงือ่นเวลาและความเรว็ในการฟ้ืนตวัของธุรกจิโรงแรมและธุรกจิรา้นอาหารยงั
ท าไดย้าก ทัง้นี้ จะมกีารทบทวนเครดติพนิิจของบรษิทัอกีครัง้เมือ่ทรสิเรทติ้งสามารถประเมนิระยะเวลา
และระดบัความรุนแรงของผลกระทบที่จะมต่ีอสถานะการเงนิของบรษิัทจากการแพร่ระบาดของไวรสั 
โควดิ-19 ไดอ้ย่างสมเหตุสมผล 

 เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562  
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

  

บริษทั โรงแรมเซน็ทรลัพลาซา  จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 7/2563 
 27 มีนาคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 16/10/62 

  

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

09/08/56 A Stable 
28/07/54 A- Stable 
03/07/52 A- Negative 
21/10/47 A- Stable 
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 
ตุลยวตั ฉตัรค า 

tulyawat@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 

ธติ ิการณุยานนท,์ Ph. D., CFA 
thiti@trisrating.com 
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บริษทั โรงแรมเซน็ทรลัพลาซา จ ากดั (มหาชน) 

บริษทั โรงแรมเซน็ทรลัพลาซา จ ากดั (มหาชน) (CENTEL) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
CENTEL218A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 980 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
CENTEL229A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
CENTEL239A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
CENTEL24OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
CENTEL269A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


