
                                  
                                                                                                                                                

   

 

 

 

เครดติพนิิจ  เป็นขัน้ตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนผลอนัดบัเครดิตของตราสารหนีห้รือองค์กรทีท่ริสเรทต้ิงได้ประกาศผลอนัดบัเครดิตไปแล้ว ซ่ึงโดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของตราสารหรือ
สญัญาและสรุปผลเมื่อครบรอบปี ในระหว่างเวลานัน้หากมีกรณีทีมี่เหตกุารณ์ส าคญัซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจของหน่วยงานแต่ข้อมูลผลกระทบยงัไม่เพียงพอต่อการพิจารณาทบทวน ทริสเรทต้ิงจะประกาศ 
"เครดิตพินิจ" เพือ่แจ้งให้สาธารณชนทราบถึงผลดงักล่าว โดยมีแนวโน้ม 3 รูปแบบ คือ Positive (บวก) Negative (ลบ) และ Developing (ยงัไม่ชดัเจน) ตามลกัษณะของผลกระทบนัน้ ๆ ทัง้นีจ้ะยงัไม่มีการ
เปลีย่นแปลงผลอนัดบัเครดิตแต่อย่างใด 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งประกาศ “เครดติพนิิจ” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” ส าหรบัอนัดบัเครดติองคก์รและตราสาร
หนี้ซึง่ปัจจุบนัอยู่ทีร่ะดบั “A” ของ บรษิทั การบนิไทย จ ากดั (มหาชน) โดยเป็นการสะทอ้นถงึความกงัวล
ของทรสิเรทติ้งเกี่ยวกบัความไม่แน่นอนและความรุนแรงของผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสั 
โคโรน่าสายพนัธุ์ใหม่ หรอืโควดิ-19 (COVID-19) ทีม่ต่ีอผลการด าเนินงานและสถานะทางการเงนิของ
บรษิทั 

แมว้่าผลการด าเนินงานของบรษิัทจะถดถอยลงจากการคาดการณ์เป็นอย่างมาก แต่ทริสเรทติ้งยงัคง
ยนืยนัอนัดบัเครดติของบรษิัทที่ระดบั “A” เช่นเดมิเนื่องจากทรสิเรทติ้งมองว่ารฐับาลจะยงัคงให้การ
สนับสนุนทางการเงนิที่เพยีงพอแก่บริษัทอย่างต่อเนื่องและทนัการณ์เพื่อให้บรษิัทผ่านพ้นช่วงเวลาที ่
ทา้ทายในปัจจุบนันี้ไปได ้

บรษิทัมฐีานะเป็นรฐัวสิาหกจิและเป็นสายการบนิแห่งชาติ ในการนี้ ทัง้กระทรวงการคลงัซึ่งเป็นผูถ้อืหุ้น
ใหญ่และกระทรวงคมนาคมซึ่งเป็นผู้ก ากับดูแลต่างก็พยายามให้ความมัน่ใจและความเชื่อมัน่แก่
สาธารณชนเกีย่วกบัสถานะสภาพคล่องของบรษิทัและการสนบัสนุนจากภาครฐั  

อุตสาหกรรมการบนิเป็นหนึ่งในอุตสาหกรรมทีไ่ดร้บัผลกระทบทีรุ่นแรงจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-
19 มากทีสุ่ด โดยสายการบนิทีจ่ดทะเบยีนในประเทศไทยทัง้หมดไดป้ระกาศหยุดใหบ้รกิารเทีย่วบนิทัง้
ภายในประเทศและระหว่างประเทศเกอืบทุกเที่ยวบนิ ทัง้นี้ การเดนิทางทางอากาศต้องหยุดชะงกัจาก
มาตรการของภาครฐัทัว่โลกทีห่า้มและจ ากดัการเดนิทางเพือ่ควบคุมการแพร่ระบาดของไวรสั 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าผลการด าเนินงานของบรษิัทจะอ่อนแอลงอย่างมากในปี 2563 เนื่องจากบริษัทได้
ประกาศหยุดใหบ้รกิารในเกอืบทุกเทีย่วบนิตัง้แต่วนัที ่1 เมษายน 2563 โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรก่อน
ดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 100 ลา้นบาทในปีนี้ 
ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าการเดนิทางทางอากาศจะหยุดชะงกัต่อไปเป็นเวลานานประมาณ 3-4 เดอืน ใน
การนี้ ทรสิเรทติ้งจะท าการประเมนิอนัดบัเครดติของบรษิทัอกีครัง้หากเหน็ว่าสถานการณ์การแพร่ระบาด
ของไวรสัโควดิ-19 แย่ลงกว่าทีท่รสิเรทติ้งประเมนิไว ้

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าหากไม่ไดร้บัเงนิเพิม่ทุนหรอืการช่วยเหลอืดา้นสภาพคล่องจากภาครฐั  บรษิทัอาจ
ประสบกบัปัญหาสภาพคล่องในระยะ 5 เดอืนขา้งหน้า โดยที่แหล่งเงนิทุนของบรษิทั ณ เดอืนธนัวาคม 
2562 ประกอบดว้ยเงนิสดและสนิทรพัย์สภาพคล่องจ านวน 2.16 หมื่นล้านบาทและยงัมวีงเงนิกู้ยมืจาก
สถาบนัการเงนิอกีจ านวน 2 หมืน่ลา้นบาท ทัง้นี้ บรษิทัมภีาระทีจ่ะตอ้งช าระคนืเงนิกูท้ีจ่ะครบก าหนดช าระ
ภายใน 12 เดอืนขา้งหน้าซึ่งประกอบดว้ยเงนิกูร้ะยะยาวจ านวน 2.17 หมืน่ลา้นบาท ในขณะที ่ณ เดอืน
ธนัวาคม 2562 บรษิทัมภีาระหนี้ระยะสัน้จ านวน 3.5 พนัลา้นบาท ภายใต้ประมาณการของทรสิเรทติ้ง 
คาดว่าบรษิทัจะมเีงนิสดส่วนทีข่าดประมาณ 3 หมืน่ลา้นบาทในปี 2563  

เนื่องจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 มกีารพฒันาไปอย่างรวดเรว็และยงัไม่มสีญัญาณ
ว่าการแพร่ระบาดจะไปถงึจุดสงูสุดหรอืสามารถควบคุมไดเ้มือ่ใด จงึเป็นการยากที่ทรสิเรทติ้งจะคาดการณ์
ได้อย่างมัน่ใจถึงระยะเวลาทีก่ารเดนิทางทางอากาศหรอือุตสาหกรรมการบนิโดยภาพรวมจะกลบัคนืสู่
ภาวะปกติเมื่อใด ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งจะทบทวน “เครดติพนิิจ” ของบรษิทัโดยทนัทเีมื่อทรสิเรทติ้งมคีวาม
ชดัเจนเกีย่วกบัแผนของบรษิทัในการจดัการกบัสภาพคล่องในช่วงเวลาวกิฤตนิี้รวมถงึกรอบเวลาทีช่ดัเจน
ของการฟ้ืนตวัของอุตสาหกรรมการบนิ 

  

  

  บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 9/2563 
 2 เมษายน 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 29/10/62 

  

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

29/10/62 A Negative 
12/01/59 A Stable 
27/12/56 A+ Negative 
17/12/53 A+ Stable 
23/01/52 A Stable 
25/07/51 A+ Stable 
12/07/47 AA- Stable 
11/09/46 AA- - 
 
 
 
 
 
 
 

  

   
 
ติดต่อ: 
ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

เสาวรส จริะชยัพทิกัษ ์
sauwarot@trisrating.com 
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บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562  
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
- Rating Methodology for Government-Related Entities, 6 มถุินายน 2560 

บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) (THAI) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
THAI204A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
THAI205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
THAI206A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
THAI208A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,250 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
THAI208B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
THAI209A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
THAI20NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,035  ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
THAI212A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
THAI215A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 833 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
THAI215B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,167 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
THAI215C: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
THAI218A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
THAI21NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 634 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
THAI21DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,340 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
THAI21DB หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
THAI222A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
THAI224A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
THAI225A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,970 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
THAI226A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
THAI229A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
THAI22OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
THAI232A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
THAI232B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,453 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
THAI238A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
THAI238B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
THAI23DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
THAI242A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
THAI243A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
THAI245A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 910 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
THAI246A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
THAI24DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,430 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
THAI252A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
THAI254A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
THAI259A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
THAI265A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 610 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
THAI26DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
THAI276A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
THAI282A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) 

THAI288A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
THAI28DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
THAI295A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,320 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A 
THAI29NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,899 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A 
THAI308A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 A 
THAI326A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2575 A 
THAI332A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2576 A 
THAI338A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2576 A 
THAI345A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,190 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2577 A 
THAI34NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,767 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2577 A 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 
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