
                                  
                                                                                                                                                

  

 

 

 

เครดติพนิิจ  เป็นขัน้ตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนผลอนัดบัเครดิตของตราสารหนีห้รือองค์กรทีท่ริสเรทต้ิงไดป้ระกาศผลอนัดบัเครดิตไปแลว้ ซ่ึงโดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของตราสารหรือ
สญัญาและสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างเวลานัน้หากมีกรณีทีมี่เหตกุารณ์ส าคญัซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจของหน่วยงานแต่ข้อมูลผลกระทบยงัไม่เพียงพอต่อการพิจารณาทบทวน ทริสเรทต้ิงจะประกาศ 
"เครดิตพินิจ" เพือ่แจ้งให้สาธารณชนทราบถึงผลดงักล่าว โดยมีแนวโน้ม 3 รูปแบบ คือ Positive (บวก) Negative (ลบ) และ Developing (ยงัไม่ชดัเจน) ตามลกัษณะของผลกระทบนัน้ๆ ทัง้นีจ้ะยงัไม่มีการ
เปลีย่นแปลงผลอนัดบัเครดิตแต่อย่างใด 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งประกาศ “เครดติพนิิจ” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” ส าหรบัอนัดบัเครดติองค์กรของ 
บรษิทั ชยัวฒันา แทนเนอรี ่กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ซึ่งปัจจุบนัอยู่ที่ระดบั “BB+” โดยการประกาศ
ดงักล่าวสะท้อนถึงความกังวลของทริสเรทติ้งเกี่ยวกับความเสี่ยงในการหาแหล่งเงนิทุนเพื่อ
น ามาใชไ้ถ่ถอนหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนดช าระของบรษิทัท่ามกลางภาวะแวดลอ้มทีไ่ม่เอื้ออ านวยของ
ตลาดการเงนิ  

บรษิทัมหีุน้กูจ้ านวนรวม 631.4 ลา้นบาททีจ่ะครบก าหนดช าระภายในปีนี้ซึ่งประกอบไปดว้ยหุน้กู้
จ านวน 337.1 ลา้นบาททีจ่ะครบก าหนดช าระในวนัที ่23 พฤษภาคม 2563 และหุน้กูจ้ านวน 294.3 
ลา้นบาททีจ่ะครบก าหนดช าระในวนัที ่1 กนัยายน 2563 ทัง้นี้ ณ ปัจจุบนั บรษิทัมวีงเงนิทีย่งัไม่ได้
เบกิใชพ้รอ้มทัง้เงนิสดและหลกัทรพัยใ์นความตอ้งการของตลาดรวมกนัประมาณ 200 ลา้นบาท ท า
ใหบ้รษิทัยงัขาดเงนิอกีจ านวน 137.1 ลา้นบาทส าหรบัใชไ้ถ่ถอนหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนดช าระในวนัที ่
23 พฤษภาคม 2563 นี้ ในการนี้ บรษิทัวางแผนจะเรยีกประชุมผูถ้อืหุน้กูเ้พื่อขอช าระหนี้บางส่วน
และขอเลื่อนระยะเวลาการช าระหนี้ที่จะครบก าหนดในเดอืนนี้ออกไป ส่วนหุ้นกูท้ี่จะครบก าหนด
ช าระในวนัที ่1 กนัยายน 2563 นัน้น่าจะช าระไดด้ว้ยเงนิกูร้ะยะยาวกอ้นใหม่ทีบ่รษิทัจะไดร้บัจาก
สถาบนัการเงนิและเงนิทีจ่ะไดร้บัจากการขายโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ อย่างไรกต็าม 
ความผนัผวนของตลาดการเงนิและการชะลอตวัของธุรกจิรถยนต์กท็ าใหค้วามกงัวลเกีย่วกบัความ
เสีย่งในการหาแหล่งเงนิทุนเพือ่น ามาใชไ้ถ่ถอนหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนดช าระเพิม่สงูขึน้ 

ผลการด าเนินงานของบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้ในช่วงทีผ่่านมาจากการเพิม่ขึน้ของรายไดแ้ละก าไรจาก
ธุรกจิเบาะหนังรถยนต์และธุรกจิผลติไฟฟ้า โดยรายไดจ้ากการด าเนินงานรวมของบรษิทัเพิม่ขึน้
เป็นประมาณ 2 พนัลา้นบาทในปี 2562 จากระดบัต ่าทีป่ระมาณ 900 ลา้นบาท ก าไรก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิัทเพิม่ขึ้นมาอยู่ที ่350 ล้านบาทในปี 2562 
จากระดบัต ่ากว่า 100 ลา้นบาทต่อปีในช่วงหลายปีก่อน อย่างไรกด็ ีการระบาดของไวรสัโคโรน่า
สายพนัธุ์ใหม่ หรอืโควดิ-19 ก าลงัส่งผลใหค้วามต้องการรถยนต์ลดต ่าลงอย่างมนีัยส าคญั โดยใน
เบื้องต้นทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากการด าเนินงานรวมของบรษิทัจะลดลงประมาณ 20% เป็น 
1.7 พนัล้านบาทในปี 2563 และจะค่อย ๆ ฟ้ืนตวัมาอยู่เหนือระดบั 2 พนัล้านบาทต่อปีในช่วงปี 
2564-2565 รายไดท้ีส่ามารถคาดการณ์ไดจ้ากธุรกจิผลติไฟฟ้าและการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากธุรกจิ
ใหม่คอืเรอืและรถมนิิบสัทีล่ าเรอืและตวัถงัรถท าดว้ยอะลูมเินียมน่าจะช่วยลดผลกระทบจากไวรสั 
โควดิ-19 ลงได ้ทัง้นี้ ในปี 2562 ธุรกจิผลติไฟฟ้าสรา้งรายได้คดิเป็นสดัส่วนประมาณ 17% ของ
รายไดจ้ากการด าเนินงานรวมของบรษิทัและสรา้งก าไรคดิเป็น 45% ของก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายรวม ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเห็นว่าแนวโน้มธุรกจิของ
บรษิทัในระยะยาวยงัคงไมเ่ปลีย่นแปลง แต่ปัจจยัทีส่รา้งความกงัวลใหแ้ก่ทรสิเรทติ้งคอืสภาพคล่อง
ของบริษัทในระยะสัน้และแผนการลงทุนของบริษัทที่ น่าจะท าให้กระแสเงินสดตึงตัวในระยะ 
ปานกลาง  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าการขยายธุรกจิผลติไฟฟ้าของบรษิทัเพิม่เตมิจะกดดนังบดุลและกระแสเงนิสด
ของบรษิทัในช่วง 3 ปีขา้งหน้า โดยบรษิทัวางแผนจะลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าขยะขนาดไม่เกนิ 
10 เมกะวตัต์ดว้ยการใชเ้ชือ้เพลงิขยะหรอื RDF โครงการนี้ประกอบไปดว้ยการก่อสรา้งและตดิตัง้
อาคารและอุปกรณ์ต่าง ๆ ส าหรบัการบรหิารจดัการขยะ (ระยะที ่1) และการตดิตัง้ระบบผลติไฟฟ้า 
(ระยะที่ 2) โดยงบลงทุนทัง้หมดในเบื้องต้นน่าจะอยู่ที่ 1.0-1.3 พนัล้านบาทหรอืคดิเป็นประมาณ 
30% ของสนิทรพัยร์วมของบรษิทั ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิทัจ าเป็นจะต้องเพิม่ทุนหากบรษิทัจะเริม่
งานในระยะที่ 2 ทัง้นี้  หากบรษิัทลงทุนด้วยการก่อหนี้จ านวนมากก็อาจส่งผลกดดนัต่ออันดบั

  

บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุป๊ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 12/2563 
 12 พฤษภาคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 
 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 30/05/62 
อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิต
พินิจ 

20/06/61 BB+ Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
รพพีล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  
 

ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

เสาวรส จริะชยัพทิกัษ์ 
sauwarot@trisrating.com 

 

 
 
 
 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) 

เครดติได ้ 

ทรสิเรทติ้งจะตดิตามสถานการณ์ดงักล่าวและจะปรบัเปลี่ยนแนวโน้มเครดติพนิิจหากบรษิทัสามารถแสดงให้เหน็ว่าจะสามารถจดัหาแหล่งเงนิทุนมาได้
อย่างเพยีงพอต่อการช าระหนี้  

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
 

บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) (CWT) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

