
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัของ บรษิัท ดบับลิวเอชเอ 
อนิดสัเตรยีล ดเีวลลอปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน) (เดมิชื่อ บรษิทั เหมรำชพฒันำทีด่นิ จ ำกดั (มหำชน)) ที่
ระดบั “A-” พรอ้มทัง้คงแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” ของบรษิทัเช่นเดมิ 

ทัง้นี้ แนวโน้มอนัดบัเครดติดงักล่ำวเป็นไปตำมแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัแม่คอื บรษิทั ดบับลวิ
เอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (อนัดบัเครดิต “A-” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ”) ซึ่งถือหุ้น
ทัง้หมดในบรษิทั โดยอนัดบัเครดติของบรษิทัซึง่มสีถำนะเป็นบรษิทัย่อยทีส่ ำคญัจะอยู่ในระดบัเดยีวกบั
และเคลื่อนไหวไปตำมทศิทำงอนัดบัเครดิตของบรษิทัแม่ตำม “เกณฑ์กำรจดัอนัดบัเครดิตแบบกลุ่ม” 
(Group Rating Methodology) ของทรสิเรทติ้ง 

ส่วนอนัดบัเครดิตเฉพำะของบรษิัทนัน้ยงัคงสะท้อนถึงผลงำนของบรษิัทที่ได้รบักำรยอมรบัในกำร
พฒันำนิคมอุตสำหกรรมและฐำนรำยไดป้ระจ ำทีแ่ขง็แกร่ง ทัง้นี้ รำยไดป้ระจ ำจ ำนวนมำกของบรษิทัมำ 
จำกธุรกิจให้บรกิำรสำธำรณูปโภค ธุรกิจสนิทรพัย์ให้เช่ำ และเงนิปันผลจำกกำรลงทุนในธุรกิจผลิต
ไฟฟ้ำ อย่ำงไรก็ตำม อนัดบัเครดติยงัถูกจ ำกดัโดยภำระหนี้ที่คำดว่ำจะเพิม่ขึน้และควำมผนัผวนของ
ธุรกจินิคมอุตสำหกรรมดว้ย 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัย่อยท่ีส ำคญัของกลุ่มดบับลิวเอชเอ  

บริษัทดับบลิวเอชเอ อินดัสเตรียล ดีเวลลอปเมนท์  เป็นบริษัทย่อยหลักของบรษิัทดับบลิวเอชเอ  
คอร์ปอเรชัน่ เมื่อพิจำรณำจำกควำมส ำคญัในเชิงกลยุทธ์และกำรเป็นผู้สร้ำงรำยได้หลกัให้แก่กลุ่ม
ดบับลิวเอชเอ บรษิัทรวมถึงบรษิัทลูกรบัผดิชอบในกำรด ำเนินธุรกิจหลกั 2 ประเภทคอื ธุรกิจนิคม
อุตสำหกรรมและธุรกิจกำรให้บรกิำรสำธำรณูปโภค กำรมบีรษิัทแม่เป็นผู้ควบคุมทิศทำงกำรด ำเนิน
ธุรกจิและนโยบำยทำงกำรเงนิทัง้หมดของบรษิทัจงึท ำใหส้ถำนะเครดติของบรษิทัมคีวำมเชื่อมโยงกบั
สถำนะเครดติของบรษิทัแม่อย่ำงใกลช้ดิ 

ในปี 2562 บรษิัทมรีำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวมคดิเป็นสดัส่วน 63% และมกี ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย 
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยคดิเป็นสดัส่วน 86% ของบรษิทัดบับลวิเอชเอ คอรป์อเรชัน่  

เป็นผู้น ำในธรุกิจนิคมอตุสำหกรรม 

บรษิทัเป็นผูป้ระกอบกำรนิคมอุตสำหกรรมรำยใหญ่ทีสุ่ดในประเทศไทยเมื่อพจิำรณำจำกยอดขำยทีด่นิ
ในนิคมอุตสำหกรรมภำยในประเทศโดยรวม บรษิทัมสี่วนแบ่งทำงกำรตลำดอยู่ที่ระดบัประมำณ 42%-
58% ในระหว่ำงปี 2556-2562 ทัง้นี้ ในช่วง 10 ปีที่ผ่ำนมำ บรษิทัมสี่วนแบ่งทำงกำรตลำดโดยเฉลีย่อยู่
ที่ระดับ 41% รองลงมำคือ บริษัท อมตะ คอร์ปอเรชัน จ ำกัด (มหำชน) (29%) และ บริษัท สวน
อุตสำหกรรมโรจนะ จ ำกดั (มหำชน) (18%)  

บรษิทัไดข้ยำยกำรลงทุนไปในประเทศเวยีดนำมโดยนิคมอุตสำหกรรมแห่งแรกของบรษิทัตัง้อยู่ในเมอืง 
Nghe An บรษิทัได้รบัใบอนุญำตลงทุนจำกรฐับำลเวยีดนำมในกำรเช่ำที่ดนิขนำด 498 เฮกตำร์ (หรอื 
3,100 ไร่) กำรลงทุนระยะเริ่มต้นของบริษัทครอบคลุมที่ดินประมำณ 1,000 ไร่ และ ณ สิ้นเดือน
มถิุนำยน 2563 บรษิทัมยีอดขำยที่ดนิในประเทศเวยีดนำมจ ำนวน 28 ไร่ และอกีจ ำนวน 260 ไร่ซึ่งอยู่
ภำยใตห้นังสอืแสดงเจตจ ำนง  (Letter of Intent)  

อปุสงคข์องท่ีดินลดลงจำกผลกระทบของโรคโควิด 19 

ธุรกจินิคมอุตสำหกรรมได้รบัผลกระทบอย่ำงรุนแรงจำกแพร่ระบำดของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 
(โรคโควดิ 19) โดยปรมิำณยอดขำยทีด่นิในนิคมอุตสำหกรรมลดลงอย่ำงมำกจำกมำตรกำรควบคุมกำร

  

บริษทั ดบับลิวเอชเอ อินดสัเตรียล ดีเวลลอปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน)   

ครัง้ท่ี 156/2563 

 5 ตุลำคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 27/09/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

27/09/62 A- Negative 
14/11/60 A- Stable 
18/09/58 BBB+ Stable 
19/11/57 A Developing 
15/11/56 A- Positive 
06/08/53 A- Stable 
11/06/52 A- Negative 
25/01/51 A- Stable 
14/09/48 BBB+ Stable 
   
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
เนำวรตัน์ เตม็วฒันำงกูร 
nauwarut@trisrating.com 
 

สุชนำ ฉันทำดศิยั 
suchana@trisrating.com 
 

วทิวสั ประยกุต์วงศ ์
wittawat@trisrating.com 
 

ภำรตั มหทัธโน 

parat@trisrating.com 
 
ศศพิร วชัโรทยั 

sasiporn@trisrating.com 
 
 
 
 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



 บริษทั ดบับลิวเอชเอ อินดสัเตรียล ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) 
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เดนิทำงและภำวะเศรษฐกจิที่ตกต ่ำ ในขณะที่ยอดขำยที่ดนิในนิคมอุตสำหกรรมของบรษิทัในประเทศไทยลดลงมำอยู่ที่ระดบั 81 ไร่ในช่วงครึง่แรกของปี 
2563 เทยีบกบั 259 ไร่ในช่วงเวลำเดยีวกนัของปี 2562 

ทรสิเรทติ้งได้ท ำกำรปรบัลดประมำณกำรยอดขำยทีด่นิของบรษิทัลงเพื่อสะท้อนถงึควำมไม่แน่นอนในหลำย ๆ ดำ้น โดยกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 
ที่ยดืเยื้อกอปรกบัแนวโน้มควำมไม่แน่นอนทำงกำรเมอืงน่ำจะเป็นอุปสรรคต่อกำรฟ้ืนตวัของควำมต้องกำรที่ดนิในนิคมอุตสำหกรรม ทรสิเรทติ้งคำดว่ำ
ยอดขำยที่ดนิของทัง้ประเทศจะลดลงในปี 2563 และจะค่อย ๆ ปรบัตวัดขีึน้ในปี 2564-2565 ซึ่งกำรกลบัมำของอุปสงค์จะขึน้อยู่กบักำรฟ้ืนตวัของภำวะ
เศรษฐกจิภำยใตม้ำตรกำรกระตุน้เศรษฐกจิของภำครฐัและสทิธปิระโยชน์ทำงภำษีในโครงกำรระเบยีงเศรษฐกจิภำคตะวนัออกเป็นส ำคญั ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้ง 
คำดว่ำรำยได้จำกกำรขำยที่ดนิของบรษิทัจะลดลงมำอยู่ที่ 1.5 พนัล้ำนบำทในปี 2563 จำก 3.5 พนัล้ำนบำทในปี 2562 ก่อนทีจ่ะปรบัตวัขึน้มำอยู่ที่ระดบั 
3-3.6 พนัลำ้นบำทในปี 2564-2565 

ทรสิเรทติ้งมองว่ำธุรกจินิคมอุตสำหกรรมจะยงัคงมแีนวโน้มทีด่ใีนอนำคตในระยะปำนกลำงถงึระยะยำว กำรหยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทำน (Supply Chain 
Disruption) ในช่วงทีไ่วรสัแพร่ระบำดอย่ำงหนัก ตลอดจนควำมตงึเครยีดของสงครำมกำรคำ้ระหว่ำงประเทศสหรฐัอเมรกิำและจนีน่ำจะเป็นปัจจยักระตุน้ให้
มกีำรยำ้ยฐำนออกจำกประเทศจนี โดยทีป่ระเทศในภูมภิำคเอเชยีตะวนัออกเฉียงใตจ้ะเป็นกลุ่มประเทศเป้ำหมำยทีไ่ดร้บัควำมนิยมในกำรยำ้ยฐำนกำรผลติ
มำกที่สุด นอกจำกนี้บรษิัทยงัอยู่ในสถำนะที่ดีที่จะได้รบัประโยชน์จำกกำรลงทุนโดยตรงของนักลงทุนต่ำงชำติ จำกกำรที่บรษิัทมทีี่ดินจ ำนวนมำกถึง
ประมำณ 8,800 ไร่ (รวมถงึที่ดนิที่อยู่ในนิคมแห่งใหม่ที่อยู่ระหว่ำงรอกำรพฒันำ) ซึ่งประมำณ 83% ของที่ดนิทัง้หมดนี้อยู่ในเขตจงัหวดัชลบุรแีละระยอง 
ซึง่อยู่ในเขตพืน้ทีโ่ครงกำรระเบยีงเศรษฐกจิภำคตะวนัออก 

ควำมต้องกำรพ้ืนท่ีเช่ำของบริษทัเพ่ิมสูงข้ึน  

แมว้่ำจะอยู่ในช่วงภำวะเศรษฐกจิที่ซบเซำ แต่ควำมตอ้งกำรสนิทรพัยใ์หเ้ช่ำของบรษิทักลบัเพิม่สูงขึน้ในช่วงปีทีผ่่ำนมำ ทัง้นี้ รำยไดจ้ำกค่ำเช่ำทีเ่พิม่สงูขึน้
นัน้มำจำกอตัรำกำรเช่ำ (Occupancy Rate) ที่เพิม่ขึ้นซึ่งมีสำเหตุหลกัมำจำกกำรย้ำยฐำนกำรผลิตจำกผลกระทบของสงครำมกำรค้ำระหว่ำงประเทศ
สหรฐัอเมรกิำและจนี โดยรำยได้จำกค่ำเช่ำของบรษิทัเพิม่ขึน้มำอยู่ที่ 210 ล้ำนบำทในปี 2562 และ 146 ล้ำนบำทในช่วงครึง่แรกของปี 2563 จำก 178 
ลำ้นบำทในปี 2561  

ทรสิเรทติ้งมมีุมมองว่ำควำมตอ้งกำรโรงงำนและคลงัสนิคำ้ส ำเรจ็รปูใหเ้ช่ำของบรษิทัที่ส่วนใหญ่ตัง้อยู่ในโครงกำรระเบยีงเศรษฐกจิภำคตะวนัออกนัน้น่ำจะ
ปรบัตวัดขีึน้ในอนำคตขำ้งหน้ำในระยะปำนกลำง  ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งก็คำดว่ำกำรพฒันำโครงกำรระเบยีงเศรษฐกจิภำคตะวนัออกจะช่วยดงึดูด
กำรลงทุนจำกนักลงทุนต่ำงประเทศอกีดว้ย 

มีกระแสเงินสดท่ีแน่นอนจำกธรุกิจสำธำรณูปโภคและธรุกิจโรงไฟฟ้ำ 

ธุรกจิสำธำรณูปโภคและธุรกจิผลติไฟฟ้ำช่วยใหก้ระแสเงนิสดของบรษิทัมเีสถยีรภำพมำกยิง่ขึน้ อกีทัง้ยงัช่วยลดควำมผนัผวนของธุรกจินิคมอุตสำหกรรม
ไดบ้ำงส่วน 

รำยได้จำกธุรกิจสำธำรณูปโภคของบรษิัทเพิ่มมำกขึ้นอย่ำงต่อเนื่องจำกกำรเพิ่มขึ้นของลูกค้ำและโรงไฟฟ้ำใหม่ ๆ ในนิคมอุตสำหกรรมของบรษิัท 
นอกจำกนี้ บรษิทัยงัพยำยำมจ ำหน่ำยน ้ำเพื่อกำรอุตสำหกรรมและน ้ำทีม่มีูลค่ำเพิม่ใหม้ำกขึน้เนื่องจำกมรีำคำและก ำไรทีสู่งกว่ำน ้ำดบิอกีด้วย ส่งผลท ำให้
บรษิทัมรีำยไดจ้ำกธุรกจิสำธำรณูปโภคเพิม่ขึน้มำอยู่ที่ 2.3 พนัลำ้นบำทในปี 2562 จำกระดบั 1.6 พนัล้ำนบำทในปี 2556 โดยคดิเป็นอตัรำเตบิโตเฉลี่ยต่อ
ปี (Compound Annual Growth Rate -- CAGR) ทีร่ะดบั 6.3%  

อย่ำงไรก็ตำม รำยไดจ้ำกธุรกจิสำธำรณูปโภคของบรษิทัยงัลดลง 12.1% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ โดยมำอยู่ที่ระดบั 1 พนัลำ้นบำทในช่วง
ครึง่แรกของปี 2563 ซึ่งมสีำเหตุหลกัมำจำกปรมิำณยอดขำยน ้ำทีล่ดลงจำกสถำนกำรณ์ภยัแลง้ในช่วงครึง่แรกของปี 2563 ส่งผลใหโ้รงไฟฟ้ำและโรงงำนปิ
โตรเคมหีลำยแห่งเลื่อนแผนกำรซ่อมบ ำรุงเพื่อลดปรมิำณกำรใชน้ ้ำลง ตลอดจนโรงงำนบำงแห่งโดยเฉพำะอย่ำงยิง่โรงงำนในอุตสำหกรรมยำนยนต์ไดห้ยุด
กำรผลติชัว่ครำวในช่วงที่อุปสงคล์ดลงอย่ำงมำกในช่วงสูงสุดของกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 อย่ำงไรกต็ำม ทรสิเรทติ้งคำดว่ำผลกระทบดงักล่ำวจะ
เป็นเพยีงชัว่ครำวและรำยไดจ้ำกธุรกจิสำธำรณูปโภคของบรษิทัจะยงัคงเตบิโตอย่ำงต่อเนื่องต่อไปจำกกำรทีเ่ศรษฐกจิเริม่ฟ้ืนตวัและลูกคำ้ทีซ่ื้อทีด่นิในนิคม
อุตสำหกรรมของบรษิทัเริม่ทยอยด ำเนินกำรผลติ 

บรษิทัยงัได้รบัเงนิปันผลที่แน่นอนจำกกำรลงทุนในโรงไฟฟ้ำหลำยแห่งอกีด้วย ปัจจุบนัก ำลงักำรผลติตดิตัง้รวมของโรงไฟฟ้ำตำมสดัส่วนกำรถอืหุน้ของ
บรษิทัอยู่ที่ 570 เมกะวตัต์ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะได้รบัเงนิปันผลจำกกำรลงทุนในโรงไฟฟ้ำประมำณ 1-1.2 พนัล้ำนบำทในปี 2563-2565 ซึ่งเงนิปัน
ผลดงักล่ำวคดิเป็นสดัส่วน 20%-25% ของก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัในปี 2563-2565 

ภำระหน้ีท่ีเพ่ิมข้ึน 

เงนิกู้รวมของบรษิัทลดลงในช่วง 2-3 ปีที่ผ่ำนมำ ทัง้นี้ บรษิัทได้ทยอยช ำระหนี้อย่ำงต่อเนื่องโดยใช้เงนิที่ได้จำกกำรเสนอขำยหุน้ครัง้แรกแก่ประชำชน
ทัว่ไปของบรษิทัย่อยคอื บรษิทั ดบับลวิเอชเอ ยทูลิติี้ส ์แอนด ์พำวเวอร ์จ ำกดั (มหำชน) ตลอดจนเงนิทีไ่ดจ้ำกกำรขำยสนิทรพัยเ์ขำ้ทรสัต์เพื่อกำรลงทุนใน
สทิธกิำรเช่ำอสงัหำรมิทรพัย์เหมรำช (HREIT) และเงนิกูท้ี่ได้รบัช ำระคนืจำกบรษิทัแม่ ส่งผลใหห้นี้สนิทำงกำรเงนิที่ปรบัปรุงแล้วของบรษิทัลดลงมำอยู่ที ่
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1.56 หมื่นล้ำนบำท ณ สิ้นเดอืนมถิุนำยน 2563 จำกระดบัที่สูงถงึ 2.37 หมื่นล้ำนบำทในปี 2559 โดยที่อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิัท
ลดลงมำอยู่ทีร่ะดบั 40.3% ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 2563 จำกระดบั 56.4% ณ สิน้ปี 2559 

อย่ำงไรกต็ำม ทรสิเรทติ้งคำดว่ำภำระหนี้ของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เนื่องจำกบรษิทัมโีครงกำรขนำดใหญ่หลำยโครงกำรที่รอกำรพฒันำอยู่ ทรสิเรทติ้งประมำณ
กำรว่ำค่ำใช้จ่ำยลงทุนรวมของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 1 หมื่นล้ำนบำทในช่วงปี 2563-2565 โดยส่วนใหญ่จะใช้ในกำรลงทุนซื้อที่ดนิและพฒันำนิคม
อุตสำหกรรมทัง้ในประเทศไทยและประเทศเวยีดนำม และอกีส่วนหนึ่งจะใช้ลงทุนในธุรกจิสำธำรณูปโภคและโรงไฟฟ้ำ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วน
หนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะเพิม่ขึน้แต่จะยงัคงอยู่ในระดบัทีต่ ่ำกว่ำ 55% ในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบั 4.2-5.3 พนัล้ำนบำทต่อปี และเงนิทุนจำกกำร
ด ำเนินงำนจะอยู่ที่ประมำณ 3.6-4.7 พนัล้ำนบำทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 เมื่อพจิำรณำจำกระดบัประมำณกำรกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน ตลอดจน
ภำระกำรช ำระคนืหนี้ และเงนิลงทุนดงักล่ำวแลว้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบั 25%-
35% ในช่วงระยะเวลำ 3 ปีขำ้งหน้ำ และอตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบี้ยจ่ำยที่ปรบัปรุงแล้วจะอยู่ที่
ระดบัประมำณ 2.6-3.5 เท่ำในช่วงเวลำเดยีวกนั 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนของบรษิัทจะลดลง 13% มำอยู่ที่ระดบั 6.3 พนัล้ำนบำทในปี 2563 และจะเพิม่ขึน้มำอยู่ที่ระดบั 6.9-8.6 พนัล้ำนบำทในปี 
2564-2565 

• อตัรำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยคำดว่ำจะอยู่ทีร่ะดบั 61%-68% ในปี 2563-2565 
• ค่ำใชจ้่ำยลงทุนรวมจะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 1 หมื่นลำ้นบำทในปี 2563-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนถงึแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ ซึ่งเป็นไปตำม “เกณฑ์กำรจดัอนัดบั
เครดติแบบกลุ่ม” ของทรสิเรทติ้ง 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

เนื่องจำกบรษิัทเป็นบรษิัทย่อยหลกัของบรษิัทดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ อนัดบัเครดิตของบรษิัทจงึขึน้อยู่กบัสถำนะเครดิตของบรษิัทแม่ ดงันัน้ กำร
เปลีย่นแปลงใด ๆ ในอนัดบัเครดติของบรษิทัแมก่จ็ะส่งผลกระทบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั  
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2563 
2562 2561 2560 2559 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

2,473 7,221 7,502 7,298 11,630 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  1,248 4,472 5,393 5,390 7,453 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  2,304 3,998 4,296 4,342 7,449 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  2,056 3,323 3,212 3,063 5,370 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  218 444 666 1,065 1,130 
เงนิลงทุน 

 
723 991 474 402 267 

สนิทรพัยร์วม 
 

46,533 47,888 49,371 48,428 49,619 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
15,554 15,280 14,341 17,176 23,663 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

23,033 25,827 27,325 24,752 18,313 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำ 
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได ้(%) 

 
93.17 55.36 57.27 59.49 64.05 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

7.77 10.24 12.25 12.26 20.18 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
10.59 9.01 6.45 4.08 6.59 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 3.61 3.82 3.34 3.96 3.18 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

23.76 21.75 22.40 17.83 22.69 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
40.31 37.17 34.42 40.97 56.37 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

บริษทั ดบับลิวเอชเอ อินดสัเตรียล ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) (WHAID) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A- 
อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
HEMRAJ217A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเก็บไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

