
                                  
                                                                                                                                                

  

 

 

 

เครดิตพินิจ  เป็นขัน้ตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนผลอนัดบัเครดิตของตราสารหน้ีหรือองค์กรท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลอนัดบัเครดิตไปแล้ว ซ่ึงโดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของตราสารหรือ
สญัญาและสรุปผลเมื่อครบรอบปี ในระหว่างเวลานัน้หากมีกรณีท่ีมีเหตุการณ์ส าคญัซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจของหน่วยงานแต่ข้อมูลผลกระทบยงัไม่เพียงพอต่อการพิจารณาทบทวน ทริสเรทต้ิงจะประกาศ 
"เครดิตพินิจ" เพื่อแจ้งให้สาธารณชนทราบถึงผลดังกล่าว โดยมีแนวโน้ม 3 รูปแบบ คือ Positive (บวก) Negative (ลบ) และ Developing (ยังไม่ชัดเจน) ตามลักษณะของผลกระทบนั้นๆ ทั้งน้ีจะยงัไม่มีการ
เปล่ียนแปลงผลอนัดบัเครดิตแต่อย่างใด 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งประกาศ “เครดติพนิิจ” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” ส าหรบัอนัดบัเครดติองคก์รและ
หุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิทั กลัฟ์ เอ็นเนอร์จี ดเีวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) 
โดยการประกาศเครดติพนิิจในครัง้นี้สบืเนื่องมาจากบรษิัทประกาศเสนอซื้อหุน้สามญัทัง้หมดของ 
บรษิัท อินทัช โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) ทัง้นี้  เมื่อพิจารณาจากขนาดของธุรกรรมและการซื้อ
กจิการที่น่าจะใช้เงนิจากการกู้ยมืเป็นส่วนใหญ่แลว้จงึเป็นประเดน็ที่สรา้งความกงัวลใหแ้ก่ทรสิเรท
ติ้งต่อความเป็นไปได้ที่บรษิทัจะมสีถานะทางการเงนิที่อ่อนแอลงอย่างมนีัยส าคญัและการปฏิบตัิ
ตามขอ้ก าหนดทางการเงนิของหุน้กู้ของบรษิทั 

ทัง้นี้ เมื่อวนัที ่19 เมษายน 2564 บรษิทัไดป้ระกาศความตัง้ใจที่จะซื้อหุน้สามญัทัง้หมดของบรษิทั
อนิทชั โฮลดิ้งส์ ที่ราคา 65 บาทต่อหุ้นโดยวธิกีารท าค าเสนอซื้อโดยสมคัรใจแบบมเีงื่อนไข และ/
หรอืโดยการซื้อขายผ่านตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย หรอืโดยวธิอีื่น ๆ ในการนี้ บรษิทัจะตอ้ง
จ่ายเงนิประมาณ 1.69 แสนลา้นบาทหากมผีูเ้สนอขายหุน้ดงักล่าวทัง้หมด ซึง่ ณ วนัที ่16 เมษายน 
2564 บรษิทัถือหุน้ในบรษิัทอนิทชั โฮลดิ้งส์ อยู่แล้วในสดัส่วน 18.93% ในขณะที่ Singtel Global 
Investment Pte ถอืหุน้จ านวนมากทีสุ่ดในสดัส่วนประมาณ 21%  

หากการท าค าเสนอซื้อดังกล่าวส่งผลให้บริษัทถือหุ้นไม่น้อยกว่า 50% ของสิทธิก์ารออกเสียง
ทัง้หมดในบรษิทัอนิทชั โฮลดิ้งส์ บรษิทัมหีน้าที่ในการท าค าเสนอซื้อหุ้นสามญัทัง้หมดของบรษิัท
แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ และ บรษิัท ไทยคม จ ากดั (มหาชน) ด้วยซึ่งเป็นไปตามหลกัเกณฑ์
การครอบง ากจิการผ่านนิตบิุคคลอื่น (Chain Principle) ทัง้นี้ จากการทีร่าคาเสนอซื้อหุน้ของบรษิทั 
แอดวานซ์ อนิโฟร ์เซอรว์สิ ตามหลกัเกณฑด์งักล่าวอยู่ที่ 122.86 บาทต่อหุน้ซึง่ต ่ากว่าราคาตลาด
ในปัจจุบนัของหุ้นดงักล่าวอย่างมนีัยส าคญั บรษิทัจงึคาดว่าจะไม่มผีู้ถือหุ้นของบรษิัทแอดวานซ์ 
อนิโฟร ์เซอรว์สิ มาขายหุน้ใหก้บับรษิทั 

บรษิทัจะท าค าเสนอซื้อดงักล่าวกต็่อเมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อน (Condition Precedent) ทัง้หมดเป็นไป
ตามที่ก าหนดไวแ้ลว้เท่านัน้ โดยเงื่อนไขส าคญั ๆ ประกอบด้วยการไดร้บัอนุมตัจิากที่ประชุมผูถ้อื
หุ้นของบรษิัทซึ่งมกี าหนดการเบื้องต้นในวนัที่ 25 มถิุนายน 2564 และได้รบัความเห็นชอบจาก
ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ (กลต.) ทัง้นี้ บรษิทัคาดว่าจะไดร้บั
การผ่อนผนัขอ้ก าหนดจากกลต. ไม่ตอ้งท าค าเสนอซื้อหุน้สามญัทัง้หมดของบรษิทัไทยคม  

ขนาดรายการค าเสนอซื้อหุน้ของบรษิัทอินทชั โฮลดิ้งส์ น่าจะมมีูลค่าสูงสุดไม่เกิน 1.69 แสนล้าน
บาท และอาจเพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 5 แสนล้านบาทหากรวมหุ้นของบริษัทแอดวานซ์ อินโฟร ์
เซอรว์สิ ดว้ย ทัง้นี้มลูค่ารวมของรายการขึน้กบัการตอบสนองของตลาดต่อค าเสนอซื้อดงักล่าว ซึ่ง
บรษิัทคาดว่าการท าค าเสนอซื้อหุ้นของบรษิทัอินทชั โฮลดิ้งส์ นัน้น่าจะแล้วเสรจ็ในช่วงต้นเดือน
สงิหาคม 2564 

ทรสิเรทติ้งจะทบทวนแนวโน้มเครดติพนิิจของบรษิทั เมื่อธุรกรรมดงักล่าวแล้วเสรจ็และเมื่อได้ท า
การวเิคราะหอ์ย่างถีถ่ว้นถงึผลกระทบต่อสถานะเครดติของบรษิทัจากการซื้อกจิการดงักล่าว 

 

  

บริษทั กลัฟ์ เอน็เนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 3/2564 
 26 เมษำยน 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 
 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 19/01/64 
อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

25/12/61 A Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
รพพีล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  
 

ณรงคช์ยั พรสริชิโูสภณ 
narongchai@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

วยิดา ประทุมสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 

 

 
 
 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บริษทั กลัฟ์ เอน็เนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) 

 

เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  

 

บริษทั กลัฟ์ เอน็เนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) (GULF) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
GULF221A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
GULF238A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
GULF241A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
GULF258A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
GULF261A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
GULF278A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
GULF291A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
GULF308A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

