
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งลดอนัดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกันของ บรษิัท เบอร์ลี่  ยุคเกอร ์
จ ำกดั (มหำชน) เป็นระดบั “A” จำก “A+” และเปลีย่นแนวโน้มอนัดบัเครดติเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ จาก 
“Negative” หรอื “ลบ” โดยกำรลดอนัดบัเครดติในครัง้นี้สะทอ้นถงึควำมล่ำช้ำในกำรด ำเนินกำรลดหนี้ของ
บรษิทัและแนวโน้มที่บรษิทัจะยงัคงมภีำระหนี้อยู่ในระดบัสูงต่อไปในช่วง 1-2 ปีขำ้งหน้ำจนไม่สอดคล้อง
กบัอนัดบัเครดติในระดบัก่อนหน้ำนี้ 

ทัง้นี้ อนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นถงึสถำนะในกำรแขง่ขนัทีแ่ขง็แกร่งและผลงำนที่ไดร้บักำรยอมรบัในธุรกจิ
หลกัของบรษิัท อย่ำงไรก็ตำม อนัดบัเครดิตก็มปัีจจยัลดทอนจำกผลกำรด ำเนินงำนที่ลดลงของบรษิัท
โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ในธุรกจิคำ้ปลกีและรำยได้จำกค่ำเช่ำ ตลอดจนสภำวะเศรษฐกจิที่อ่อนแออนัเกดิจำก
ผลกระทบของกำรแพร่ระบำดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019  (โรคโควดิ 19) 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

แผนกำรลดหน้ีท่ีล่ำช้ำ และมีหน้ีสินทำงกำรเงินคงอยู่ในระดบัสูงอย่ำงยำวนำน 

อนัดบัเครดติของบรษิทัมขีอ้จ ำกดัจำกกำรมคีวำมเสีย่งทำงกำรเงนิทีอ่ยู่ในระดบัสงู โดย ณ เดอืนมถิุนำยน 
2564 หนี้สินที่มีภำระดอกเบี้ยของบรษิัทซึ่งรวมถึงหนี้สนิทำงกำรเงนิที่เกิดจำกสญัญำเช่ำมมีูลค่ำรวม
ทัง้สิ้นเกือบ 1.63 แสนล้ำนบำท ทัง้นี้ บรษิัทมภีำระหนี้อยู่ในระดบัสูงตัง้แต่มกีำรซื้อกิจกำรของ บรษิัท  
บิก๊ซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ จ ำกดั (มหำชน) (บิก๊ซ)ี ในปี 2559  โดยบรษิัทมีอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อ
ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 8.3 เท่ำ ณ สิ้นปี 2563 และ 8.1 เท่ำ ณ 
เดอืนมถิุนำยน 2564  

บรษิัทมคีวำมตัง้ใจที่จะลดระดบัหนี้ลงให้ได้ภำยในปี 2564 อย่ำงไรก็ตำม แผนกำรลดหนี้ที่บรษิัทก ำลงั
ศกึษำแนวทำงอยู่นัน้ตอ้งเลื่อนออกไปเนื่องจำกสภำพแวดลอ้มทีไ่ม่เอือ้อ ำนวย 

ในอนำคตทรสิเรทติ้งคำดว่ำระดับภำระหนี้ของบรษิัทจะอยู่ในช่วง  1.55-1.6 แสนล้ำนบำทในช่วง 3 ปี
ขำ้งหน้ำเมื่อพจิำรณำจำกเงนิลงทุนกอ้นใหญ่ทีบ่รษิทัตอ้งใช้ในกำรขยำยสำขำรำ้นคำ้ปลกีและขยำยก ำลงั
กำรผลติ ในขณะเดียวกนัทรสิเรทติ้งก็คำดว่ำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิัทจะอ่อนแอลงในปี 
2564 อนัเป็นผลกระทบทีเ่กดิจำกกำรระบำดของโรคโควดิ 19 ทีย่ดืเยือ้ แต่กค็ำดว่ำจะฟ้ืนตวักลบัมำในได้
ช่วงระหว่ำงปี 2565-2566 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย 
ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยสุทธทิี่ปรบัปรุงแล้วของบรษิัทจะอยู่ที่ระดบั 8-9 เท่ำในระหว่ำงปี 
2564-2565 และจะลดลงต ่ำกว่ำระดบั 7 เท่ำในปี 2566 

ธรุกิจค้ำปลีกและรำยได้ค่ำเช่ำได้รบัผลกระทบจำกโรคโควิด 19 

ในปี 2563 ผลกำรด ำเนินงำนของบิ๊กซีได้รบัผลกระทบอย่ำงมำกจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 
รวมถงึนักท่องเที่ยวต่ำงชำตทิี่หำยไปและสภำพเศรษฐกจิที่เปรำะบำงซึ่งสะท้อนใหเ้หน็จำกยอดขำยจำก
สำขำเดิมของบิ๊กซีที่หดตัวลดลง 15.3% จำกปี 2563 และลดลงที่ระดับ 17.9% ในช่วงครึ่งแรกของปี 
2564 ในขณะเดียวกนั รำยได้ค่ำเช่ำของบิ๊กซยีงัได้รบัผลกระทบจำกมำตรกำรควบคุมกำรแพร่ระบำดที่
เขม้งวดของรฐับำล โดยรำ้นคำ้ทีเ่ช่ำพืน้ทีข่องบิก๊ซจี ำนวนมำกต้องปิดเป็นกำรชัว่ครำวในช่วงกำรประกำศ
มำตรกำรดงักล่ำว รำยไดค้่ำเช่ำของบิก๊ซใีนปี 2563 ลดลง 23% จำกปีก่อนเนื่องจำกบิก๊ซมีกีำรผ่อนผนัค่ำ
เช่ำให้แก่ผู้เช่ำบำงส่วนในช่วงมีมำตรกำรควบคุมกำรแพร่ระบำด ในขณะที่กำรปิดร้ำนค้ำของผู้เช่ำ
บำงส่วนไดส้่งผลท ำใหอ้ตัรำกำรเช่ำพืน้ทีล่ดลง  

ในมุมมองของทรสิเรทติ้งคำดว่ำแนวโน้มของธุรกจิคำ้ปลกีของบรษิทัในปี 2564 น่ำจะยงัคงอ่อนแอ โดย
สมมตฐิำนพื้นฐำนของทรสิเรทติ้งคำดว่ำยอดขำยจำกสำขำเดมิของบิก๊ซจีะยงัคงลดลงอย่ำงต่อเนื่องในปี 
2564 ในขณะที่รำยได้ค่ำเช่ำจะได้รบัผลกระทบเป็นอย่ำงมำกจำกมำตรกำรที่เขม้งวดในกำรควบคุมกำร

  

บริษทั  เบอรล่ี์ ยุคเกอร ์จ ำกดั (มหำชน)   

ครัง้ท่ี 130/2564 

 16 สิงหำคม 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 25/08/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

09/08/62 A+ Negative 
08/08/59 A+ Stable 
17/02/59 A+ Alert Developing 
25/11/57 A+ Stable 
13/08/57 A+ Alert Developing 
15/06/50 A+ Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



บริษทั เบอรล่ี์ ยุคเกอร ์จ ำกดั (มหำชน) 
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แพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 หลำยระลอก 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำควำมเชื่อมัน่และกำรใช้จ่ำยของผูบ้รโิภคจะฟ้ืนตวัในปี 2565 โดยมปัีจจยัสนับสนุนจำกกำรกระจำยวคัซีนในวงที่กวำ้งขึน้รวมถงึกำรผ่อน
คลำยมำตรกำรเวน้ระยะห่ำงทำงสงัคม นอกจำกนี้ รำยได้จะเตบิโตจำกกำรขยำยสำขำอกีดว้ย ซึ่งบิก๊ซยีงัคงมุ่งเน้นกำรขยำยสำขำรำ้นคำ้ปลกีขนำดเลก็เพื่อ
เขำ้ถงึลูกคำ้ในชุมชนและพฒันำกำรผสมผสำนรปูแบบรำ้นคำ้ปลกีใหด้ขีึน้ ในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ บิก๊ซวีำงแผนจะขยำยสำขำรำ้นสะดวกซื้อใหไ้ด้ 150-300 แห่ง
และรำ้นคำ้ปลกีขนำดใหญ่อกี 2-3 แห่งต่อปี รวมทัง้ขยำยสำขำในประเทศเพื่อนบำ้นดว้ย  

ธรุกิจสินค้ำบรรจภุณัฑค่์อนข้ำงเสถียรท่ำมกลำงกำรแพร่ระบำดของโรคโควิด 19 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงสถำนะผูน้ ำในตลำดบรรจุภณัฑแ์กว้และกระป๋องอลูมเินียมต่อไป โดยมปัีจจยัสนับสนุนจำกค ำสัง่ซื้อจ ำนวนมำกจำกลูกคำ้รำย
ใหญ่ของบรษิัทหลำยแห่ง รวมทัง้ จำกควำมสมัพนัธ์ที่ดีกบัลูกค้ำในหลำกหลำยกลุ่ม คุณภำพสนิคำ้ที่ด ีและนวตักรรมสนิคำ้ใหม่  บรษิัทเป็นผู้น ำตลำดใน
ผลติภณัฑบ์รรจุภณัฑ์ในประเทศไทยเมื่อพจิำรณำจำกปรมิำณกำรขำย  โดยมสี่วนแบ่งทำงกำรตลำด 40%-50% ในตลำดกระป๋องอลูมเินียม และ 30%-40% 
ในตลำดบรรจุภณัฑแ์กว้ในปี 2563 

บรษิัทได้รบัค ำสัง่ซื้อสนิค้ำบรรจุภัณฑ์ในปรมิำณมำกจำก บรษิัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ำกดั (มหำชน) ซึ่งเป็นบรษิัทเครื่องดื่มรำยส ำคญัของ บรษิัท ทีซีซ ี 
คอรป์อเรชัน่ จ ำกดั และบรษิทัในเครอื (กลุ่มบรษิทัทซีซี)ี โดยยอดขำยดงักล่ำวคดิเป็นสดัส่วนประมำณครึง่หนึ่งของยอดขำยขวดแกว้และประมำณ 20% ของ
ยอดขำยกระป๋องอลูมเินียมของบรษิทั นอกจำกนี้ บรษิทัยงัจ ำหน่ำยสนิคำ้บรรจุภณัฑใ์หแ้ก่บรษิทัอื่นๆ นอกกลุ่มบรษิทัทซีซีอีกีดว้ย โดยส่วนใหญ่เป็นลูกคำ้ที่
ท ำสญัญำซื้อขำยระยะยำว 

กำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ได้ส่งผลกระทบต่อพฤติกรรมของผูบ้รโิภคที่เปลี่ยนไปสู่กำรบรโิภคที่บ้ำนมำกยิง่ขึน้ ซึ่งส่งผลใหอุ้ปสงค์ด้ำนเครื่องดื่มได้
ปรบัเปลี่ยนจำกกำรนัง่บรโิภคในรำ้นมำเป็นกำรบรโิภคที่บ้ำน อย่ำงไรก็ตำม สนิค้ำบรรจุภณัฑ์ของบรษิัทในปี 2563 ได้รบัผลกระทบจำกกำรหำ้มจ ำหน่ำย
เครื่องดื่มแอลกอฮอล์ในช่วงบงัคบัใช้มำตรกำรปิดเมอืงทัว่ประเทศ (Lockdown) ซึ่งส่งผลให้รำยได้ของบรษิทัในปี 2563 ลดลงเลก็น้อยประมำณ 3% จำกปี 
2562 ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่ำแนวโน้มของธุรกจิบรรจุภณัฑใ์นปี 2564 นัน้มคีวำมยดืหยุ่นมำกกว่ำเมื่อเปรยีบเทยีบกบัธุรกจิคำ้ปลกีในท่ำมกลำงภำวะ
เศรษฐกจิทีห่ดตวัลงอนัเป็นผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19  

นอกจำกนี้ บรษิัทยงัได้สรำ้งกำรเติบโตของยอดขำยจำกกำรออกสนิค้ำประเภทใหม่ๆ เช่น บรรจุภณัฑ์แก้วส ำหรบัเครื่องดื่มวติำมนิ ขวดแก้วน ้ำ หนักเบำ
ส ำหรบับรรจุอำหำร รวมทัง้ยงัไดพ้ฒันำกระป๋องอลูมเินียมส ำหรบับรรจุกำแฟและน ้ำผลไมต้ลอดจนกระป๋องทีม่ขีนำดเพรยีวเพื่อเขำ้ถงึลูกคำ้กลุ่มใหม่ ๆ อกีทัง้
ขยำยขอบเขตตลำดใหก้วำ้งยิง่ขึน้อกีดว้ย 

ผลกำรด ำเนินงำนอ่อนตวัลงแต่คำดว่ำจะปรบัตวัดีข้ึนในไม่ก่ีปีข้ำงหน้ำ  

บรษิทัมรีำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนในปี 2563 อยู่ทีเ่กอืบ 1.58 แสนล้ำนบำท ซึ่งลดลงประมำณ 9.4% จำกปีก่อน รำยได้ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2564 ลดลง 
10% จำกช่วงเวลำเดยีวกนัของปีก่อนมำอยู่ที ่7.26 หมื่นลำ้นบำท ในขณะเดยีวกนั ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรกอ็่อนแอลงดว้ย โดยในปี 2563 บรษิทัมกี ำไร
ก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยอยู่ที่ 1.95 หมื่นล้ำนบำท ซึ่งลดลงจำกระดบัประมำณ 2.12 หมื่นล้ำนบำทในปี 2562 และอยู่ที่ระดบั
ประมำณ 9.3 พนัลำ้นบำทในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2564 ซึง่ใกลเ้คยีงกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

ภำยใต้สมมติฐำนพื้นฐำนของทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนของบริษัทในปี 2564 จะลดลงประมำณ 10% จำกปี 2563 ซึ่งสะท้อนถงึผลกำร
ด ำเนินงำนที่อ่อนตวัลงในธุรกจิคำ้ปลกีและรำยได้ค่ำเช่ำที่ลดลงจำกผลของมำตรกำรควบคุมกำรแพร่ระบำดของรฐับำลและกำรใช้จ่ำยของผูบ้รโิภ คที่ลดลง 
อย่ำงไรก็ตำม ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยได้จำกกลุ่มธุรกจิบรรจุภณัฑ์และธุรกจิสนิคำ้และบรกิำรเวชภณัฑ์ในปี 2564 จะไม่ได้รบัผลกระทบมำกนักจำกกำรแพร่
ระบำดหลำยระลอก ทัง้นี้ ธุรกจิทีห่ลำกหลำยของบรษิทัน่ำจะช่วยบรรเทำควำมรุนแรงจำกผลกระทบในช่วงทีเ่ศรษฐกจิชะลอตวัลงไดบ้้ำง โดยทรสิเรทติ้งคำด
ว่ำผลกำรด ำเนินงำนโดยรวมของบรษิัทจะฟ้ืนตวักลบัมำในปี 2565 ซึ่งประเมนิจำกระยะเวลำในกำรกระจำยวคัซนีที่ท ำได้ในระดบัสูง โดยรำยได้จะกลบัสู่
ระดบัก่อนมกีำรแพร่ระบำดทีป่ระมำณ 1.6-1.8 แสนลำ้นบำทต่อปีในช่วงระหว่ำงปี 2565-2566 

ในช่วงปี 2564-2566 ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัน่ำจะอยู่ในช่วง 12.5%-13% ที่ผ่ำนมำ
บรษิทัได้ด ำเนินมำตรกำรต่ำง ๆ ไม่ว่ำจะเป็นกำรลดต้นทุน กำรผสำนพลงัด้ำนโลจสิตกิส์ภำยในกลุ่ม และกำรปรบัปรุงประสทิธภิำพกำรด ำเนินงำนใหด้ขีึ้น 
นอกจำกนี้ กำรออกสนิคำ้ใหม่และกำรจดัประเภทสนิคำ้และ/หรอืผสมผสำนสนิคำ้ทีส่รำ้งก ำไร รวมไปถงึกำรเพิม่สดัส่วนสนิคำ้ภำยใตแ้บรนดข์องบรษิทัเองจะ
ช่วยเสรมิสร้ำงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรให้แก่บรษิัทได้อีกด้วย อย่ำงไรก็ตำม ต้นทุนคงที่และค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบรหิำรที่อยู่ในระดบัสูงเพื่อใช้
สนับสนุนธุรกจิคำ้ปลกีท ำใหก้ำรท ำก ำไรของบรษิทัถูกลดทอนลง ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบรหิำรจะค่อยๆ ลดลงในช่วง 2 ปีขำ้งหน้ำ 
โดยก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจะอยู่ที่ประมำณ 1.8 หมื่นล้ำนบำทในปี 2564 และจะเพิม่สูงขึน้ไปอยู่ที่ระดบั 2-2.3 หมื่น
ลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2565-2566 
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สภำพคล่องท่ีบริหำรจดักำรได้  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำสภำพคล่องของบรษิทัจะอยู่ในวสิยัทีส่ำมำรถบรหิำรจดักำรได ้ทัง้นี้ บรษิทัมคีวำมจ ำเป็นจะตอ้งกูเ้งนิใหม่เพื่อน ำมำช ำระคนืหนี้เงนิกูเ้ดมิ
ส่วนใหญ่ทีจ่ะครบก ำหนดในช่วงเวลำ 12-18 เดอืนขำ้งหน้ำ โดยบรษิทัมภีำระหนี้หุน้กู้และเงนิกู้ระยะยำวจำกธนำคำรจ ำนวนประมำณ 1.53 หมื่นล้ำนบำทที่
จะครบก ำหนดช ำระในปี 2564 และอกีประมำณ 2.56 หมื่นล้ำนบำทที่จะครบก ำหนดในปี 2565 ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิัทจะมีควำมต้องกำรใช้เงนิทุนในกำร
ขยำยสำขำรำ้นคำ้ปลกีและเพิม่ก ำลงักำรผลติที่ปีละประมำณ 7 พนัล้ำนบำทถงึ 1 หมื่นล้ำนบำทในช่วงระหว่ำงปี 2564-2566 นอกจำกนี้ ก ำไรของบรษิทัยงั
ลดลงจำกกำรมคี่ำใช้จ่ำยดอกเบี้ย  ในขณะที่บรษิัทมแีหล่งเงนิทุนที่มำจำกเงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดจ ำนวน 3.4 พนัล้ำนบำท ณ เดือนมถิุนำยน 
2564 และเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนที่คำดว่ำจะอยู่ที่ระดบัเกอืบ 1.2 หมื่นลำ้นบำทในปี 2564 อนึ่ง เมื่อพจิำรณำจำกควำมสำมำรถในกำรเขำ้ถงึตลำดทุนของ
บรษิทัแลว้ ทรสิเรทติ้งมคีวำมเหน็ว่ำควำมเสีย่งในกำรกูเ้งนิใหม่เพื่อน ำมำช ำระคนืหนี้เงนิกู้เดมิของบรษิทัจะบรรเทำลงอย่ำงมนีัยส ำคญั 

ณ เดอืนมถิุนำยน 2564 เมื่อพจิำรณำจำกภำระหนี้ส่วนใหญ่ทีเ่ป็นหนี้ของบรษิทัเองและเป็นหนี้ทีไ่ม่มหีลกัประกนัแลว้  ทรสิเรทติ้งจงึจดัใหเ้จำ้หนี้หุน้กูไ้ม่ดอ้ย
สทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัมคีวำมเสีย่งจำกกำรดอ้ยสทิธอิยู่ในระดบัต ่ำ ซึ่งส่งผลใหท้รสิเรทติ้งยงัคงอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ
บรษิทัใหอ้ยู่ในระดบัเดยีวกบัอนัดบัเครดติองคก์รของบรษิทั 

ในขอ้ก ำหนดทำงกำรเงนิที่บรษิทัมกีบัผู้ถอืหุ้นกู้และธนำคำรระบุใหบ้รษิัทต้องคงระดบัอตัรำส่วนเงนิกู้รวมต่อส่วนทุนไม่ ใหเ้กิน 2 เท่ำ ทัง้นี้ ณ สิ้นปี 2563 
บรษิทัมอีตัรำส่วนดงักล่ำวอยู่ที ่1.3 เท่ำ ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงสำมำรถปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตำมขอ้ก ำหนดทำงกำรเงนิดงักล่ำวได้ต่อไปตลอด
ช่วงประมำณกำร 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

• รำยไดข้องบรษิทัจะลดลงในปี 2564 และจะฟ้ืนตวักลบัมำอยู่ทีร่ะดบั 1.6-1.8 แสนลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2565-2566 
• อตัรำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจะอยู่ในช่วง 12.5%-13% ในระหว่ำงปี 2564-2566 
• เงนิลงทุนจะอยู่ทีป่ระมำณปีละ 7 พนัลำ้นบำทถงึ 1 หมื่นลำ้นบำทในช่วงปี 2564-2566 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถงึควำมคำดหวงัของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะยงัคงสำมำรถรกัษำสถำนะทำงกำรตลำดทีแ่ขง็แกร่งในกลุ่ม
ธุรกจิหลกัของบรษิทัไดต้่อไปโดยรำยไดแ้ละควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรจะค่อย ๆ ฟ้ืนคนืกลบัมำในช่วง 2 ปีขำ้งหน้ำ นอกจำกนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคำดว่ำระดบั
ภำระหนี้สนิทำงกำรเงนิของบรษิัทจะลดลงในช่วงระยะปำนกลำงโดยอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดั
จ ำหน่ำยจะไม่เพิม่สงูเกนิไปกว่ำระดบัทีป่ระมำณกำรไว ้ 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจได้รบักำรปรบัลดลงหำกผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัอ่อนแอลงจำกที่คำดไวเ้ป็นอย่ำงมำกหรอืหำกบรษิทัมี
กำรลงทุนและ/หรอืมกีำรซื้อกจิกำรขนำดใหญ่โดยใช้เงนิทุนจำกกำรก่อหนี้ ทัง้นี้ อนัดบัเครดติอำจไดร้บักำรปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ำกบรษิทัมกีระแสเงนิสดเพื่อกำร
ช ำระหนี้ทีเ่พิม่ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัและมภีำระหนี้สนิทำงกำรเงนิทีล่ดลงอย่ำงมำก  
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 

      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
            2563             2562            2561 2560 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

72,627 157,536 173,944 171,875 164,004 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  4,938 10,779 14,313 14,008 13,228 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  9,594 20,086 22,992 22,634 21,498 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  6,820 13,845 16,441 15,631 14,069 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  2,583 5,453 5,730 5,356 5,169 
เงนิลงทุน 

 
1,230 6,106 8,417 9,627 11,177 

สนิทรพัยร์วม 
 

324,274 326,157 325,804 324,060 315,059 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
163,046 166,155 166,514 164,675 163,581 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

119,508 119,536 119,736 115,774 111,173 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 
13.21 12.75 13.22 13.17 13.11 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

3.70 **         3.71  4.94 4.95 4.79 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
3.71 3.68 4.01 4.23 4.16 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 8.14 **         8.27 7.24 7.28 7.61 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

8.69 **         8.33 9.87 9.49 8.60 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
57.70 58.16 58.17 58.72 59.54 

*  งบการเงนิรวม 
**      ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เบอรล่ี์ ยุคเกอร ์จ ำกดั (มหำชน) (BJC) 

อนัดบัเครดิตองค์กร:                                                                                                                                                                                            A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
BJC219A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 9,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A 
BJC21DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,050 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A 
BJC223A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A 
BJC223B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A 
BJC226A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,740 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A 
BJC233A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC233B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC239A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC239B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC23DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,100 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BJC243A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BJC246A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 12,256.6 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BJC249A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 7,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BJC253A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 A 
BJC259A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 A 
BJC25DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,200 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 A 
BJC269A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 20,000 ล้ำนบำท ไถ่ถอนปี 2569 A 
BJC26DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,730 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569 A 
BJC273A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC273B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC279A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC283A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 7,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2571 A 
BJC293A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 A 
BJC299A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 7,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 A 
BJC303A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2573 A 
BJC306A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,003.4 ล้ำนบำท ไถ่ถอนปี 2573 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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