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ทรสิเรทติง้จดัอนัดบัเครดติองคก์ร “บ. บอีซี ีเวลิด”์ ที ่“A+” ดว้ยแนวโนม้ “Stable” 

 
 ทรสิเรทติง้จัดอันดับเครดติองคก์รของ  บรษัิท บอีซี ีเวลิด ์จ ำกัด (มหำชน) ทีร่ะดับ  “A+” ดว้ยแนวโนม้ “Stable” หรอื 

“คงที”่ โดยอันดับเครดติสะทอ้นถงึสถำนะทีแ่ข็งแกร่งในกำรประกอบธุรกจิกำรกระจำยเสยีงและกำรแพร่ภำพออกอำกำศ 

(Broadcasting) หรอืธุรกจิโทรทัศน์/ทวี ีและฐำนะกำรเงนิทีแ่ข็งแกร่งของบรษัิท อย่ำงไรก็ตำม จุดแข็งดังกลำ่วถูกลดทอน
บำงส่วนจำกกำรชะลอตัวของงบใชจ้่ำยโฆษณำ ตลอดจนกำรแข่งขันทีรุ่นแรงในธุรกจิทวี ีและปัจจัยเสีย่งจำกพฤตกิรรมที่

เปลีย่นแปลงไปในกำรบรโิภคสือ่ของผูช้ม 
แนวโนม้อันดับเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึควำมคำดหวังของทรสิเรทติง้วำ่บรษัิทจะสำมำรถด ำรงสถำนะ

ผูน้ ำทำงธุรกจิและฐำนะกำรเงนิทีแ่ข็งแกร่งไดต้่อไป โอกำสในกำรปรับเพิม่อันดับเครดติของบรษัิทมจี ำกัดในระยะสัน้เมื่อ

พจิำรณำจำกภำวะอตุสำหกรรมทีก่ ำลังอยู่ในชว่งเปลีย่นผ่ำน ในขณะทีปั่จจัยกดดันตอ่กำรปรับลดอันดับเครดติของบรษัิทอำจ
เกดิขึน้ไดห้ำกผลประกอบกำรของบรษัิทออ่นแอลงอย่ำงมนัียส ำคัญทัง้จำกภำวะซบเซำอย่ำงตอ่เนื่องของงบโฆษณำหรอืจำก

กำรแขง่ขนัทีรุ่นแรงในธรุกจิ 
 บรษัิทบอีซี ีเวลิด ์กอ่ตัง้ในปี 2512 และเริม่ด ำเนนิกำรออกอำกำศสถำนีโทรทัศน์ชอ่ง 3 ในเดอืนมนีำคม 2513 ภำยใต ้

สัญญำที่ท ำกับ บริษัท อสมท จ ำกัด (มหำชน) ซึง่สัญญำดังกล่ำวจะสิน้สุดในเดือนมีนำคม 2563 บริษัทยังด ำเนินกำร

ออกอำกำศทวีดีจิติอลอกี 3 ชอ่ง ไดแ้ก ่ชอ่ง 33 ชอ่ง 28 และ ชอ่ง 13 ภำยใตใ้บอนุญำต 15 ปีซึง่จะสิน้สดุในเดอืนเมษำยน 
2572 ปัจจุบันบรษัิทด ำเนินกำรออกอำกำศชอ่ง 3 และชอ่ง 33 แบบคู่ขนำน นอกจำกนี้ บรษัิทยังด ำเนนิธุรกจิวทิยุและธุรกจิ

บันเทงิอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งดว้ย บรษัิทจดทะเบยีนในตลำดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในเดอืนกรกฎำคม 2539 โดยปัจจุบันมี
กลุม่มำลนีนทเ์ป็นผูถ้อืหุน้หลกัในสดัสว่นรวม 47.03% 

 สถำนะทำงธุรกจิทีแ่ข็งแกร่งของบรษัิทมปัีจจัยสนับสนุนจำกสถำนภำพทีม่ั่นคงจำกกำรทีบ่รษัิทเป็นผูน้ ำในธุรกจิทวีทีีม่ ี
ฐำนผูช้มเป็นจ ำนวนมำก แมก้ำรเกดิขึน้ของระบบทวีดีจิติอลในเดอืนเมษำยน 2557 จะท ำใหเ้กดิควำมเท่ำเทยีมกันในกลุม่ผู ้

ประกอบธุรกจิทวี ีแตบ่รษัิทก็ยังมคีวำมไดเ้ปรยีบเหนือผูป้ระกอบกำรรำยใหม่ทัง้ในเรือ่งของประสบกำรณ์ในธุรกจิ แบรนดข์อง

บรษัิท ฐำนผูช้ม และควำมแข็งแกร่งทำงกำรเงนิ 
 ควำมเสีย่งทำงธุรกจิของบรษัิทขึน้อยู่กับงบโฆษณำเป็นอย่ำงมำก เนื่องจำกงบโฆษณำถอืเป็นรำยไดห้ลักของบรษัิท 

โดยทั่วไปงบโฆษณำส ำหรับทกุสือ่จะแปรผันไปตำมภำวะเศรษฐกจิ ทัง้นี้ ภำวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตัวและหนี้ครัวเรอืนทีเ่พิม่ขึน้
อยำ่งตอ่เนือ่งไดส้ง่ผลกระทบตอ่กำรใชจ้ำ่ยอปุโภคบรโิภคและงบใชจ้ำ่ยโฆษณำของสนิคำ้และผลติภัณฑ ์ภำวะดังกลำ่วสง่ผล

ต่อผลประกอบกำรของบรษัิท ในระยะกลำงคำดว่ำกำรแข่งขันในธุรกจิจะทวคีวำมรุนแรงยิง่ขึน้เนื่องจำกผูป้ระกอบกำรตอ้ง

ดงึดดูและสรำ้งฐำนผูช้มเพือ่ทีจ่ะใหไ้ดเ้ม็ดเงนิจำกกำรโฆษณำ นอกจำกนี้ พฤตกิรรมของผูบ้รโิภคในกำรรับสือ่ทีเ่ปลีย่นแปลง
ไป เชน่ ควำมนิยมในกำรดูทวีแีบบ Video-on-Demand ทีเ่พิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่องก็เป็นปัจจัยเสีย่งต่อบรษัิทและผูป้ระกอบกำร

รำยอืน่ในระยะตอ่ไปดว้ยเชน่กนั 
 ฐำนะกำรเงนิทีแ่ข็งแกร่งของบรษัิทเป็นผลมำจำกควำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแสเงนิสดและกำรมโีครงสรำ้งเงนิทนุที่

แข็งแกร่ง ผลกำรด ำเนินงำนของบรษัิทอ่อนตัวลงในช่วง 2 ปีทีผ่่ำนมำจำกรำยไดท้ีล่ดลงและตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้จำกธุรกจิทวีี
ดจิติอล ในปี 2558 รำยไดร้วมของบรษัิทลดลง 2% เมือ่เทยีบกับปีกอ่นหนำ้ อย่ำงไรก็ตำม รำยไดโ้ฆษณำลดลงในสดัสว่นที่

มำกกวำ่ โดยรำยไดโ้ฆษณำของบรษัิทลดลง 5.9% ในปี 2558 มำอยูท่ี ่14,197 ลำ้นบำท ซึง่สะทอ้นถงึภำวะเศรษฐกจิและงบ

โฆษณำทีอ่อ่นตวัลง ภำวะดังกลำ่วยังคงด ำเนนิตอ่ไปในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2559 บรษัิทรำยงำนรำยไดร้วมลดลง 14.9% 
โดยรำยไดโ้ฆษณำของบรษัิทลดลง 13.1% เมือ่เทยีบกับชว่งเดยีวกันของปีก่อน สว่นรำยไดท้ัง้ปีของบรษัิทในปี 2559 นัน้

น่ำจะอ่อนตัวลงมำกกว่ำชว่ง 3 ไตรมำสแรกอันเนื่องมำจำกผลกระทบในช่วงของกำรถวำยควำมอำลัยต่อกำรสวรรคตของ
พระบำทสมเด็จพระเจำ้อยูห่ัว รัชกำลที ่9 ทรสิเรทติง้คำดวำ่รำยไดข้องบรษัิทจะฟ้ืนตัวไดใ้นปี 2560 จำกกจิกรรมบันเทงิตำ่ง ๆ 

ทีจ่ะคนืสูภ่ำวะปกตแิละภำวะเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตัวจะชว่ยกระตุน้กำรใชจ้่ำยดำ้นโฆษณำ อย่ำงไรก็ด ีกำรแข่งขันทีรุ่นแรงจะเป็น

ปัจจัยกดดนักำรเตบิโตของรำยไดข้องบรษัิท 
 เนือ่งจำกตน้ทนุในกำรด ำเนนิงำนของบรษัิทสว่นใหญ่เป็นตน้ทนุคงที ่รำยไดท้ีล่ดลงจงึสง่ผลโดยตรงตอ่อัตรำก ำไรและ

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน ในกำรวเิครำะห์ของทรสิเรทติง้ ค่ำตัดจ ำหน่ำยลขิสทิธิร์ำยกำรทวีจีะคดิเป็นตน้ทุนในกำร
ด ำเนินงำนของบรษัิทตำมลักษณะของธุรกจิ อัตรำก ำไรของบรษัิทซึง่คดิจำกอัตรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนกอ่นค่ำเสือ่ม

รำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยลดลงจำกอัตรำทีเ่กนิกว่ำ 40% ในช่วงก่อนปี 2557 มำอยู่ที ่29.41% ในปี 2558 และ 21.59% 

ในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2559 ในขณะทีเ่งนิทนุจำกกำรด ำเนนิงำนอยูท่ี ่1,664 ลำ้นบำทในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2559 
 โครงสรำ้งเงนิทนุและสภำพคล่องของบรษัิทยังคงแข็งแรงแมว้่ำรำยไดจ้ะลดลง อัตรำสว่นเงนิกูร้วม (รวมภำระผูกพัน

ของบรษัิททีจ่ะตอ้งช ำระค่ำใบอนุญำตประกอบกำรทวีดีจิติอล) ต่อโครงสรำ้งเงนิทุนอยู่ที ่39.07% ณ เดอืนกันยำยน 2559 
อัตรำสว่นเงนิทนุจำกกำรด ำเนนิงำนตอ่เงนิกูร้วมของบรษัิทในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2559 อยู่ที ่58.62% (ปรับอัตรำสว่นให ้

เป็นตัวเลขเต็มปีโดยใชข้อ้มูลยอ้นหลัง 12 เดอืน) ในขณะทีอ่ัตรำสว่นก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำเสือ่มรำคำ และคำ่ตัด
จ ำหน่ำยตอ่ดอกเบีย้จ่ำยอยู่ที ่18.13 เทำ่ คำดวำ่อัตรำสว่นสภำพคลอ่งของบรษัิทส ำหรับปี 2559 จะออ่นตัวลงจำกตัวเลข 9 

เดอืนจำกผลกระทบในชว่งถวำยควำมอำลัย แต่คำดว่ำจะปรับตัวดขี ึน้ในปี 2560 โดยคำดหมำยว่ำบรษัิทจะด ำรงอัตรำสว่น

เงนิทนุจำกกำรด ำเนนิงำนตอ่เงนิกูร้วมใหอ้ยูใ่นระดบัสงูกวำ่ 50% ในปี 2560-2562 
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 ทริสเรทติง้คำดว่ำบริษัทจะด ำรงสถำนะสภำพคล่องใหอ้ยู่ในระดับที่ดไีดต้่อไปในระยะ 12-18 เดือนขำ้งหนำ้โดย

พจิำรณำจำกแหลง่ทีม่ำและแผนกำรใชเ้งนิทนุของบรษัิท ภำยใตส้มมตฐิำนของทรสิเรทติง้คำดวำ่บรษัิทจะมเีงนิทุนจำกกำร

ด ำเนนิงำนอยำ่งนอ้ย 2,000 ลำ้นบำทตอ่ปีและมเีงนิสดและเทยีบเทำ่เงนิสด ณ เดอืนกันยำยน 2559 อกีจ ำนวน 823 ลำ้นบำท 
ในขณะทีบ่รษัิทมภีำระตอ้งช ำระคำ่ใบอนุญำตทวีดีจิติอลรวม 546 ลำ้นบำทตอ่ปีในปี 2560-2561 และแผนลงทนุอกีประมำณ 

240 ลำ้นบำทตอ่ปี โดยบรษัิทมแีผนจะเปลีย่นเงนิกูร้ะยะสัน้จ ำนวน 1,920 ลำ้นบำทเป็นเงนิกูร้ะยะยำว ทัง้นี้ ทรสิเรทติง้ยัง
คำดหมำยวำ่บรษัิทจะด ำรงนโยบำยจำ่ยเงนิปันผลในอตัรำทีส่งูตอ่ไป 

 
บรษิทั บอีซี ีเวลิด ์จ ากดั (มหาชน) (BEC) 

อนัดบัเครดติองคก์ร:  A+ 

แนวโนม้อนัดบัเครดติ: Stable 
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ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั จงึไมร่บัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มลูใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสียหำยใดๆ 
อนัเกดิจำกควำมไม่ถูกต้อง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเว้นผลทีไ่ด้ รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว 
ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำรจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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