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ทรสิเรทติง้คงอนัดบัเครดติองคก์รและแนวโนม้ “บล. ธนชาต” ที ่“A+/Stable” 

 
 ทรสิเรทติง้คงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษัิทหลกัทรัพย ์ธนชาต จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดับ “A+” ดว้ยแนวโนม้ “Stable” 

หรือ “คงที”่ โดยอันดับเครดติดังกล่าวไดรั้บการปรับเพิ่มขึน้จากอันดับเครดติเฉพาะของบรษัิทในฐานะเป็นบริษัทลูกซึง่มี

ความส าคัญเชงิกลยุทธ์ในระดับสูง ของกลุ่มธนชาต ทัง้นี้ อันดับเครดติเฉพาะของบริษัทมาจากการมีคณะผูบ้ริหารที่มี
ประสบการณ์และมแีนวทางการบรหิารทีร่ะมัดระวัง ตลอดจนความสามารถในการรักษาสว่นแบ่งทางการตลาดทีส่งูในธุรกจิ

นายหนา้ซือ้ขายหลักทรัพย ์และการมสีภาพคล่องและฐานทุนทีเ่พียงพอ นอกจากนี้ อันดับเครดติยังสะทอ้นถงึประโยชน์ที่
บรษัิทจะไดรั้บจากเครอืขา่ยและความสมัพันธก์บักลุม่ธรุกจิตา่ง ๆ ของธนาคารธนชาต จ ากัด (มหาชน) ทีม่อียู่อย่างกวา้งขวาง

ทั่วประเทศซึง่จะช่วยเสริมความแข็งแกร่งใหแ้ก่สถานะทางการตลาดของบริษัทอกีดว้ย อย่างไรก็ตาม อันดับเครดติก็มี

ขอ้จ ากัดจากความผันผวนของธุรกจิหลักทรัพยแ์ละแรงกดดันดา้นอัตราค่าธรรมเนียมนายหนา้ซือ้ขายหลักทรัพยภ์ายใตก้าร
แขง่ขนัทีรุ่นแรงในปัจจบุนั   

แนวโนม้อันดับเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์วา่บรษัิทจะยังคงสถานะความเป็นบรษัิทย่อยทีม่ี
ความส าคญัเชงิกลยทุธใ์นระดบัสงูของกลุม่ธนชาตและไดรั้บการสนับสนุนอยา่งเต็มทีจ่ากธนาคารธนชาตตอ่ไปได ้

อันดับเครดติและ/หรอืแนวโนม้อันดับเครดติของบรษัิทอาจถูกปรับลดลงไดห้ากสถานะเครดติของธนาคารธนชาตหรือ

ระดับของการไดรั้บการสนับสนุนจากกลุ่มธนชาตเปลีย่นแปลงไป สว่นโอกาสทีอ่ันดับเครดติและ/หรอืแนวโนม้อันดับเครดติ
ของบรษัิทจะปรับเพิม่ขึน้นัน้มจี ากดัเมือ่ค านงึถงึสถานะเครดติในปัจจบุนัของธนาคารธนชาต  

 ในฐานะเป็นบรษัิทลกูทีม่ธีนาคารธนชาตถอืหุน้ 100% และเป็นสมาชกิทีม่คีวามส าคัญในเชงิกลยุทธข์องกลุม่ธนชาต 
บล. ธนชาตจงึไดรั้บการสนับสนุนจากกลุม่ธนชาตทัง้ในดา้นการด าเนนิธุรกจิและในดา้นการเงนิ รวมทัง้ยังใชป้ระโยชน์จาก

สาขาของธนาคารธนชาตในการขยายฐานลูกคา้รายย่อยมาโดยตลอด โดยกว่า 30% ของบัญชเีปิดใหม่ในชว่งหลายปีทีผ่่าน
มาเป็นลกูคา้ทีผ่า่นการแนะน าโดยธนาคารธนชาต บรษัิทยังใชผ้ลติภัณฑท์างดา้นการเงนิและบรกิารของธนาคารธนชาตในการ

ตอ่ยอดการใหบ้รกิารลูกคา้อย่างครบวงจรอกีดว้ย นอกเหนือจากความชว่ยเหลอืในการขยายธุรกจิแลว้ ธนาคารธนชาตยังให ้

การสนับสนุนดา้นการเงนิแกบ่รษัิทผ่านการใหว้งเงนิสนิเชือ่ดว้ยเชน่กัน การเกือ้หนุนเหลา่นี้ชว่ยท าใหบ้รษัิทมคีวามไดเ้ปรยีบ
เหนอืคูแ่ขง่ทีไ่มม่คีวามสมัพันธก์บัธนาคารพาณชิยท์ีใ่หบ้รกิารทางการเงนิเต็มรูปแบบ 

 ตลอดระยะเวลาหลายปีทีผ่่านมา บรษัิทสามารถรักษาสว่นแบง่ทางการตลาดในธุรกจินายหนา้ซือ้ขายหลักทรัพยเ์อาไว ้
ไดท้ีร่ะดับ 4%-5% โดยในปี 2559 บรษัิทมสีว่นแบง่ทางการตลาด 4.17% ซึง่อยู่ในล าดับที ่7 จากจ านวนนายหนา้ทัง้หมด 

36 ราย บรษัิทไดล้งนามในสญัญาการเป็นพันธมติรทางธุรกจิกับ Daiwa Securities Group Inc. (Daiwa) ซึง่เป็นบรษัิท

หลักทรัพย์รายใหญ่อันดับ 2 ของประเทศญี่ปุ่ นในปี 2556 นอกจากนี้ ในปี 2558 บรษัิทยังไดล้งนามในสัญญาการเป็น
พันธมติรทางธุรกจิกับ Affin Hwang Investment Bank Berhad (Affin Hwang) ซึง่เป็นบรษัิทหลักทรัพยร์ายใหญ่ทีส่ดุของ

ประเทศมาเลเซียดว้ย ภายใตส้ัญญาความร่วมมือดังกล่าว บริษัทกับพันธมิตรจะด าเนินธุรกจิเผยแพร่บทวเิคราะห์ (Co-
branded Research) แกก่ลุ่มลกูคา้สถาบันจากต่างประเทศโดยมเีป้าหมายทีจ่ะขยายฐานลูกคา้ในตลาดส าคัญ ๆ ในแถบ

เอเซยี ยโุรป และสหรัฐอเมรกิา ซึง่น่าจะชว่ยใหบ้รษัิทสามารถสรา้งฐานนักลงทนุตา่งชาตไิดอ้กีครัง้หนึง่  
 บรษัิทมเีงนิลงทุนทีม่มีูลคา่คอ่นขา้งสงูในตราสารทนุของบรษัิทจดทะเบยีนประมาณ 2-3 แห่ง โดย ณ เดอืนธันวาคม 

2559 มลูคา่ตลาดของเงนิลงทนุเหลา่นีอ้ยู่ที ่3,029 ลา้นบาท แมว้า่เงนิลงทนุนี้จะสรา้งผลตอบแทนแกบ่รษัิทในรูปของรายได ้

จากเงนิปันผล แต่ก็ท าใหบ้ริษัทมีความเสีย่งจากความผันผวนของราคาหลักทรัพย์อยู่บา้ง นอกเหนือไปจากนี้แลว้ก็ถือว่า
บรษัิทมคีวามเสีย่งตอ่ความผันผวนของราคาหลักทรัพยไ์ม่มากนักเนื่องจากบรษัิทมนีโยบายการลงทุนเพือ่ผลตอบแทนแบบ 

Arbitrage กับการซือ้ขายเพือ่ป้องกันความเสีย่งจากการออกใบส าคัญแสดงสทิธอินุพันธเ์ทา่นัน้โดยไม่มกีารเก็งก าไรจากการ
ซือ้ขายหลกัทรัพยป์ระจ าวนั บรษัิทจัดวา่มคีวามเสีย่งดา้นเครดติจากการใหส้นิเชือ่คอ่นขา้งมาก โดยยอดสนิเชือ่ของบรษัิทคดิ

เป็น 6.1% ของสนิเชือ่รวมของทัง้อตุสาหกรรมและคดิเป็น 104% ของสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษัิท โดยบรษัิทมยีอดการให ้

สนิเชือ่เพื่อซือ้หลักทรัพย ์ณ สิน้ปี 2559 เพิม่ขึน้เป็น 3,500 ลา้นบาท เทยีบกับ 3,300 ลา้นบาท ณ สิน้ปีก่อนหนา้  
ทรสิเรทติง้คาดหวงัวา่บรษัิทจะยังคงสามารถควบคมุความเสีย่งดา้นเครดติในสว่นนี้ไดต้อ่ไปโดยใชเ้กณฑก์ารเรยีกหลักประกัน

เพิม่และการบงัคบัขายทีเ่คร่งครัด รวมทัง้คงนโยบายการก าหนดเกณฑข์องหลกัประกนัและการพจิารณาสนิเชือ่ทีเ่ขม้งวด  
 ความสามารถในการท าก าไรของบรษัิทอยู่ในระดับทีด่แีละเทยีบเคยีงไดก้ับคูแ่ขง่ ในขณะทีค่า่ใชจ้่ายในการด าเนนิงาน

ยังควบคุมไดโ้ดยมีอัตราสว่นค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานต่อรายไดส้ทุธทิีร่ะดับ 58% ในปี 2559 ซึง่เป็นสัดสว่นทีต่ ่ากว่า

ค่าเฉลีย่อุตสาหกรรมที ่60 % เล็กนอ้ย อย่างไรก็ตาม อัตราค่าธรรมเนียมนายหนา้ซือ้ขายหลักทรัพยข์องบริษัทไดรั้บ
ผลกระทบในทางลบมาโดยตลอดจากการแข่งขันทีเ่พิม่ขึน้ ทัง้นี้ หากการแข่งขันดา้นอัตราค่าธรรมเนียมยังด ารงอยู่อย่าง

ต่อเนื่อง คณะผูบ้ริหารของบริษัทก็อาจจะตอ้งเผชญิกับความทา้ทายในการรักษาความสามารถในการท าก าไรในปีต่อไป 
บรษัิทมสีว่นของผูถ้อืหุน้ ณ สิน้ปี 2559 อยู่ทีป่ระมาณ 3,380 ลา้นบาทและมอีัตราสว่นเงนิกองทนุสภาพคลอ่งสทุธติอ่หนี้สนิ

ทัว่ไปอยูท่ี ่48% ซึง่สงูกวา่เกณฑ ์7% ทีท่างการก าหนด 
 

(ตอ่หนา้ 2)  
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บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) 
อนัดบัเครดติองคก์ร:  A+ 

แนวโนม้อนัดบัเครดติ: Stable 
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