
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งปรบัเพิม่อนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัของ บรษิทัหลกัทรพัย์  
เคจไีอ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) เป็นระดบั “A” จากเดมิทีร่ะดบั “A-” โดยการปรบัเพิม่ขึน้ของ
อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึมมุมองของทรสิเรทติ้งทีม่ต่ีอสถานะของ บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) กบั KGI 
Securities Co., Ltd. ในไต้หวนั (KGI Taiwan) ซึ่งเป็นตวัแทนของ KGI Group การปรบัอนัดบั
เครดติของบรษิทั พจิารณาจากการเป็นบรษิทัในเครอืทีม่คีวามส าคญัปานกลางในเชงิกลยุทธ์ ดงันัน้ 
อนัดบัเครดติของบรษิทัจงึไดร้บัการยกระดบัเพิม่ขึน้จากสถานะอนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัเอง 

ในส่วนอนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิัทนัน้ ทริสเรทติ้งยงัคงมุมมองเหมอืนเดิม โดยอนัดบัเครดิต
สะทอ้นถงึผลประกอบการที่ยงัคงมคีวามมัน่คงและแขง็แกร่ง จากแหล่งรายได้ทีม่กีารกระจายตวั 
อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติกม็ขีอ้จ ากดัจากการทีผ่ลประกอบการอาจมคีวามเสีย่งทีจ่ะปรบัตวัลดลง
จากธุรกจินายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย์ที่มลีกัษณะค่อนขา้งจะผนัผวนและเป็นวฏัจกัร รวมถึงแรง
กดดนัจากการแขง่ขนัทีรุ่นแรงดว้ยเช่นกนั 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัในเครือท่ีมีความส าคญัปานกลางในเชิงกลยทุธ์ของ KGI Group 

อนัดบัเครดติของ บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) ไดร้บัการยกระดบัเพิม่ขึน้จากอนัดบัเครดติเฉพาะของ
บรษิัท เนื่องจากสถานะการเป็นบรษิัทในเครอืที่มคีวามส าคญัปานกลางในเชงิกลยุทธ์ของ KGI 
Group  บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) เป็นบรษิัทที่  KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. ถือหุ้นใน
อตัราส่วน 34.97% ขณะที ่KGI Taiwan ถอืหุน้ทัง้หมดใน KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. การ
ด าเนินงานของ บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) ถูกควบคุมผ่านคณะกรรมการของบรษิทั โดย ณ เดอืน
พฤษภาคม 2562 คณะกรรมการของบรษิทั 3 จาก 11 ท่านไดร้บัการแต่งตัง้จากทาง KGI Taiwan  

บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) ไดร้บัการสนบัสนุนทางธุรกจิและความรูจ้ากผูเ้ชีย่วชาญจาก KGI Taiwan 
ท าให้บริษัทสามารถเป็นผู้น าในตลาดตราสารอนุพันธ์ในประเทศไทย ทริสเรทติ้งมองว่าการ
ด าเนินงานทีป่ระสบความส าเรจ็เป็นระยะเวลายาวนาน และการจ่ายเงนิปันผลทีส่ม ่าเสมอใหก้บั KGI 
Group เป็นเหตุจูงใจให ้KGI Group จะยงัคงสดัส่วนผูถ้อืหุน้ในระดบันี้ต่อไปในอนาคต อย่างไรกด็ ี
แมว้่าทรสิเรทติ้งจะมองเหน็ความสมัพนัธ์ในด้านกลยุทธ์และความร่วมมอืทางธุรกจิระหว่างบรษิัท 
กบั KGI Taiwan และบรษิทัในเครอื  แต่ยงัไมม่หีลกัฐานการสนบัสนุนทางดา้นการเงนิจากทางกลุ่ม 

การกระจายตวัของรายได้ช่วยลดความผนัผวนของธรุกิจหลกัทรพัย ์

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าโครงสรา้งรายไดข้อง บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) น่าจะยงัคงกระจายตวัและไดร้บั
ผลกระทบเพยีงเลก็น้อยจากความผนัผวน และภาวะการแข่งขนัทีรุ่นแรงของธุรกจินายหน้าซื้อขาย
หลกัทรพัย ์ในปี 2561 โครงสรา้งรายไดข้อง บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) ประกอบดว้ย ค่าธรรมเนียม
ซื้อขายหลกัทรพัย ์คดิเป็นสดัส่วน 25.9% ค่าธรรมเนียมและค่าบรกิาร 19.6% ก าไรจากการซื้อขาย
หลกัทรพัย์และตราสารอนุพนัธ์ 41.3% ดอกเบี้ยเงนิใหกู้ย้มืเพื่อซื้อหลกัทรพัย์ 4.7% และ อื่นๆ 
8.5% 

ทรสิเรทติ้งเห็นว่ารายได้ของบรษิัทมกีารกระจายออกจากค่าธรรมเนียมซื้อขายหลกัทรพัย์อย่าง
ต่อเนื่อง ในตลอดระยะเวลา 10 ปีที่ผ่านมาบริษัทมสีดัส่วนของรายได้จากค่าธรรมเนียมซื้อขาย
หลกัทรพัยแ์ละตราสารอนุพนัธต่์อรายไดร้วมโดยเฉลีย่อยู่ที ่38.7% ทัง้นี้ ในปี 2561 รายไดด้งักล่าว
คดิเป็นสดัส่วน 25.9% ของรายไดร้วมของบรษิทั ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมที ่58.9% 

 

  

บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั มหาชน 
 

ครัง้ท่ี 89/2562 
 18 มิถนุายน 2562 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 28/06/61  

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

27/07/59 A- Stable 
18/06/51 BBB+ Stable 
12/07/47 BBB Stable 
23/01/47 BBB - 
26/11/44 BBB- - 
   
   
   
   
   
 
 
 

 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

สทิธการย ์ตงพพิฒัน์, FRM 
sithakarn@trisrating.com 

ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
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บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั มหาชน 

รายไดค่้าธรรมเนียมและค่าบริการท่ีสม า่เสมอ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่า บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) จะสามารถสรา้งรายไดจ้ากค่าธรรมเนียมและค่าบรกิารในระดบัทีส่งูขึน้ใน 3 ปีขา้งหน้า การเตบิโตของรายได้
น่าจะมาจาก ธุรกจิบรหิารจดัการกองทุน (ด าเนินงานโดยบรษิทัหลกัทรพัย์จดัการกองทุน วรรณ จ ากดั (ONEAM) ซึ่งเป็นบรษิทัลูกทีบ่รษิทัถอืหุน้ 99%) 
การขายกองทุนผ่านรปูแบบ Open Architecture และ ธุรกจิการบรหิารความมัง่คัง่ (Wealth Management) 

ทัง้นี้ รายไดจ้ากค่าธรรมเนียมและค่าบรกิารคดิเป็น 18.0%-22.0% ของรายไดร้วมของบรษิทัในตลอดระยะเวลา 3 ปีทีผ่่านมา และคดิเป็น 19.6% ของ
รายไดร้วมของบรษิทัในปี 2561 ซึง่สงูกว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมซึง่อยู่ทีร่ะดบั 13.1% 

ธรุกิจนายหน้าซ้ือขายตราสารอนุพนัธ์ท่ีแขง็แกร่ง 

บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) เป็นหนึ่งในจ านวนผูป้ระกอบการไมก่ีร่าย ทีย่งัคงความสามารถในการท าก าไร แมว้่ารายไดจ้ากค่าธรรมเนียมซื้อขายหลกัทรพัย์
จะค่อย ๆ ลดลงหลงัจากทีม่กีารเปิดเสรคี่านายหน้ากต็าม ความแขง็แกร่งของ บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) มาจากการใชป้ระโยชน์จากความเชีย่วชาญของ 
KGI Group ในดา้นผลติภณัฑ์ตราสารอนุพนัธ์ ซึ่งท าใหบ้รษิทัเป็นผูน้ าทัง้ในตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (Thailand Futures Exchange – TFEX) และ 
ตลาดใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ (Derivative Warrant – DW) ซึ่งแมว้่าส่วนแบ่งตลาดธุรกจินายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย์ประเภทตราสารทุนของ บล.  
เคจไีอ (ประเทศไทย) จะลดลงอย่างต่อเนื่อง มาอยู่ทีอ่นัดบัที ่13 ในดา้นปรมิาณซื้อขายในปี 2561 แต่บรษิทัยงัคงรกัษาต าแหน่งอนัดบัหนึ่งดา้นส่วนแบ่ง
ตลาด TFEX ตัง้แต่ปี 2556 โดยมสี่วนแบ่งตลาดของ DW เป็นอนัดบัที ่1 ในช่วงต้นปี 2562 ซึ่งทรสิเรทติ้งมองว่าทัง้ 2 ตลาดนี้มศีกัยภาพทีด่ ีจากความ
ต้องการบรกิารที่เตบิโตขึ้นและมกีารแข่งขนัที่ต ่ากว่า เมื่อเทยีบกบัธุรกจิซื้อขายหลกัทรพัย์ประเภทตราสารทุน โดยเฉพาะในสภาวะที่ตลาด DW มี
ผูป้ระกอบการเพยีงไมก่ีร่ายครอบครองส่วนแบ่งการตลาด 

มีผลงานเป็นท่ียอมรบัในการท าก าไรจากการซ้ือขายหลกัทรพัย์ 

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าในระยะยาว บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) จะยงัสามารถท าก าไรจากการซื้อขายหลกัทรพัย์และตราสารอนุพนัธ์ไดใ้นระยะยาว ซึ่งเป็นผลมา
จากการสนับสนุนทางธุรกจิจาก KGI Group ในหลาย ๆ ดา้น เช่น ระบบการซื้อขาย ความรูค้วามเชีย่วชาญในผลติภณัฑ์ และการจดัการความเสีย่งที่
ปรบัเปลีย่นตามสถานการณ์ ซึง่ท าให ้บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) ไดเ้ปรยีบคู่แขง่ในดา้นนี้ 

บรษิทัไดร้บัความช่วยเหลอืดา้นเทคนิคจาก KGI Group ส าหรบัผลติภณัฑ์ต่าง ๆ เช่น ธุรกจินายหน้าซื้อขายตราสารอนุพนัธ์ (TFEX) สญัญาซื้อขาย
ล่วงหน้าทีอ่า้งองิราคาหุน้ (Single Stock Future) และใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ (DW) ความช่วยเหลอืเหล่านี้ท าใหบ้รษิทัสามารถขยายตลาดไดอ้ย่างมี
ประสทิธภิาพ ตวัอย่างของความช่วยเหลอื ไดแ้ก่ โมเดลที่ใชใ้นการหาราคา ระบบช่วยดูแลสภาพคล่องอตัโนมตั ิและ ระบบและกลยุทธ์ในการป้องกนั
ความเสีย่ง (Hedging) ซึ่งระบบต่าง ๆ เหล่านี้ช่วยจ ากดัความเสีย่งทางตลาดใหบ้รษิทั นอกจากนี้ ยงัมกีารปรบัระดบัความเสีย่งในการขาดทุนทีร่บัได้
ส าหรบัแต่ละหน่วยงานลงทุนตามสภาพตลาด ความสามารถในการท าก าไร และระดบัความเสีย่ง โดยขนาดของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของบรษิทัจะ
ไดร้บัการตรวจสอบอย่างสม ่าเสมอโดยฝ่ายบรหิารความเสีย่ง 

พอร์ตการลงทุนของบรษิทั ซึ่งคดิเป็น 35.4% ของสนิทรพัย์รวม ณ สิ้นปี 2561 ประกอบไปดว้ย ตราสารหนี้ ตราสารทุน และตราสารอนุพนัธ์ โดยก าไร
จากการซื้อขายหลกัทรพัย์และตราสารอนุพนัธ์มสีดัส่วนคดิเป็น 31.2% ของรายไดร้วมโดยเฉลีย่ในตลอด 10 ปีทีผ่่านมา ซึ่งในปี 2561 สดัส่วนดงักล่าว
เพิม่ขึน้เป็น 41.3% เนื่องมาจากส่วนแบ่งตลาดใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธท์ีเ่ตบิโตขึน้ 

ความสามารถในการท าก าไรแขง็แกร่งจากค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานท่ีคงท่ี 

ทรสิเรทติ้งคาดว่า บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) จะคงค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานต่อรายไดสุ้ทธใินระดบัทีต่ ่ากว่า 50% ใน 3 ปีขา้งหน้า โดยในปี 2561 
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานต่อรายไดสุ้ทธอิยู่ที ่46.9% ลดลงจาก 50.5% ในปี 2560 และเทยีบกบัค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมที ่64.6% อตัราค่าใชจ้่ายในการ
ด าเนินงานต่อรายไดสุ้ทธทิีป่รบัตวัดขี ึน้ในปี 2561 มาจากรายไดร้วมทีสู่งขึน้ จากก าไรจากการซื้อขายหลกัทรพัย์และตราสารอนุพนัธ์ทีแ่ขง็แกร่ง  โดยที่
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานอยู่ในระดบัที่ค่อนขา้งคงที่ ซึ่งเป็นหนึ่งในปัจจยัหลกัที่ท าให้บรษิัทมผีลก าไรที่แขง็แกร่ง ณ สิ้นปี โดยบรษิัทมอีตัราส่วน
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่อยู่ที ่6.7% ในปี 2561 สงูกว่า 5.7% ในปี 2560 และค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมตัง้แต่ปี 2558 

แหล่งเงินทุนหลากหลาย สภาพคล่องเพียงพอและฐานทุนแขง็แกร่ง 

ทรสิเรทติ้งมองว่า บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) มสีภาพคล่องเพยีงพอและมคีวามยดืหยุ่นทางการเงนิในการด าเนินธุรกจิ โดย ณ สิ้นปี 2561 อตัราส่วน
สนิทรพัยส์ภาพคล่องต่อสนิทรพัยร์วมเท่ากบั 45.9% เนื่องจากพอรต์เงนิลงทุนส่วนใหญ่ประกอบไปดว้ยหลกัทรพัยใ์นความตอ้งการของตลาด อกีทัง้บรษิทั
ยงัมวีงเงนิสนิเชือ่จากสถาบนัการเงนิอกีหลายแห่งซึง่เพยีงพอส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัในปัจจุบนัและแผนการขยายธุรกจิในอนาคต 

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าฐานเงนิทุนของบรษิทัจะยงัเพยีงพอส าหรบัการขยายธุรกจิในอนาคตและสามารถรองรบัความเสีย่งดา้นตลาดและเครดติจากการประกอบ
ธุรกจิ โดยอตัราส่วน ส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อสนิทรพัย์ทีป่รบัตวัเลขแลว้ของบรษิทัอยู่ในระดบั 40%-60% ใน 3 ปีทีผ่่านมา และ 58.7% ในปี 2561 เทยีบกบั
ค่าเฉลีย่อุตสาหกรรมที ่61.6% ทัง้นี้ บรษิทัมอีตัราส่วนเงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธต่ิอหนี้สนิทัว่ไปยงัคงอยู่ในระดบัสูงที ่91.2% ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2562 
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บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั มหาชน 

สงูกว่าเกณฑท์ีท่างการก าหนดไวท้ีร่ะดบั 7.0% 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐานในปี 2562-2564 

ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตฐิานกรณพีืน้ฐานส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัในระหว่างปี 2562-2564 ดงันี้ 

 อตัราค่านายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัยเ์ฉลีย่รกัษาระดบัอยู่ทีป่ระมาณ 0.06%-0.08%  
 อตัราสว่นค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายไดสุ้ทธติ ่ากว่า 50% 
 อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่สงูกว่า 5.0% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “คงที”่ อยู่บนพืน้ฐานการคาดการณ์ว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาต าแหน่งทางการตลาด ในธุรกจินายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย์ทัง้ตราสาร
ทุนและตราสารอนุพนัธ์เอาไว้ได้ และยงัคงฐานรายไดโ้ดยขยายส่วนที่เป็นค่าธรรมเนียมและค่าบรกิารอย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้ ยงัคาดว่าบรษิทัจะคง
รกัษาการท าก าไรจากการซื้อขายหลกัทรพัย์และตราสารอนุพนัธ ์โดยในขณะเดยีวกนัยงัคงมรีะบบบรหิารความเสีย่งทีเ่พยีงพอ 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกาสในการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติของบรษิทัมจี ากดั ในขณะทีก่ารปรบัลดอนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดห้ากความสามารถในการท าก าไรของบรษิทั หรอื
ต าแหน่งทางการตลาดของธุรกจินายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย์ทัง้ตราสารทุนและตราสารอนุพนัธ์อ่อนแอลงอย่างมนีัยส าคญัเป็นระยะเวลาหนึ่ง หรอืบรษิทั
ขาดทุนจากการซื้อขายหลกัทรพัยแ์ละตราสารอนุพนัธ์อนัเนื่องมาจากนโยบายการบรหิารความเสีย่งทีข่าดประสทิธภิาพ นอกจากนี้ การเปลีย่นแปลงของ
สถานะเครดติของ KGI Group หรอืความเหน็ของทรสิเรทติ้งในเรือ่งระดบัความส าคญัเชงิกลยุทธข์องบรษิทัทีม่ต่ีอกลุ่มเปลีย่นไป อาจมผีลต่ออนัดบัเครดติ
และ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั    

หน่วย: ลา้นบาท 
      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2562 
 

 2561 
 

 2560 
 

2559 
 

 2558 
สนิทรพัยร์วม  18,818 15,519 17,025 14,132 9,649 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์  6,871 5,493 8,622 5,581  2,308  
ลกูหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม (รวมดอกเบีย้คา้งรบั)  9,185 6,495  7,051   5,561   5,508  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  352 350  461   462   454  
เงนิกูร้วม*  6,067 4,048  6,486   3,718   465  
ส่วนของผูถ้อืหุน้  6,353 6,047  5,597   5,484   5,043  
รายไดสุ้ทธจิากธุรกจิหลกัทรพัย ์  762 2,918  2,556   2,766   1,996  
รายไดร้วม  911 3,509  3,058   3,246   2,482  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  386 1,570  1,473   1,484   1,272  
ดอกเบีย้จ่าย  33 159  141   113   112  
ก าไร (ขาดทุน) สุทธ ิ  310 1,084  888   1,024   588  

*  รวมหุน้กูอ้นุพนัธ ์
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บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั มหาชน 

หน่วย: % 

    ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2562 
 

2561 
 

2560 
 

2559 
 

 2558 
ความสามารถในการท าก าไร       

รายไดค้่านายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย/์รายไดร้วม  18.2 25.9 30.0 32.2 38.6 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร/รายไดร้วม  19.2 19.6 22.0 20.6 22.7 
ก าไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลกัทรพัย/์รายไดร้วม  46.9 41.3 34.5 35.9 23.3 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดสุ้ทธ ิ  44.0 46.9 50.5 47.4 53.7 
ก าไรก่อนภาษ/ีรายไดสุ้ทธ ิ  44.2 40.7 37.9 40.9 31.5 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่**  5.8 6.7 5.7 8.6 5.8 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่**  18.6 18.6 16.0 19.4 11.5 
คณุภาพสินทรพัย ์       
ลกูหนี้จดัชัน้/ลกูหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  3.4 4.9 6.2 7.7 7.8 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/ลกูหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  3.8 5.4 6.5 8.3 8.2 
ตน้ทุนทางเครดติ (โอนกลบั)  0.0 (0.1) (0.3) 0.1 0.0 
โครงสร้างเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยท์ีป่รบัตวัเลขแลว้  49.5 58.7 40.8 55.4 76.3 
สภาพคล่อง       
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/สนิทรพัยร์วม  43.1 45.9 54.2 44.3 32.2 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/สนิทรพัยท์ีป่รบัตวัเลขแลว้  65.3 69.1 67.4 63.5 47.0 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่งต ่า/เงนิทุนระยะยาว  47.3 35.2 55.7 40.3 38.9 

** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติบรษิทัใหส้นิเชือ่ทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 7 พฤษภาคม 2561  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั มหาชน 

บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั มหาชน (KGI) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
KGI19NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
KGI20NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 550 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


