
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัของ บรษิทั ช. การช่าง จ ากดั 
(มหาชน) ทีร่ะดบั “A” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึ
สถานะของบรษิทัในการเป็นผูร้บัเหมาก่อสรา้งชัน้น าในประเทศไทยซึ่งมคีวามสามารถในการรบังาน
โครงการก่อสร้างขนาดใหญ่และโครงการที่มคีวามซับซ้อน อันดบัเครดิตยงัสะท้อนการลงทุนเชิง 
กลยุทธข์องบรษิทัในกลุ่มบรษิทัในเครอืซึง่ท าใหเ้กดิการผสานพลงัทางธุรกจิและช่วยใหบ้รษิทัรบัมอืกบั
สภาวะทีง่านก่อสรา้งซบเซาไดเ้ป็นอย่างดอีกีดว้ย อย่างไรกต็าม สถานะเครดติของบรษิทัก็ลดทอนลง
บางส่วนจากรายไดท้ีห่ดตวัและมลูค่างานรบัเหมาก่อสรา้งในมอืทีม่จี านวนน้อย ในการประเมนิอนัดบั
เครดติทรสิเรทติ้งยงัพจิารณารวมไปถงึการแข่งขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้งและความเป็นไป
ไดท้ีก่ารประมลูโครงการก่อสรา้งภาครฐัจะล่าชา้อกีดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นผูน้ าในธรุกิจรบัเหมาก่อสร้าง  

อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึความสามารถในการแขง่ขนัทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้งภายในประเทศ
ของบรษิทั ทัง้นี้ บรษิทัมคีวามเชีย่วชาญในงานก่อสรา้งทีห่ลากหลายซึ่งครอบคลุมตัง้แต่งานก่อสรา้ง
ทัว่ไป เช่น ถนน ทางด่วน อาคาร และสะพานไปจนถึงงานก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่ที่มคีวาม
ซบัซอ้นสงู เช่น ระบบขนส่งมวลชนใตด้นิและโรงไฟฟ้าพลงัน ้า เป็นตน้  

บรษิทัเป็นผูร้บัเหมาก่อสรา้งรายใหญ่อนัดบัที ่2 ในธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้งของประเทศไทยเมือ่พจิารณา
ในแง่ของรายได้และขนาดของสนิทรพัย์ ทัง้นี้  จากการมปีระสบการณ์ในธุรกิจรบัเหมาก่อสร้างที่
ยาวนานและฐานทุนขนาดใหญ่ บรษิทัยงัเป็นผูร้บัเหมาระดบัแนวหน้าเพยีงไม่กีร่ายทีม่คีวามสามารถ
ในการประมลูงานและด าเนินโครงการโครงสรา้งพืน้ฐานขนาดใหญ่ของภาครฐัไดอ้กีดว้ย 

การลงทุนเชิงกลยทุธ์เร่ิมสร้างรายได้ท่ีสม า่เสมอ  

บรษิัทมกีลยุทธ์ในการสร้างฐานรายได้ประจ าด้วยการลงทุนและเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ในบรษิัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์จ านวน 3 แห่ง ได้แก่ บริษัท ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากัด 
(มหาชน) บรษิัท ททีดีบับลวิ จ ากดั (มหาชน) และ บรษิัท ซีเคพาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน)  โดยทัง้ 3 
บรษิัทดงักล่าวด าเนินงานทีเ่กีย่วขอ้งกบัโครงการโครงสรา้งพื้นฐานที่จ าเป็นของประเทศ เช่น ระบบ
ขนส่งมวลชน รวมไปถึงสาธารณูปโภคด้านไฟฟ้าและน ้าประปา ซึ่งอยู่ภายใต้สญัญาสมัปทานหรือ
สญัญาซื้อขายระยะยาว 

ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเห็นว่าบรษิัทประสบความส าเรจ็ในการขยายสู่ธุรกจิทีส่รา้งรายได้ประจ าใน
ระดบัหนึ่งซึง่ช่วยลดความผนัผวนทีเ่กดิจากวงจรของธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้งลงได ้บรษิทัทางด่วนและ
รถไฟฟ้ากรุงเทพและบรษิัทซีเคพาวเวอร์มสีถานะทางธุรกิจที่แขง็แกร่งและผลการด าเนินงานที่ด ี
บรษิทัเหล่านี้ไดจ้า้งใหบ้รษิทัด าเนินโครงการก่อสรา้งจ านวนมากทีเ่ป็นส่วนของการขยายงานของแต่ละ
บริษัท นอกจากนี้  บริษัทยังได้ร ับเงินปันผลจ านวนมากอย่างสม ่าเสมอและมกี าไรจากการขาย
หลกัทรพัย์ทีล่งทุนในบางโอกาสอีกดว้ย การลงทุนเชงิกลยุทธ์เหล่านี้ยงัช่วยใหบ้รษิทัมคีวามยดืหยุ่น
ทางดา้นการเงนิจากการอยู่ในตลาดหลกัทรพัย์และมมีลูค่าทางการตลาดเพิม่ขึน้ในช่วงทีผ่่านมาดว้ย
เช่นกนั  

การแข่งขนัมีความรนุแรงและการประมลูงานมีความล่าช้า 

ในปี 2562 การก่อสรา้งภายในประเทศขยายตวัทีร่ะดบั 1.9% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัในปีก่อน โดย
การก่อสรา้งภาครฐัขยายตวัทีร่ะดบั 2.4% ในขณะทีก่ารก่อสรา้งภาคเอกชนขยายตวัเพยีง 1.4% ทัง้นี้ 
การก่อสรา้งภาคเอกชนยงัมแีนวโน้มทีไ่ม่ดนีักเนื่องจากการก่อสร้างในภาคอสงัหารมิทรพัย์มสีดัส่วน

  

บริษทั ช. การช่าง จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 64/2563 
 30 เมษายน 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 21/06/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

04/04/62 A Stable 
30/01/58 A- Stable 
24/01/57 BBB+ Positive 
26/02/56 BBB+ Stable 
21/01/54 BBB Stable 
09/06/52 BBB+ Negative 
23/07/50 BBB+ Stable 
16/02/50 A- Alert Negative 
07/09/47 A- Stable 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
อวยพร วชริกาญจนาภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 
 

รพพีล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  
 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
monthian@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



บริษทั ช. การช่าง จ ากดั (มหาชน) 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            2 

 

คิดเป็นประมาณครึ่งหนึ่งของภาคการก่อสร้าง ซึ่งเมื่อพิจารณาจากสถานการณ์ปัจจุบันที่มอีสงัหาริมทรพัย์เพื่อขายเหลืออยู่จ านวนมากก็ท าให้ 
ทรสิเรทติ้งคาดว่าการก่อสรา้งภาคเอกชนภายในประเทศน่าจะยงัคงซบเซาต่อไปอกีในระยะใกล ้ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งกค็าดว่าการก่อสรา้งภาครฐัจะ
ยงัคงเป็นปัจจยัขบัเคลือ่นการเตบิโตทีส่ าคญัของการก่อสรา้งภายในประเทศ  

ปัจจยัเสีย่งส าหรบัการก่อสรา้งภายในประเทศประกอบไปดว้ยการเบกิจ่ายงบประมาณทีล่่าชา้และใชเ้วลานานรวมถงึการแข่งขนัที่รุนแรง ทัง้นี้ ความล่าชา้
ของกระบวนการออกพระราชบญัญตังิบประมาณของภาครฐัส่งผลกระทบต่อการเบกิจ่ายงบประมาณและท าใหเ้กดิความล่าชา้ในการด าเนินงานโครงการ
ขนาดใหญ่ ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าการแขง่ขนัในอุตสาหกรรมจะทวคีวามรุนแรงยิง่ขึน้จากความล่าชา้ในการประมลูโครงการและการแต่งตัง้ผูร้บัเหมา  

นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัมคีวามเหน็ว่าการแพร่ระบาดของไวรสัโคโรน่าสายพนัธุใ์หม ่หรอืโควดิ-19 กอ็าจยิง่ท าใหส้ถานการณ์แย่ลงไปอกี โดยผลกระทบ
จากการแพร่ระบาดทีก่ดดนัต่อสภาวะเศรษฐกจิอาจเป็นปัจจยัเร่งใหเ้กดิความเสีย่งในหลายมติ ิเช่น การเปิดประมลูโครงการขนาดใหญ่ทีล่่าชา้ออกไปจาก
เดมิ งานก่อสรา้งมอุีปสรรคตดิขดัในระหว่างด าเนินการ หรอืแมก้ระทัง่การขาดแคลนแรงงาน เป็นต้น ซึ่งปัจจยัเสีย่งดงักล่าวอาจบัน่ทอนความสามารถใน
การท าก าไรของบรษิทัลงได ้อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งยงัคงมมีุมมองในดา้นบวกต่ออุตสาหกรรมรบัเหมาก่อสรา้งภายในประเทศในช่วงระยะปานกลาง 
โดยทรสิเรทติ้งมองว่างบลงทุนภาครฐัและการใช้จ่ายของรฐัวิสาหกจิต่าง ๆ จะยงัคงมบีทบาทส าคญัต่อความพยายามของรฐับาลในการฟ้ืนฟูภาวะ
เศรษฐกจิทีเ่สยีหายจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 

รายไดห้ดตวั  

เช่นเดยีวกบับรษิทัรบัเหมาก่อสรา้งรายใหญ่อื่น ๆ บรษิทัต้องรอการอนุมตังิบประมาณรายจ่ายประจ าปีของรฐับาลซึ่งมคีวามล่าชา้ งานโครงการภาครฐั
ขนาดใหญ่จ านวนมากทีต่อ้งเลือ่นออกไปนัน้ส่งผลใหม้ลูค่างานใหมข่องบรษิทัลดลงในช่วง 2 ปีทีผ่่านมา โดยรวมแลว้บรษิทัไดง้านใหมซ่ึง่มมีลูค่าเพยีง 1.4 
หมืน่ลา้นบาทในช่วงปี 2561-2562 ส่งผลใหผ้ลการด าเนินงานของบรษิทัในปี 2562 นัน้ต ่ากว่าทีท่รสิเรทติ้งคาดการณ์เอาไว ้โดยบรษิทัมรีายได้อยู่ที ่2.34 
หมืน่ลา้นบาท ลดลงถงึ 21% จากปีก่อนหน้า อกีทัง้ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานทีสู่งก็ท าใหบ้รษิทัรายงานก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และ
ค่าตดัจ าหน่ายเพยีง 2.7 พนัลา้นบาทซึง่เป็นระดบัต ่าทีสุ่ดในระยะเวลาหลายปีทีผ่่านมา  

จากการมโีครงการทีเ่ปิดประมลูไม่มาก จงึท าใหม้ลูค่างานในมอืของบรษิทัอยู่ที่เพยีง 3.86 หมืน่ลา้นบาท ณ สิ้นปี 2562 และส่งผลกดดนัอย่างหนักต่อ
บรษิทัทีจ่ะตอ้งหาโครงการใหมเ่ขา้มาเพิม่เตมิโครงการในมอื ในมมุมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่าการประมลูโครงการโครงสรา้งพืน้ฐานขนาดใหญ่มแีนวโน้มที่
จะเลือ่นออกไปอกีอย่างน้อยจนกว่าจะถงึช่วงครึง่หลงัของปีนี้อนัเนื่องมาจากผลกระทบของไวรสัโควดิ-19 ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะ
ยงัคงหดตวัต่อไปอกีในปี 2563 หลงัจากนัน้ผลการด าเนินงานของบรษิัทจะปรบัตวัเพิม่ขึน้ทุกปีนี้เมือ่โครงการโครงสรา้งพื้นฐานขนาดใหญ่ของภาครฐั
สามารถเปิดประมลูไดอ้ย่างต่อเนื่อง 

คาดว่าภาระหน้ีจะทรงตวั  

จากประมาณการของทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะลดลงไปอยู่ที ่2.2 หมืน่ลา้นบาทในปี 2563 และจะเพิม่ขึน้เป็น 2.8 หมืน่ลา้นบาทในปี 2564 
และ 4 หมืน่ลา้นบาทในปี 2565 อตัราก าไรขัน้ตน้ของธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้งจะอยู่ในช่วง 7%-8% ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะไดร้บัส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทั
ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพและบรษิทัซเีคพาวเวอร์ทีป่ระมาณ 1.6-1.8 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ในขณะเดยีวกนับรษิทัจะไดร้บัเงนิปันผล
จากบรษิทัททีดีบับลวิประมาณ 450-500 ลา้นบาทต่อปี โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมกี าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายอยู่
ที ่2.8 พนัลา้นบาทในปี 2563 และจะเพิม่ขึน้เป็น 3-4 พนัลา้นบาทในช่วงปี 2564-2565 

ณ สิ้นปี 2562 ภาระหนี้ทัง้หมดของบรษิัทอยู่ที ่3.7 หมืน่ล้านบาทซึ่งส่วนใหญ่ใช้ไปในการลงทุนเชงิกลยุทธ์และให้การสนันสนุนเงนิกู้ยมืระยะยาวใน
โครงการเขือ่นผลติไฟฟ้าพลงัน ้าไซยะบุรีในสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัอยู่ที่
ระดบั 51.2% ณ สิ้นปี 2562 ภายใต้ประมาณการพื้นฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิของบรษิทัจะทรงตวัอยู่ในช่วง 50%-55% ภาษี ค่าเสื่อม
ราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัคาดว่าจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 10 เท่าในช่วงปี 2563-2564 และจะลดลงเหลอืประมาณ 7-8 เท่าในปี 2565 ในการนี้  
ทรสิเรทติ้งพจิารณาว่าภาระหนี้ของบรษิัทอยู่ในระดบัที่สอดคลอ้งกบัอนัดบัเครดติของบรษิัท โดยพจิารณาถงึโครงสรา้งทางธุรกจิของบรษิัทที่เป็นทัง้
ผูร้บัเหมาก่อสรา้งและผูป้ระกอบธุรกจิลงทุน ซึ่งภาระหนี้ของบรษิทัจะลดลงไดอ้กีหากเงนิใหกู้ย้มืเพื่อสนับสนุนโครงการไซยะบุรมีกีารช าระคนืดว้ยการ
กูย้มืใหม ่

สภาพคล่องท่ีเพียงพอ  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัจะมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า โดย ณ เดอืนธนัวาคม 2562 บรษิทัมเีงนิสดและเงนิลงทุนชัว่คราวจ านวน 
9.2 พนัลา้นบาท ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าบรษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าอยู่ที่ประมาณ 1.6-1.8 พนัลา้นบาท ในขณะที่
คาดว่าบรษิัทจะมคี่าใช้จ่ายอยู่ที่ประมาณ 1.0-1.5 พนัลา้นบาทและเงนิปันผลจ่ายจะอยู่ที่ประมาณ 0.6-0.8 พนัล้านบาท ภาระหนี้ที่จะถึงก าหนดช าระ
ในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าประกอบดว้ยเงนิกูย้มืระยะสัน้จ านวน 1.9 พนัลา้นบาท เงนิกูย้มืระยะยาวจ านวน 0.5 พนัลา้นบาท และหุน้กูอ้กีจ านวน 1 พนัลา้น
บาท  
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นอกจากนี้ สภาพคล่องของบรษิทัยงัมปัีจจยัสนับสนุนดว้ยความยดืหยุ่นทางการเงนิจากเงนิลงทุนในหลกัทรพัย์ของบรษิทัจดทะเบยีนทัง้ 3 แห่งอกีดว้ย 
โดย ณ สิ้นปี 2562 เงนิลงทุนในหลกัทรพัย์ของบรษิทัจดทะเบยีนดงักล่าวมมีลูค่ายุตธิรรมอยู่ที ่7.71 หมื่นลา้นบาท หรอืประมาณ 2.1 เท่าของภาระหนี้
รวมของบรษิทั ทัง้นี้ บรษิทัมแีนวโน้มทีจ่ะยงัคงสดัส่วนการถอืหุน้ในสดัส่วนทีม่นียัส าคญัในบรษิทัทัง้ 3 แห่งนี้ต่อไป  

บรษิทัจ าเป็นตอ้งรกัษาอตัราส่วนทางการเงนิใหส้อดคลอ้งตามเงือ่นไขทางการเงนิของหุน้กู ้โดยบรษิทัจะต้องด ารงอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยสุทธิ
ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ไมใ่หเ้กนิกว่า 3 เท่า ทัง้นี้ บรษิทัมอีตัราส่วนดงักล่าว ณ เดอืนธนัวาคม 2562 อยู่ทีร่ะดบั 1 เท่า ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึเชื่อว่าบรษิทัจะ
สามารถบรหิารโครงสรา้งทางการเงนิใหส้อดคลอ้งกบัเงือ่นไขดงักล่าวต่อไปไดใ้นช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตฐิานกรณพีืน้ฐานส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัในระหว่างปี 2563-2565 ดงันี้ 

 รายไดข้องบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 2.2 หมืน่ลา้นบาทในปี 2563 ประมาณ 2.8 หมืน่ลา้นบาทในปี 2564 และประมาณ 4 หมืน่ลา้นบาทในปี 2565 
 อตัราก าไรขัน้ตน้ของธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้งจะอยู่ในช่วง 7%-8%  
 บรษิทัจะไดง้านรบัเหมาก่อสรา้งใหมโ่ดยมมีลูค่ารวมที ่3 หมืน่ลา้นบาทต่อปี 
 เงนิสนบัสนุนใหกู้ย้มืในโครงการไซยะบุรจีะยงัคงมอียู่ในช่วงหลายปีขา้งหน้า 
 จะไมม่กีารลงทุนขนาดใหญ่หรอืการสนบัสนุนทางการเงนิจ านวนมากแก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้ง 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาความสามารถในการแข่งขนัเพื่อใหไ้ดง้านใหม่
จากโครงการลงทุนในโครงสรา้งพื้นฐานทีก่ าลงัจะเกดิขึน้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาอตัราก าไรขัน้ต้นใหอ้ยู่ในระดบั 7%-8% เอาไวไ้ด้
แมว้่าจะมกีารแขง่ขนัทีรุ่นแรงกต็าม ในขณะเดยีวกนั บรษิทักจ็ะรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนใหอ้ยู่ในระดบั 50%-55% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า
เอาไวไ้ดโ้ดยทีเ่งนิลงทุนเชงิกลยุทธข์องบรษิทัจะยงัคงใหผ้ลตอบแทนทีด่ ี

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติในระยะเวลาอนัใกล้มคี่อนขา้งจ ากดั แต่จะเกดิขึน้ได้หากบรษิัทสามารถสร้างกระแสเงนิสดเพิม่ขึ้นได้อย่างมนีัยส าคญั และ
อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายลดลงและอยู่ต ่ากว่า 5 เท่าเป็นระยะเวลาทีต่่อเนื่องได้ ใน
ขณะเดยีวกนักส็ามารถรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนให้ต ่ากว่า 50% เอาไวไ้ด ้ 

ในขณะทีปั่จจยัลบส าหรบัอนัดบัเครดติ ได้แก่ กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัลดลงอย่างมาก ซึ่งอาจเกดิจากความล่าช้าและการมตี้นทุน
ก่อสรา้งในโครงการหลกั ๆ ทีส่งูกว่าประมาณการอย่างมนียัส าคญั หรอืหากผลการด าเนินงานลดลงอย่างมาก หรอืมกีารลงทุนขนาดใหญ่ หรอืมกีารใหก้าร
สนบัสนุนทางการเงนิทีม่มีลูค่าสงูแก่บรษิทัในกลุ่ม ซึง่ส่งผลใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนสงูเกนิกว่า 60% เป็นระยะเวลาทีต่่อเนื่อง  
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------------------- 
  2562 2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  23,408 29,634 36,225 45,929 35,059 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  3,123 3,632 3,049 3,029 2,270 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  2,685 3,362 3,920 3,999 3,305 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  1,307 1,956 2,419 2,742 1,285 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  1,251 1,267 1,410 1,179 1,562 
เงนิลงทุน  2,245 2,555 913 1,886 1,668 
สนิทรพัยร์วม  82,586 83,501 79,274 94,928 93,066 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  29,117 28,999 31,882 45,819 49,834 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  27,813 25,829 23,873 21,854 20,856 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 11.47 11.34 10.82 8.71 9.43 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  4.82 5.68 4.23 3.90 3.29 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 2.15 2.65 2.78 3.39 2.12 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 10.84 8.63 8.13 11.46 15.08 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  4.49 6.74 7.59 5.98 2.58 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   51.15 52.89 57.18 67.71 70.50 
* งบการเงนิรวม 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562  
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ช. การช่าง จ ากดั (มหาชน) (CK) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
CK20NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
CK215A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,250 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
CK217A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 820 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
CK225A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
CK226A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
CK227A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 910 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
CK235B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
CK245A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
CK246B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
CK247A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
CK25NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
CK267A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
CK283A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
CK287A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,020 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
CK296A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    
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ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


