
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัของ บรษิัทหลกัทรพัย ์ 
เคจไีอ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ 
โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึมุมมองของทรสิเรทติ้งทีม่ต่ีอสถานะของ บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) ใน
การเป็นบรษิทัในเครอืเชงิกลยุทธ์ระดบัปานกลางของ KGI Securities Co., Ltd. ในไต้หวนั (หรอื 
KGI Taiwan รวมทัง้บรษิทัในเครอืรายอื่น ๆ ใน KGI Group) ซึง่สถานะดงักล่าวเอื้อใหอ้นัดบัเครดติ
ของ บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) ไดร้บัการยกระดบัเพิม่ขึน้จากสถานะอนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทั
เอง 

บนพื้นฐานของอนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทันัน้ อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึความแขง็แกร่งในธุรกจิ
ตราสารอนุพนัธ์ แหล่งรายได้ที่มคีวามหลากหลาย สถานะเงนิกองทุนที่ค่อนข้างแข็งแกร่ง และ
ความสามารถในการท าก าไรที่ค่อนขา้งดขีองบรษิัทในภาพรวม อย่างไรก็ตาม อันดบัเครดติก็มี
ขอ้จ ากดัจากความเสีย่งทีเ่พิม่สงูขึน้จากสดัส่วนก าไรจากการคา้หลกัทรพัย์และตราสารอนุพนัธ์ทีอ่ยู่
ในระดบัสงูซึง่อาจกลายเป็นแหล่งก าไรทีไ่มแ่น่นอนไดใ้นช่วงทีต่ลาดมคีวามผนัผวนมากยิง่ขึน้ 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัในเครือท่ีมีความส าคญัในเชิงกลยทุธ์ระดบัปานกลางของ KGI Group 

อนัดบัเครดติองคก์รของ บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) ไดร้บัการยกระดบัเพิม่ขึน้จากสถานะในการเป็น
บรษิัทในเครอืเชงิกลยุทธ์ทีม่คีวามส าคญัปานกลางของ KGI Group  ทัง้นี้ บล. เคจไีอ (ประเทศ
ไทย) ม ี KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. เป็นผูถ้อืหุ้นใหญ่ในอตัราส่วน 34.97% ในขณะที ่KGI 
Asia (Holdings) เป็นบรษิทัลูก 100% ของ KGI Taiwan ณ เดอืนพฤษภาคม 2563 คณะกรรมการ
ของบรษิทัจ านวน 3 คนจากทัง้หมด 9 คนไดร้บัการเสนอชือ่โดย KGI Taiwan  

บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) ไดร้บัการสนบัสนุนทางธุรกจิและความรูจ้ากผูเ้ชีย่วชาญของ KGI Taiwan 
ท าให้บริษัทสามารถเป็นผู้น าในตลาดตราสารอนุพนัธ์ในประเทศไทยได้ ทริสเรทติ้งเชื่อว่าการ
ด าเนินงานทีป่ระสบความส าเรจ็เป็นระยะเวลายาวนานและการจ่ายเงนิปันผลทีส่ม ่าเสมอให้แก่กลุ่ม
เป็นเหตุจูงใจทีท่ าให ้KGI Group จะยงัคงสดัส่วนผูถ้อืหุน้ในบรษิทัต่อไปในอนาคตอนัใกล ้อย่างไร 
ก็ด ีแมว้่าทรสิเรทติ้งจะมองเห็นความสมัพนัธ์ในด้านกลยุทธ์และความร่วมมอืทางธุรกิจระหว่าง
บรษิัทกบั KGI Taiwan และบริษัทในเครือที่มอียู่ในระดบัที่ชดัเจน แต่ก็ยงัไม่มหีลกัฐานการ
สนบัสนุนทางดา้นการเงนิทีแ่น่นอนจากกลุ่ม 

สดัส่วนก าไรจากเงินลงทุนและตราสารอนุพนัธ์เพ่ิมสงูขึน้ 

บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) มโีครงสรา้งธุรกจิทีค่่อนขา้งมคีวามหลากหลายโดยมุ่งเน้นผลติภณัฑ์ตรา
สารอนุพนัธ์ที่ส่วนใหญ่เป็นใบส าคญัแสดงสิทธอินุพนัธ์ (Derivative Warrant – DW) ซึ่ง
นอกเหนือไปจากธุรกจินายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย ์ทรสิเรทติ้งคาดว่า บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) จะ
ยงัสามารถคงความเป็นผูน้ าทางการตลาดรายใหญ่ทีสุ่ดของไทยในการออก DW ต่อไป โดยส่วน
แบ่งทางการตลาดของมลูค่าการซื้อขาย DW ทีอ่อกโดยบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 42% ในปี 2562 

ในด้านของรายได้โดยรวมนัน้ สดัส่วนของก าไรจากเงนิลงทุนและตราสารอนุพนัธ์รวมทัง้รายได้
ค่าธรรมเนียมมสีดัส่วนประมาณสองในสามของรายไดร้วมของบรษิทั โดยสดัส่วนของก าไรจากเงนิ
ลงทุนและตราสารอนุพนัธ์ต่อรายไดร้วมเพิม่สูงขึน้อย่างต่อเนื่องและมสีดัส่วนถงึ 43% ในปี 2562 
จากทีร่ะดบั 20%-30% ในช่วงก่อนหน้านี้ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งมองว่าสดัส่วนรายได้ดงักล่าวทีเ่พิม่สูงขึน้
นัน้ไมเ่อื้อต่อปัจจยัทางเครดติเนื่องจากมคีวามไมแ่น่นอนโดยเฉพาะอย่างยิง่ภายใต้สภาวะตลาดทีม่ ี
ความผนัผวนอย่างหนกั ส าหรบัรายไดค้่าธรรมเนียมนัน้ บรษิทัยงัคงสรา้งรายไดจ้ากค่าธรรมเนียมที่

  

บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั มหาชน 
 

ครัง้ท่ี 93/2563 
 29 มิถนุายน 2563 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 18/06/62  

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

18/06/62 A Stable 
27/07/59 A- Stable 
18/06/51 BBB+ Stable 
12/07/47 BBB Stable 
23/01/47 BBB - 
26/11/44 BBB- - 
   
   
   
   
   
 
 
 

 
 
ติดต่อ: 

อรรณพ ศภุชยานนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 

สทิธการย ์ตงพพิฒัน์, CFA, FRM 
sithakarn@trisrating.com 

จติตราพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 

 
 
 
 
 
 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั มหาชน 

ดแีละมคีวามมัน่คงจากการออกผลติภณัฑข์องบรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จ ากดั ซึ่งเป็นบรษิทัลูก โดยรายไดค้่าธรรมเนียมในส่วนนี้มสีดัส่วน
กว่า 18% ของรายไดร้วมในปี 2562 และสูงกว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมซึ่งอยู่ทีร่ะดบั 5% ในขณะเดยีวกนั สดัส่วนรายไดจ้ากธุรกจินายหน้าซื้อขาย
หลกัทรพัยก์ล็ดลงอย่างต่อเนื่องมาอยู่ทีร่ะดบั 21% ในปี 2562 จากระดบั 30%-40% ในอดตี ซึ่งสอดคลอ้งกบัส่วนแบ่งทางการตลาดในธุรกจินายหน้าซื้อ
ขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัทีล่ดลงจากการมุง่เน้นผลติภณัฑต์ราสารอนุพนัธแ์ละหุน้กูอ้นุพนัธ์ (Structured Note) มากกว่า  

ความผนัผวนของผลก าไรระยะสัน้ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าความสามารถในการท าก าไรโดยรวมของ บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) จะยงัคงอยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่งและมเีสถยีรภาพจากการมรีายได้
ค่าธรรมเนียมที่เติบโตขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไป แม้กระนัน้  ความเสี่ยงจากการมีก าไรจากเงนิลงทุนและตราสารอนุพนัธ์ในระดบัสูงก็อาจท าให้ผล
ประกอบการของบรษิทัไดร้บัผลกระทบจากสภาวะความผนัผวนทีเ่พิม่สูงขึน้ได ้โดยบรษิทัรายงานผลขาดทุนจากตราสารทางการเงนิเป็นมลูค่ารวม 619 
ลา้นบาทในช่วงไตรมาสแรกของปี 2563 ดว้ยสาเหตุหลกัทีเ่กดิจากมาตรการป้องกนัความเสีย่งส าหรบัธุรกจิตราสารอนุพนัธ์ของบรษิทัทีไ่ดร้บัผลกระทบ
จากตลาดทีม่คีวามผนัผวนอย่างหนกั ซึง่ส่งผลใหอ้ตัราส่วนก าไรก่อนหกัภาษต่ีอสนิทรพัยเ์สีย่งของบรษิทัลดลงจนตดิลบโดยมาอยู่ทีร่ะดบั -3.77% ในช่วง
ไตรมาสแรกของปี 2563 จากระดบั 3.7% ตลอดช่วงปี 2562 โดย บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) มผีลขาดทุนสุทธ ิ 507.5 ลา้นบาทในช่วงไตรมาสแรกของปี 
2563 จากสถานการณ์ดงักล่าวซึง่ทรสิเรทติ้งมองว่าเป็นเหตุการณ์ระยะสัน้ บรษิทักไ็ดป้รบัเปลีย่นกลยุทธ์ดา้นผลติภณัฑ์ใหร้องรบัความผนัผวนของตลาด
ทีเ่พิม่สูงขึน้ ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าผลประกอบการของบรษิทัจะปรบัตวัดขี ึน้ในช่วงครึ่งหลงัของปี 2563 นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัประมาณการ
อตัราส่วนก าไรก่อนหกัภาษต่ีอสนิทรพัยเ์สีย่งของบรษิทัว่าจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 3% ต่อปีในช่วงปี 2564-2565 อกีดว้ย ส าหรบัในดา้นบวกนัน้ บล. เคจไีอ 
(ประเทศไทย) ยงัคงสามารถควบคุมค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานได้เป็นอย่างดซีึ่งช่วยลดทอนผลกระทบทีจ่ะเกดิกบัผลการด าเนินงานของบรษิทัได ้โดย
บรษิทัมอีตัราส่วนค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายไดสุ้ทธอิยู่ทีร่ะดบั 48% ในปี 2562 เมือ่เทยีบกบัค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมทีร่ะดบั 66% 

เงินกองทุนเพียงพอรองรบัความผนัผวนของผลการด าเนินงาน 

ฐานเงนิกองทุนทีค่่อนขา้งแขง็แกร่งของ บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) ไดช้่วยรองรบัผลขาดทุนจากธุรกจิตราสารอนุพนัธท์ีเ่กดิขึน้เมือ่เรว็ ๆ นี้ โดยอตัราส่วน
เงนิทุนทีป่รบัความเสีย่งไดเ้พิม่สงูขึน้อย่างมากสู่ระดบั 32% ณ เดอืนมนีาคม 2563 จากระดบั 16.5% ณ สิ้นปี 2562 ซึ่งเป็นผลมาจากกลยุทธ์การบรหิาร
ความเสีย่งทีเ่ขม้งวดโดยการลดขนาดของธุรกจิ DW ลงในช่วงทีต่ลาดมคีวามผนัผวนสงู ซึง่น าไปสู่ขนาดของเงนิลงทุนในตราสารหุน้ทีล่ดลงภายใต้กลยุทธ์
การป้องกนัความเสีย่งแบบ Delta-Neutral อย่างไรกต็าม หลงัจากการปรบักลยุทธ์ดา้นผลติภณัฑ์ ทรสิเรทติ้งคาดว่าขนาดธุรกจิของบรษิทัจะกลบัคนืสู่
ระดบัปกติ โดยทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนเงนิทุนที่ปรบัความเสี่ยงซึ่งเพิม่สูงขึ้นสู่ระดบั 32% ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2563 นัน้จะเป็นเพยีง
ปรากฏการณ์ชัว่คราวและคาดว่าจะลดลงสู่ระดบั 16%-18% ซึง่เป็นระดบัปกตใินช่วงปี 2563-2565 

ยอมรบัความเส่ียงได้ลดลง 

ในความเหน็ของทรสิเรทติ้งมองว่าการบรหิารความเสีย่งของ บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) ยงัคงอยู่ในระดบัทีเ่หมาะสม โดยบรษิทัยงัคงไดร้บัการสนับสนุน
และแนวทางการบรหิารความเสีย่งจาก KGI Group ทัง้ในดา้นความรูค้วามเชีย่วชาญในผลติภณัฑ ์ระบบการซื้อขาย และการจดัการความเสีย่ง โดยเฉพาะ
อย่างยิง่ในส่วนทีเ่กีย่วเนื่องกบัธุรกจิตราสารอนุพนัธ ์บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) ยงัมกีารพฒันานโยบายและกระบวนการบรหิารความเสีย่งของบรษิทัเอง
โดยไดก้ าหนดระดบัความเสีย่งทีร่บัไดแ้ละตวัชี้วดัความเสีย่งของตลาดตามเวลาจรงิ (Real Time) ทีช่ดัเจนอกีดว้ย ทัง้นี้ การมวีนิัยในการบรหิารความ
เสีย่งทีเ่ขม้แขง็ไดส้่งผลใหบ้รษิทัสามารถบรหิารจดัการความเสีย่งได้ในเกอืบทุกกรณีแมว้่าความเสี่ยงทีบ่รษิทัยอมรบัไดจ้ะอยู่ในระดบัค่อนขา้งสูงกต็าม 
ในช่วงไมก่ีปี่ทีผ่่านมา บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) มผีลก าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิค่อนขา้งต่อเนื่องพรอ้มทัง้ยงัสามารถคงต้นทุนทางเครดติจากเงนิให้
กูย้มืเพือ่ซื้อหลกัทรพัย์ใหอ้ยู่ในระดบัต ่าได ้

บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) สามารถบรหิารเงนิลงทุนของบรษิทั (Proprietary Trading) ไดเ้ป็นอย่างดโีดยไม่มผีลขาดทุนจากตลาดทีม่คีวามผนัผวนสูง
ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2563 ทรสิเรทติ้งพจิารณาว่าผลขาดทุนจากการบรหิารความเสีย่งของบรษิทัทีเ่กดิขึน้นัน้มาจากสถานการณ์ความเสีย่งของตลาด
ทีม่โีอกาสเกดิขึน้น้อยมาก ซึง่ไมน่บัเป็นปัจจยัในการค านวณราคาของ DW ทีม่อียู่ ดงันัน้ เพือ่เป็นมาตรการแกไ้ขปัญหาระยะสัน้ ผูบ้รหิารของ บล. เคจไีอ 
(ประเทศไทย) จงึเขา้มาช่วยเหลอืดว้ยการลดขนาดของ DW ทีอ่อกโดยบรษิทัซึง่มกีารซื้อขายในตลาดลง ส่วนมาตรการแกไ้ขปัญหาในระยะยาวกค็อืการ
ปรบัลกัษณะและราคาของผลติภณัฑเ์พือ่ใหส้ามารถรองรบัระดบัความเสีย่งทีม่ขีอบเขตกวา้งขึน้ 

แหล่งเงินทุนและสภาพคล่องยงัคงแขง็แกร่ง 

แหล่งเงนิทุนและสภาพคล่องของ บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) น่าจะยงัคงอยู่ในระดบัที่แขง็แกร่ง ทรสิเรทติ้งประมาณการอตัราส่วนแหล่งเงนิทุนที่มี
เสถยีรภาพของบรษิทัว่าจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 170% ในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้าซึง่ถอืว่าแขง็แกร่งตามเกณฑข์องทรสิเรทติ้ง 

จากขอ้มลู ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2563 บรษิทัมวีงเงนิสนิเชือ่จากสถาบนัการเงนิหลายแห่งซึ่งเพยีงพอส าหรบัการด าเนินงานในระดบัปัจจุบนัและการขยาย
ธุรกจิในอนาคต ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าอตัราส่วนความครอบคลุมของสภาพคล่องของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในเกณฑ์แขง็แกร่งทีร่ะดบัประมาณ 1.8-1.9 เท่า
ในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้าอกีดว้ย ทัง้นี้ บรษิทัมอีตัราส่วนเงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธต่ิอหนี้สนิทัว่ไปอยู่ทีร่ะดบั 62% ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2563 
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บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั มหาชน 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน  

ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตฐิานกรณพีืน้ฐานส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัในระหว่างปี 2563-2565 ดงันี้ 

 อตัราค่านายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย์โดยเฉลีย่จะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 0.06%-0.07%  
 อตัราส่วนค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายไดสุ้ทธจิะอยู่ทีร่ะดบัปกตปิระมาณ 50% ในปี 2564-2565 
 อตัราส่วนก าไรก่อนหกัภาษต่ีอสนิทรพัยเ์สีย่งจะอยู่ทีร่ะดบัปกตปิระมาณ 3% ในปี 2564-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ อยู่บนพืน้ฐานการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงเพิม่ความหลากหลายของแหล่งทีม่าของรายได้
ดว้ยการเพิม่ประสทิธภิาพธุรกจิทีส่รา้งรายไดจ้ากค่าธรรมเนียมและรกัษาความสามารถในการท าก าไรใหอ้ยู่ในระดบัทีด่ไีด ้นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่า
บรษิทัจะรกัษาฐานเงนิกองทุนทีแ่ขง็แกร่งจากการมรีะดบัก าไรทีม่เีสถยีรภาพและการจ่ายเงนิปันผลในระดบัทีเ่หมาะสมโดยทีใ่นขณะเดยีวกนับรษิทัจะ
ยงัคงมวีนิยัในการบรหิารความเสีย่งทีเ่ขม้แขง็อกีดว้ย 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกาสในการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติของบรษิทัมจี ากดั อย่างไรกต็าม หากบรษิทัยงัคงมสีดัส่วนก าไรจากเงนิลงทุนและตราสารอนุพนัธ์ทีเ่พิม่สูงขึน้อย่าง
ต่อเนื่องจนถงึจุดทีท่รสิเรทติ้งเชื่อว่าจะกระทบอย่างมนีัยส าคญัอย่างต่อเนื่องต่อความสามารถในการท าก าไรของบรษิทักอ็าจส่งผลต่อการประเมนิความ
มัน่คงทางธุรกจิของบรษิทัได ้ซึง่กรณดีงักล่าวอาจส่งผลกดดนัต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัถงึแมว้่าบรษิทัจะมอีตัราส่วนเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่งทีแ่ขง็แกร่ง
กต็าม 

นอกจากนี้ การเปลีย่นแปลงใด ๆ ทีม่ต่ีอสถานะเครดติของ KGI Group หรอืความเหน็ของทรสิเรทติ้งในเรือ่งระดบัความส าคญัเชงิกลยุทธ์ของบรษิทัทีม่ต่ีอ
กลุ่มเปลีย่นไปกอ็าจมผีลต่ออนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัได ้ 
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บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั มหาชน 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั     

หน่วย: ลา้นบาท 
      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2563 
2562 

  
2561 

  
2560 

  
2559 

 
สนิทรพัยร์วม   16,793     12,439  15,519 17,025 14,132 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์     5,249       5,894  5,493 8,622 5,581 
ลกูหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม (รวมดอกเบีย้คา้งรบั)     4,197       5,829  6,495  7,051   5,561  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู        348         357  350  461   462  
เงนิกูร้วม*     5,345       1,464  4,048  6,486   3,718  
ส่วนของผูถ้อืหุน้     5,763       6,239  6,047  5,597   5,484  
รายไดสุ้ทธจิากธุรกจิหลกัทรพัย ์      (283)      2,736  2,918  2,556   2,766  
รายไดร้วม      (131)      3,350  3,509  3,058   3,246  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน        352       1,537  1,570  1,473   1,484  
ดอกเบีย้จ่าย          21         141  159  141   113  
ก าไร (ขาดทุน) สุทธ ิ      (508)        972  1,084  888   1,024  

*  รวมหุน้กูอ้นุพนัธ ์
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บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั มหาชน 

หน่วย: % 

    ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2563 
2562 

 
2561 

 
2560 

 
2559 

 
ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดค้่านายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย/์รายไดร้วม  - 20.8 25.9 30.0 32.2 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร/รายไดร้วม  - 23.6 19.6 22.0 20.6 
ก าไรจากเงนิลงทุนและอนุพนัธเ์พือ่คา้/รายไดร้วม  - 42.7 41.3 34.5 35.9 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดสุ้ทธ ิ  - 47.9 46.9 50.5 47.4 
ก าไรก่อนภาษ/ีรายไดสุ้ทธ ิ  - 37.8 40.7 37.9 40.9 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่*  (3.5) 7.0 6.7 5.7 8.6 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่*  (8.5) 15.8 18.6 16.0 19.4 
คณุภาพสินทรพัย ์       
ลกูหนี้จดัชัน้/ลกูหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  7.5 5.4 4.9 6.2 7.7 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/ลกูหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  8.3 6.1 5.4 6.5 8.3 
ตน้ทุนทางเครดติ (โอนกลบั)  0.0 0.1 (0.1) (0.3) 0.1 
โครงสร้างเงินทุน       
อตัราสว่นภาระหนี้  32.1 43.6 34.6 28.3 35.4 
อตัราสว่นเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่ง  32.0 16.5 18.6 ไมร่ะบ ุ ไมร่ะบ ุ
สภาพคล่อง       
อตัราสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภาพ  183.8 197.0 179.6 ไมร่ะบ ุ ไมร่ะบ ุ
อตัราสว่นความครอบคลุมของสภาพคล่อง  209.7 249.1 113.3 ไมร่ะบ ุ ไมร่ะบ ุ

* ไมไ่ดป้รบัเป็นอตัราส่วนเตม็ปี 

- ไมม่นียัส าคญั 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- Securities Company Rating Methodology, 9 April 2020 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั มหาชน 

บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั มหาชน (KGI Thailand) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
KGI20NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 550 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


